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Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy KGL za | pétrocze 2019 r.

Zarzad spotki Korporacja KGL S.A. z siedzibg w Mosciskach przedstawia szacunkowe wartosci skonsolidowanych przychodéw
ze sprzedazy Grupy KGL za okres | H 2019 r. (w poréwnaniu z analogicznymi okresami w latach ubiegtych).

1 H 2017 I H 2018 1 H 2019
Przychody ze sprzedazy, w tym: 171778 188 314 202 604
dynamika 1,10 1,08
Dystrybucja 100 300 102 314 100978
dynamika 1,02 0,99
Produkcja 71478 86 000 101 625
dynamika 1,20 1,18

Wedtug szacunkowych ustalert w | pétroczu 2019 r. Grupa KGL wypracowata tacznie 202,6 min zt przychoddw ze sprzedazy,
co stanowito wzrost w stosunku do | potrocza 2018 r. o ok 8%. Tym samym kolejny rok z rzedu dynamika wzrostu przychodéw
utrzymata sie na zblizonym (blisko 10%) poziomie. Rozwojowi dziatalnosci Grupy KGL sprzyja utrzymujaca sie korzystna
koniunktura w przemysle, w tym szczegdlnie w segmencie opakowan, ktéry generuje znaczacy popyt na produkty oferowane
przez Grupe. W minionym pétroczu popyt na opakowania utrzymat sie na wysokim poziomie, co odpowiadato dobrej sytuacji
na rynku pakowanych produktow (dotyczyto to w szczegdlnosci sektora zywnosci, w ktérym dominujgcg pozycje od wielu lat
zajmujg opakowania z tworzyw sztucznych).

Zarzad Spotki przedstawia takze szacunkowg warto$é przychoddw w ujeciu wg. segmentdéw dziatalnosci. Dotychczas, w
okresach historycznych w strukturze przychodéw dominowat segment dystrybucji (nad produkcja), ktérego udziat w
strukturze przychodow stale przekraczat potowe tgcznej wartosci przychoddw. Jednak w minionym poétroczu struktura
przychoddw ulegta wyréwnaniu z nieznaczng przewagg dziatalnosci produkcyjnej, ktorej udziat w tgcznych przychodach za |
H 2019 r. nieznacznie przekroczyt 50%. Przychody z dziatalnosci produkcyjnej osiggnety poziom ok. 101,6 min zt, zas z
dziatalnosci dystrybucyjnej blisko 101,0 min zt.

Na wykresie ponizej przedstawiono w sposéb graficzny wartos¢ przychoddéw Grupy KGL wg. segmentéw dziatalnosci. Na
przestrzeni poréwnywalnych okreséw z ostatnich trzech lat widoczne s3 takze rdznice w dynamice wzrostu wartosci

przychodéw w segmencie dystrybucji i produkcji.

Wartos¢ przychodow Grupy KGL wg segmentow dziatalnosci

58,4% 54,3% 49,8% 50,2%
100 300 102314 100978 101625

I H 2017 IH 2018 I H 2019
W Dystrybucja B Produkcja

Zrédto: Emitent

Struktura przychodéw wg segmentow dziatalnosci

Przychody z dziatalnosci produkcyjnej w | H 2019 r. nieznacznie przekroczylty warto$¢ przychodéw z dziatalnosci
dystrybucyjnej. W opinii Zarzadu Emitenta notowany od kilku okreséw wzrost przychodéw w segmencie produkcji jest
efektem konsekwentnej rozbudowy zdolnosci produkcyjnych realizowanej w ostatnich latach, co wigze sie jednoczesnie z
ciggtym wzrostem kompetencji i przewag technologicznych. Grupa KGL intensywnie rozwija infrastrukture do produkgji folii
i opakowan. Jest to jedno z podstawowych zatozen strategii rozwoju. Celem Grupy jest zaréwno zwiekszenie skali produkc;ji
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jak i uzyskanie przewagi technologicznej nad konkurentami. W latach 2015-2019 poczyniono szereg dziatan prowadzgcych do
istotnego zwiekszenia przede wszystkim mocy produkcyjnych ale réwniez rozbudowy infrastruktury. Jako najwazniejsze z
nich mozna wymienié:

® nabycie dodatkowych powierzchni magazynowo — produkcyjnych (nowe powierzchnie s3 w budowie),

®  zakup i uruchomienie nowych linii do termoformowania (obecnie produkcja prowadzona jest w oparciu o 25 linii,
kolejne 2 linie zostang uruchomione jeszcze w tym roku),

®  zakup i uruchomienie nowych ekstruderow (kolejny 6 ekstruder uruchomiony zostanie do konca 2019 r.)
® wdrozenie nowej technologii umozliwiajgcej produkcje folii dedykowanej dla rynku spozywczego i
wyprodukowanej z materiatéw w 100% pochodzacych z recyklingu.

Dywersyfikacja dziatalnosci (koncentracja na atrakcyjnych segmentach)

Grupa dokonujac wszechstronnej rozbudowy parku maszynowego i instalujagc nowoczesne urzadzenia produkcyjne
wprowadza rozwigzania umozliwiajgce dywersyfikacje rodzajéw produkowanych opakowan. Zarzad sygnalizuje, ze poprzez
zakup i instalacje nowych wielofunkcyjnych linii do ekstruzji folii i termoformowania, Grupa buduje kompetencje w zakresie
nowych rodzajéw produktéw dedykowanych réznym segmentom branzy spozywczej.

Zdaniem Zarzadu Emitenta branza spozywcza jest bardzo pojemna i obok branzy miesnej, w ktorej Emitent zalicza sie do
liderdw, istniejg inne réwnie perspektywiczne segmenty rynku. Zarzad Spotki zidentyfikowat nowe grupy przemystowych
odbiorcdw opakowan z tworzyw sztucznych, ktérych potrzeby, ze wzgledu na znaczne wolumeny sprzedazy produktow a
takze wymagania jakie stawiane s3 opakowaniom w kontekscie wtasnosci przechowalniczych oraz wymagan higienicznych,
mogg zostac zaspokojone przez Grupe KGL.

W 2018 r. Grupa uruchomita nowg linie do produkcji folii PET o niestandardowych parametrach (wysoko transparentnych
grubych folii), co bezposrednio zwigzane jest z zamiarem uruchomienia produkcji nowych typéw opakowan. Zakupione w
2018 r. oraz | H 2019 r. linie do termoformowania wraz ze wspomniang wyzej linig do ekstruzji folii umozliwiajg rozszerzenie
portfolio produktowego o nowe wyroby dedykowane dla branzy ogrodniczo-warzywnej czy gastronomicznej. Na uwage,
zastuguje fakt, ze instalowane w Grupie od 2018r. linie produkcyjne s3 uniwersalne i umozliwiag wejScie w nowe nie
obstugiwane obecnie przez Emitenta segmenty rynku opakowan z tworzyw sztucznych.

Ponadto za szczegdlnie istotne nalezy uzna¢, ze Emitent w ramach realizowanej strategii rozwoju biznesu przeznaczyt duze
naktady finansowe na wypracowanie technologii produkcji opakowan przeznaczonych dla rynku spozywczego, ktoére
produkowane s3 z recyklatéw (nawet do 100%). W ramach wtasnego Centrum badawczo Rozwojowego Emitent rozwinat
technologie umozliwiajacg przemystowg produkcje opakowan zgodnych z zaleceniami europejskich regulatoréw rynku,
ktérych podstawowa wyrdzniajaca cechg od obecnie stosowanych opakowan jest zdolnos¢ do petnego recyklingu. Zdaniem
Emitenta przemystowi odbiorcy opakowan (na takim rynku dziata Emitent) w coraz wiekszym stopniu oczekiwac bedg aby
stosowane przez nich opakowania spetniaty wszystkie wymogi dyrektywy unijnej z 27 marca 2019 r (The Single-Use Plastics
Directive). Wszystkie dziatania Emitenta podjete wczesniej i te, ktdre bedg podejmowane wkrétce zmierzajg do bycia zdolnym
do zaspokajania potrzeb klientéw Grupy w ww. zakresie

tancuch dostaw

Warto nadmieni¢, ze Grupa nie jest uzalezniona od dostawcéw surowca do produkcji opakowan i samodzielnie wytwarza folie
w oparciu posiadane ekstrudery, w tym takze z surowca pochodzacego z recyklingu. Nalezy zwrdéci¢ uwage na fakt, ze kolejne
linie do termoformowania zwiekszajg wielkos¢ przychoddéw z segmentu produkcji, natomiast ekstrudery wptywajg na kontrole
kosztéw zakupu surowca. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu produkcja surowca prowadzona jest w oparciu o 5 linii
do ekstruzji folii, a w | H 2019 r. zamdwiona zostata kolejna linia (nr 6), ktérej planowany termin uruchomienia planowany
jest na koniec Il Q 2019 r. Maszyna, podobnie jak zakupione wczes$niej dwa ekstrudery zwieksza zdolnosci Grupy do produkcji
folii na bazie recyklatéw. Jest to bardzo istotne z punktu widzenia realizacji strategii powiekszania udziatu (tarnszych)
surowcow pochodzacych z recyklingu w produkcji opakowan dla przemystu spozywczego. Zainstalowane moce wytwércze
ekstruderéw w petni pokrywaja zapotrzebowanie na folie, co daje istotng przewage nad konkurentami z branzy.

Grupa nie jest uzalezniona od zadnego pojedynczego odbiorcy. Grupa KGL wspotpracuje z ponad 2.000 odbiorcéw w kraju i
za granica, przy czym tylko jeden z odbiorcédw uzyskat udziat w przychodach ze sprzedazy Emitenta, ktére Emitent uznaje za
znaczacy. Najwiekszym odbiorcg produktow Grupy KGL jest grupa Mondelez International Europe z siedzibg w Szwajcarii.
Wspotpraca z tym podmiotem dotyczy dostarczania przez Grupe KGL opakowan z tworzyw sztucznych przeznaczonych do
przemystu spozywczego.



