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Szacunkowe przychody ze sprzedazy spotki KGL S.A. w | kwartale 2023 r.

Zarzad spotki KGL S.A. z siedzibg w Mosciskach przedstawia szacunkowe wartosci przychoddow ze sprzedazy Spotki za | kwartat
2023 r.:

1Q 2021 1Q 2022 1Q 2023
Przychody ze sprzedazy, w tym: 129 106 171 298 141 059
dynamika 33% -18%
Produkqa’ . 68 912 99 860 107 408
opakowarn dla sektora spozywczego
dynamika 45% 8%
Dystrybucja 60 194 71438 33651
granulatu tworzyw sztucznych
dynamika 19% -53%

KGL prowadzi dziatalnos$¢ na rynku tworzyw sztucznych w obszarze (1) produkgcji folii i opakowan dla sektora spozywczego
oraz (2) dystrybucji granulatow tworzyw sztucznych. Wedtug szacunkowych ustalen, w pierwszym kwartale 2023 r. spotka
KGL S.A. wypracowata tacznie ponad 141 min zt przychoddw ze sprzedazy z dziatalnosci operacyjnej, co w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego oznacza spadek o 18 %.

W poréwnaniu do Q1 2022 r., w segmencie produkcji odnotowano wzrost przychodéw na poziomie 8%, natomiast
w segmencie dystrybucji 53% spadek.
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Wykres przedstawia ceny dla indeksu Plastixx — PIE Polymer Price index, ktéry odzwierciedla wahania cen dla surowcéw
wykorzystywanych w procesie produkcyjnym Spoétki. Jednym z gtdwnych czynnikdw, majacych bezposredni wptyw na
wysokosé przychoddw, s3 ceny surowcdw wykorzystywanych do produkcji oraz bedacych towarem oferowanym
w dystrybucji, ktére, jak zaprezentowane to zostato na powyzszym wykresie w okresie Q1 2023 byty nizsze niz w Q4 2022,
zwtaszcza w poréwnaniu z Q3 2022, ale za to wzglednie stabilne. Stato sie tak pomimo czynionych przez producentéw préb
ich podniesienia z uwagi na komunikowane przez nich relatywnie niskie marze, kontra te osiggane historycznie. Barierg dla
wzrostow cen surowcow byt, przede wszystkim, spadajgcy popyt. Zjawisko to ulegto dalszemu pogtebieniu w kolejnych
miesigcach pierwszego kwartatu 2023 r. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, iz w okresie catego pierwszego kwartatu b.r.,
wiekszos$¢ pozostatych kosztow zwigzanych z realizowang w KGL produkcja utrzymywata sie na wysokich poziomach, ktére
osiggniete zostaty juz pod koniec 2022 r.

W obszarze produkcyjnym, jednym ze znaczgcych elementéw kosztowych jest energia elektryczna. Po okresie gwattownych
wzrostow cen energii zwtaszcza w drugim i trzecim kwartale 2022 r., z poczatkiem tego roku mieliSmy do czynienia z ich
wzgledng stabilizacja, co zostato zaprezentowane na ponizszym wykresie.
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Indeksy miesieczne TGE (zt/MWh)
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Wartym podkreslenia jest fakt, iz w celu ograniczenia ryzyka utraty konkurencyjnosci rynkowej, a tym samym zagrozen
w osigganiu celéw biznesowych na skutek wyzszych niz u konkurencji kosztéw produkcji, w wyniku miedzy innymi wyzszych
stawek za energie elektryczna, podjeta zostata decyzja rozpoczecia wspdtpracy z firmg specjalizujaca sie w zakupie energii
elektrycznej w duzych wolumenach. Efektem wspotpracy byt przeglad funkcjonujgcych uméw za zakup energii, a nastepnie
wypracowanie srednioterminowe;j strategii zakupu, w zatozeniach ktdrej, jako podstawe, przyjeto ograniczenie wrazliwosci
wzrostu kosztow przy zawirowaniach na rynku energetycznym.

Pierwszy kwartat 2023 r. potwierdza stuszno$¢ decyzji Zarzadu. Koszt energii elektrycznej, ktéry poniosta Spdtka, spadt
znaczaco (byt ok. dwa razy nizszy niz Srednia cena za caty 2022 r.), co w potgczeniu z koniecznoscig ptacenia wyzszych cen
przez wiekszos$é konkurentow KGL (z uwagi na koriczace sie z koricem ubiegtego roku kontrakty), w istotny sposéb wptyneto
na konkurencyjnos$¢ Emitenta oraz wywotato pozytywny wptyw na osiggane przez niego marze, ktére zaczety sie ksztattowac
na poziomach osigganych historycznie.

Segment dziatalnosci produkcyjnej

Przychody ze sprzedazy i marza na segmencie KGL
wg segmentow biznesowych
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W segmencie produkcji, w pierwszym kwartale 2023 r., Spétka odnotowata przychody na poziomie 107,4 min zt, co stanowito
wzrost 0 8% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Wzrosty nastgpity zaréwno w sprzedazy folii, jak i opakowan
dla rynku spozywczego. Tak jak zostato wspomniane powyzej, | kwartat br. charakteryzowat sie powrotem do marz z okreséw
historycznych (marza na segmencie produkcji w przedziale 18% - 21% - marza szacunkowa).

W omawianym okresie, pomimo odnotowanego spadku konsumpcji wewnetrznej w Polsce i UE, zapotrzebowanie ilosSciowe
na folie i opakowania produkowane przez KGL utrzymato sie na stabilnych poziomach, co swiadczy o silnej pozycji Emitenta
jako dostawcy folii i opakowan dla przemystowych odbiorcéw. W dalszym ciggu utrzymuje sie silna presja ze strony sieci na
obnizki cen produktéw zywnosciowych, co zmusza producentow opakowan i ich klientéw do wprowadzania réznego rodzaju
optymalizacji, w celu zatrzymania wzrostow cen produktéw (w tym opakowan).

Waznym jest, aby podkresli¢ duza dynamike rozwoju branzy gastronomicznej, z uwzglednieniem wyrobow jednorazowych
zwigzanych z obstugg sprzedazy positkdw na wynos. Okres pandemii Covid-19 pozwolit wprowadzi¢ na rynek polski i rynki
zagraniczne serie produktow dla tej branzy, a KGL stat sie dostawcg do najwiekszych graczy na rynku. Zatozenia budzetowe
sprzedazy dla tej branzy na 2023 r. sg o kilkadziesigt procent wyzsze w poréwnaniu z 2022 r., a wyniki osiggniete w pierwszym
kwartale tego roku potwierdzaja, ze plany przyjete na peten rok sg mozliwe do realizacji. W marcu b.r. polski parlament przyjat
dyrektywe SUP, ktérej wejscie w zycie zwiekszy konkurencyjnosé oferty KGL w tym segmencie z uwagi na to, ze na biezaco do
oferty sprzedazowej wprowadza opakowania na dania gotowe, ktére zastgpig wycofane dyrektywa opakowania
z polistyrenu i spienionego polistyrenu (EPS). Produkcja nowych typéw opakowan, alternatywnych dla pojemnikéw z EPS,
uruchomiona zostata jeszcze w 2022 r., w ramach realizacji projektu ze wsparciem srodkéw z NCBiR. Wymiernych rezultatéow
z projektu Zarzad spodziewa sie w 2023 r.

Rozwaj segmentu produkcji — celem strategicznym Spotki

Spotka posiada rozwinietg infrastrukture techniczng, w sktad ktdrej wchodzg przede wszystkim nowoczesne linie produkcyjne
(linie do termoformowania i ekstruzji folii) oraz ré6znego rodzaju urzadzenia i systemy wspomagajgce produkcje.

Orientacyjna roczna liczba produkowanych opakowan oraz ilos¢

przetworzonej folii przez KGL S.A.
(folia: w tonach, opakowania: w min szt.)
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I Produkcja folii === Produkcja opakowan

Ponadto, Spétka posiada kompetencje i zdolnosci wytwdrcze w zakresie projektowania i budowy form dla maszyn
termoformujgcych oraz wtryskarek. Dzieki temu, Emitent jest w petni niezalezny w zakresie wytwarzania wiekszosci
niezbednych form do termoformowania, bedacych narzedziem w procesie produkcji opakowan.

Kluczowym czynnikiem przewagi technologicznej sp6tki KGL jest posiadany przez nig know-how w zakresie wykorzystywania
nowoczesnych technologii i innowacji w produkcji opakowan.
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Segment dziatalnosci dystrybucyjnej

Spotka jest jednym z wiodacych dystrybutoréw tworzyw sztucznych w Polsce (gtéwnie granulatéw réznych polimerdéw),
dostarczajgc granulat do matych i sSrednich firm, ktére nie wpisujg sie w bezposrednia sprzedaz przez producentéw tworzyw
sztucznych.

W segmencie dziatalnosci dystrybucyjnej, w pierwszym kwartale 2023 r., Emitent osiggnat przychody ze sprzedazy
w wysokosci 33,6 min zt, co stanowi 53% spadek w stosunku do analogicznego okresu w 2022 r. W ujeciu ilosciowym, od
trzeciego kwartatu 2022 r., wystapit okres silnych spadkow sprzedazy surowcow. Trend ten kontynuowany byt przez okres
catego pierwszego kwartatu 2023 r. Spadki odnotowano w wiekszosci branz, na rzecz ktorych KGL sprzedaje granulaty
tworzyw sztucznych, tj. AGD, automotive, budowlana, wyposazenia wnetrz i inne. Odnotowany zostat sukcesywny spadek
cen czesci surowcow, zwtaszcza masowych — PP, PS i PET. W przypadku tworzyw technicznych, nie byto jednoznacznych
trenddw i ceny utrzymywaty sie na wzglednie statych poziomach. Niepewnos¢ energetyczna i gospodarcza zdecydowanie
zmniejszyta ilos¢ nowych projektéw, a obstuga biezgcych zamowien na surowce odbywata sie na nizszych poziomach
ilosciowych.

Spadajace zapotrzebowanie na granulaty tworzyw sztucznych, ktére jest kontynuacjg trendu rozpoczetego w potowie 2022 r.
oraz informacje pozyskiwane od klientéw dotyczgce planowanych zakupdw w najblizszych miesigcach, wskazujg ze obecnie
na rynku mamy do czynienia z wyraznym spowolnieniem.

Pomimo odnotowanego zmniejszenia zapotrzebowania na surowce ze strony rynku z uwagi na spowolnienie gospodarcze,
w pierwszym kwartale 2023 r. Spdtce udato sie utrzymaé rentownosé segmentu dystrybucji w przedziale 10%-12%
(szacunkowa marza na segmencie). Zarzad zaktada, ze spowolnienie gospodarcze bedzie krétko — srednio terminowe
i osiggnie swoje apogeum pod koniec drugiego kwartatu 2023 r. Zarzad spodziewa sig, iz poczgwszy od potowy trzeciego
kwartatu b.r., zacznie sie lekkie ozywienie gospodarcze, majgce wptyw na segment tworzyw sztucznych, a z jego nadejsciem
nadejdzie wzrost zamdwien od klientow. Spotka jest obecnie skoncentrowana na obstudze klientéw przetwarzajgcych
surowce techniczne, wsrdd ktdrych oznaki spowolnienia sg mniej odczuwalne. Dziatanie taki pozwoli wygenerowac wyzsze
marze na sprzedazy, przy zaangazowaniu relatywnie mniejszego strumienia pienigdza. Zarzad KGL wtasnie tego rodzaju
zadanie na | potowe tego roku postawit zespotowi sprzedazowemu jako gtowny cel.

Zarzad Spotki podkresla, ze wielkosci przychoddw Emitenta z dziatalnosci dystrybucyjnej sg silnie skorelowane z fluktuacjami
cen w segmencie surowcow ropopochodnych, a takze z aktualng sytuacjg w sektorach, w ktérych dziatalnosci prowadza
odbiorcy Emitenta.

Zdaniem Zarzadu KGL, rynek jest w dalszym ciggu rosnacy i perspektywiczny w horyzoncie najblizszych lat, jednakze muszg
ustgpi¢ czynniki determinujace obecne zachowania konsumentow. Aspekty sSrodowiskowe, ktére stanowig pewien rodzaj
ryzyka i wyzwan, zwtaszcza w niektorych obszarach branzy spozywczej (zawartych zwtaszcza w dyrektywie SUP), wydajg sie
by¢ w obecnej sytuacji na rynku mniej istotne. Zarzad Emitenta ryzyko to traktuje jako niewielkie z uwagi na zdecydowanie
przemystowy charakter produktéw oferowanych przez Spétke, wsrdd ktérych trudno bedzie znalez¢ alternatywy dla obecnie
stosowanych.

Spotka, w ramach prowadzonych dziatarh R&D, doktada wszelkich staran aby sprosta¢ wiekszosci oczekiwan klientéw (oraz
regulatorow rynku) w zakresie zdolnosci produktéw do petnego recyklingu, maksymalizacji uzycia recyklatow czy tez, tam
gdzie to mozliwe, redukcji ich wagi (ograniczenia plastiku).

Zarzad animuje szereg dziatar optymalizacyjnych w Spdtce, zwtaszcza w obszarze proceséw produkcyjnych. W minionym roku
wdrozone zostaty elementy systemu zarzadzania LEAN MANAGEMENT, co z réwnolegle prowadzonymi szkoleniami wsréd
zatogi w zakresie pogtebiania i lepszego wykorzystywania wiedzy z filozofii LEAN, pozwoli Spétce uzyskiwaé wymierne korzysci.
W ramach realizacji zatozen przyjetej Strategii Rozwoju na lata 2021-2025, Spétka rozszerzyta swojg oferte produktowaq
o regranulaty (compoundy) tworzyw sztucznych. Jest to nowy element biznesu KGL, ktérego celem jest poszerzenie oferty
produktowej Spotki.

Zarzad na biezgco analizuje rowniez faktyczny i potencjalny wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie, ktérej rynek
przy pozytywnej realizacji scenariuszy zdarzen, moze by¢ dla KGL atrakcyjny rozwojowo w przysztosci.

Dodatkowe zrédto finansowania dziatalnosci KGL

Przez okres catego 2022 r., jak réwniez w pierwszym kwartale 2023 r., kontynuowane byty prace optymalizacyjne
w praktycznie wszystkich obszarach organizacyjnych, ktérych zadaniem z jednej strony byto ograniczenie kosztéow
dziatalnosci, a z drugiej strony przygotowanie Spoétki na generowanie wyziszych zyskdw w przysztosci. Rownolegle,
w pierwszym kwartale 2023 r., Zarzad Spotki podjat dziatania, ktére doprowadzity do obnizenia zadtuzenia KGL i pozyskat
wieloletniego partnera finansowego, z ktérym zawarta zostata transakcja typu sale and leasback, na ktérg ztozyta sie sprzedaz
nieruchomosci w Czosnowie, a nastepnie wynajecie jej przez KGL w celu prowadzenia dalszej dziatalnosci w identycznym
zakresie, w tej samej lokalizacji produkcyjnej (raport biezacy nr 4/2023 z dn. 27.04.2023 r.). Na chwile obecnga, trwaja analizy
prawno-podatkowe wptywu przedmiotowej transakcji na wynik finansowy | pétrocza 2023 r.
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W wyniku transakcji, Emitent pozyskat wieloletniego partnera finansowanego oraz otrzymat s$rodki finansowe, ktére
przeznaczyt na sptate zobowigzan kredytowych dtugoterminowych, ktdére sg obecnie najdrozszym zrédtem finansowania
(raport biezgcy nr 5/2023 z dn. 28.04.2023).

Pozgdanym efektem transakcji bedzie obnizenie kosztow dziatalnosci Spdtki w kolejnych okresach. Pozostata czes¢ srodkow
zostanie przeznaczona na zabezpieczenie dziatalnosci biezacej Spotki. Wolne srodki pieniezne bedg wsparciem dalszego
rozwoju KGL.



