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A. OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Zarzad oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej
wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska. Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i okresy porownywalne od
1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. Jest to pierwsze skonsolidowane
roczne sprawozdanie finansowe Grupy wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i
spetnia wszelkie wymogi wynikajgce z wyzej wymienionych standardéw.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.
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B. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegdlnienie

01.01.2015 -31.12.2015

01.01.2014 -31.12.2014

01.01.2013 -31.12.2013

PLN EUR PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
P " 249 240 59 558 208 922 49 870 199 048 47 269
towardw i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy 207 991 49 701 180 555 43 099 175332 41 637
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 41249 9857 28 367 6771 23716 5632
Zysk (strata) brutto 14 163 3384 6175 1474 2323 552
Zysk (strata) netto 11 155 2666 4768 1138 1877 446
sredniowazona liczba udziatow/akeji w 3167253 | 3167253 108 184 108 184 108 184 108 184
sztukach
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg
3,52 0,84 44,07 10,52 17,35 4,12
(zt/euro)
BILANS
Aktywa trwate 72298 16 965 71507 16 777 64 863 15 640
Aktywa obrotowe 97 880 22 968 64 268 15078 66 889 16 129
Kapitat wtasny 80 709 18 939 37751 8857 33560 8092
Rezerwy 4959 1164 4719 1107 3714 895
Zobowigzania dtugoterminowe 34519 8100 49 739 11 670 26 063 6285
Zobowigzania krétkoterminowe 48 413 11361 41919 9835 66 201 15 963
Otrzymane dotacje 1577 370 1647 386 2213 534
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro)
25,48 5,98 348,95 81,87 310,22 74,80
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
- 25627 6124 8 686 2073 11 046 2623
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (3197) (764) (1843) (440) (13 858) (3291)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
o plywy pienie 7792 1862 (6 601) (1576) 3368 800
Inansowej
Kurs EUR/PLN 2015 2014 2013
- dla danych bilansowych 4,2615 4,2623 4,1472
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,1848 4,1893 4,2110

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego srednig

arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegélnych miesiecy danego okresu.
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C. WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ KORPORACJA KGL S.A. ZA 2015 ROK

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej:

K O RP ORAZC A

_$°*KGL

KORPORACIJA KGL S.A.
Mosciska, ul. Postepu 20, 05-080 Izabelin

Nazwa: KORPORACJA KGL S.A.

Forma prawna: SPOLKA AKCYINA
Siedziba: MOSCISKA, UL. POSTEPU 20, 05-080 IZABELIN

Kraj rejestracji: POLSKA

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

e PRODUKCJA OPAKOWAN Z TWORZYW SZTUCZNYCH
e PROWADZENIE HANDLU WYROBAMI CHEMICZNYMI

Organ prowadzacy rejestr: SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY. XIV WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO
REJESTRU SADOWEGO

Numer KRS: 0000092741

Korporacja KGL S.A. jest spdtkg akcyjng prawa handlowego z siedzibg w Mosciskach przy ul. Postepu 20,
05-080 lzabelin zarejestrowang w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym dla m. ST. Warszawy XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000092741.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja opakowan z tworzyw sztucznych, handel wyrobami
chemicznymi oraz wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi i dzierzawionymi zakwalifikowane wedtug
dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci pod numerem — odpowiednio 22, 22, Z; 46, 75, Z; oraz 68, 20, Z.

Il. Czas trwania Grupy Kapitatowej:

Spdtka dominujgca Korporacja KGL S.A. i jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe] zostaty utworzone na
czas nieoznaczony.

Ill. Okresy prezentowane:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2015 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2014 roku, 31 grudnia 2013 roku oraz 1 stycznia
2013 roku (,dzien przejscia na MSSF”) dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okresy od 01
stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz od 01 stycznia do 31 grudnia 2013 dla skonsolidowanego sprawozdania z

6



GRUPA KAPITALOWA KORPORACJA KGL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

catkowitych dochodoéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym.

IV. Skfad organéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzier 31.12.2015r.:

Zarzad:

KRZYSZTOF GROMKOWSKI - PREZES ZARZADU
ZBIGNIEW OKULUS - WICEPREZES ZARZADU
LECH SKIBINSKI - WICEPREZES ZARZADU
IRENEUSZ STRZELCZAK - WICEPREZES ZARZADU

Zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej:
W roku obrotowym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu

Rada Nadzorcza:

BOZENA KUBIAK - PRZEWODNICZACA RADY NADZORCZEJ
HANNA SKIBINSKA - WICEPRZEWODNICZACA RADY NADZORCZE)
DAWID GROMKOWSKI - CZtONEK RADY NADZORCZEJ

LILIANNA MAtGORZATA GROMKOWSKA - CZtONEK RADY NADZORCZEJ

TOMASZ DZIEKAN - CZtONEK RADY NADZORCZE)J

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

Dnia 8 maja 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dokonato zmiany sktadu Rady Nadzorczej. Na
mocy uchwaty nr 3 odwofano Panig Bozene Kubiak z Rady Nadzorczej Spétki, na mocy uchwaty nr 4 odwotano
Panig Hanne Skibinskg z Rady Nadzorczej Spétki, na mocy uchwaty nr 5 odwotano Panig Lilianne Matgorzate
Gromkowskg z Rady Nadzorczej Spotki, na mocy uchwaty nr 6 odwotano Panig Anete Lenart z Rady Nadzorczej
Spotki. Na mocy uchwaty nr 7 powotano Panig Lilianne Matgorzate Gromkowska do Rady Nadzorczej Spétki, na
mocy uchwaty nr 8 powotang Panig Hanne Skibiriska na funkcje Wiceprzewodniczgcej Rady Nadzorczej Spotki, na
mocy uchwaty nr 9 powotano Panig Bozene Kubiak na funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej Spétki, na mocy
uchwaty nr 10 powotano Pana Dawida Gromkowskiego do Rady Nadzorczej Spoétki, na mocy uchwaty nr 11
powotano Pana Tomasza Dziekana do Rady Nadzorczej Spofki.

V. Biegli rewidenci:
BDO Sp. zo. 0.
ul. Postepu 12
02 -676 Warszawa
VI. Prawnicy:
Kancelarie Prawne obstugujace dziatalno$¢ operacyjng jednostki dominujacej:
Kancelaria Adwokacka
Robert Rykowski
Al. Niepodlegtosci 124 lok. 16, 02-577 Warszawa

Obstuga prawna jednostek zaleznych:

Adwokat Robert Rykowski
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VII. Banki (wspotpracujace w okresie sprawozdawczym):

ING Bank Slaski S.A.
Bank BPH S.A.

Bank Millennium S.A.
BGZ BNP PARIBAS S.A.

VIIl. Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej:

Wedtug stanu na dzier 31.12.2015 r. akcjonariuszami posiadajagcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy byli:

% kapitatu (2]
Akcjonariusz Liczba akcji ° p gtosow na % gtosow
akcyjnego
wz

Krzysztof Stanistaw Gromkowski 1352300 18,89% 2354588 21,08%
Zbigniew Okulus 1352 300 18,89% 2 354 588 21,08%
Lech Skibinski 1353062 18,90% 2 355350 21,09%
Ireneusz Strzelczak 1352300 18,89% 2354588 21,08%
Nationale-Nederlanden OFE 600 000 8,38% 600 000 5,37%
Aviva Investors Poland TFI S.A. 568 000 7,93% 568 000 5,09%

IX. Spoftki zalezne na dzien 31.12.2015 r:

Marcato Sp. z 0.0.
Rzakta 82, 05-408 Glinianka, gmina Wigzowna

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym M. St.

KRS 00000143089.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

C.E.P. Polska Sp. z 0.0.
Mosciska, ul. Postepu 20, 05-080 Izabelin

Warszawy, XVI

Wydziat Rejestrowy pod numerem

Spodtka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym M. St. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem KRS 0000186043.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie handlu wyrobami chemicznymi w kraju i zagranica.

UAB Korporacja KGL
Wilno (Litwa), ul. Paneriu 51

Spodtka prawa litewskiego zarejestrowana w Wilnie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie handlu wyrobami chemicznymi w kraju i zagranica.
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Udziat w
Nazwa podmiotu kapitale jednostki
zaleznej%

Marcato Sp. z 0.0. 100%
C.E.P. Polska Sp. z 0.0. 100%
UAB Korporacja KGL 100%

X. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego:

Udziat w ogélnej
liczbie gtosow %

100%
100%

100%

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do

dominujacej w dniu 17.03.2016 roku.

Metoda
konsolidacji

petna

petna

petna

publikacji przez

Rok objecia
kontroli

2004
2002

2002

Zarzad jednostki
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D. ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWE)J
KORPORACIJA KGL S.A. ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2015 R. DO 31 GRUDNIA
2015R.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | B za okres 01.01.2015 | za okres 01.01.2014 | za okres 01.01.2013
STRAT -31.12.2015 -31.12.2014 -31.12.2013

I. Przychody ze sprzedazy produktow 1,2 117 651 97 547 95998
Il. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 1,2 131589 111375 103 050
lll. Przychody ze sprzedazy 249 240 208 922 199 048
IV. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2,3 90 639 79 481 83040
V. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 2,3 117 351 101 073 92292
VI. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 41 249 28 367 23716
VII. Pozostate przychody operacyjne 4 1080 1540 901
VIII. Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 3 23 765 20333 19783
IX. Pozostate koszty operacyjne 4 2110 502 145
X .Zysk operacyjny 16 455 9073 4690
XI. Przychody finansowe 5 70 493 373
XIl. Koszty finansowe 5 2361 3391 2739
XIll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 163 6175 2323
XIV. Podatek dochodowy 6 3008 1407 446
XV. Zysk (strata.) netto z dziatalnosci 11155 4768 1877
kontynuowanej
XVI. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
XVII. Zysk (strat.a.) ne|.:to na dflaialnosu 11155 4768 1877
kontynuowanej i zaniechanej
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej
i zaniechanej przypadajaca na udziaty 0 0 0
niekontrolujgce
Zysk (strata) netto na dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej przypadajaca 11 155 4768 1877
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom 8
jednostki dominujacej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 3,52 44,07 17,35

Rozwodniony za okres obrotowy 3,52 44,07 17,35

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
zaniechanej (w zt) przypadajacy akcjonariuszom 0 0,00 0,00
jednostki dominujacej

Mosciska 17.03.2016r.
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GRUPA KAPITALOWA KORPORACJA KGL

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015r.

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

za okres za okres za okres
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW NOTA 01'01_'2015 01'01_'2014 01'01_'2013
31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za okres: 11155 4768 1877
w tym przypadajqca akcjonariuszom jednostki dominujqcej 11 155 4768 1877
w tym przypadajqca na udziaty niekontrolujgce
Inne catkowite dochody, w tym: (18)
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywdw trwatych, w tym: 0
- odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej
w tym przypadajgce mniejszosci
- odniesione na kapitat zapasowy
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej
w tym przypadajgce mniejszosci
Réznice z przeliczenia jednostek zagranicznych 3 2
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej 3 2
w tym przypadajace na udziaty niekontrolujgce
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes¢ zyskdw i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi
przeptywy srodkdw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen (26)
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw 5
w tym przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Suma dochodoéw catkowitych za okres: 10,11 11137 4772 1880
w tym przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej 11137 4772 1880
za okres za okres za okres
Pogrupowanie catkowitych dochod6éw NOTA 01'01_'2015 01'01_'2014 01'01_'2013
31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za okres: 11 155 4768 1877
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach, po spetnieniu okreslonych
warunkoéw, zostang przeniesione do wyniku okresu
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach nie zostang przeniesione do (18) 4 )
wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddw catkowitych, ktére w pdZniejszych okresach
zostang przeniesione do wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddw catkowitych, ktére w pdzniejszych okresach
nie zostang przeniesione do wyniku okresu
Suma dochodoéw catkowitych 10,11 11137 4772 1880

Mosciska, dnia 17.03.2016 r.
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GRUPA KAPITALOWA KORPORACJA KGL

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015r.

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWEJ

stan na stan na stan na stan na

AKTYWA nota | 3112.2015. | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 01.01.2013.
I. Aktywa trwate 72 298 71507 64 863 52710
1. Wartosci niematerialne i prawne 13 188 140 161 276
2. Rzeczowe aktywa trwate 12 71950 71235 64 697 52434
3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 59 0 0 0
4. Naleznosci dtugoterminowe 16 101 132 5 0
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 97 880 64 268 66 889 62 468
1. Zapasy 17 39312 34 885 36 196 31527
2. Na_xlez?o.su z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18,19 26 190 27016 28 269 29472
naleznosci
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 19 767 986 1284 886
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 31610 1381 1139 583
AKTYWA RAZEM 170177 135775 131752 115178

PASYWA NOTA stan na stan na stan na stan na

31.12.2015. | 31.12.2014. | 31.12.2013. | 01.01.2013.

I. Kapitat wtasny ogétem 80709 37751 33560 31748
1. Kapitat akcyjny 21 7 159 5409 5409 5409
2. Rozr?|ce kursowe z przeliczenia jednostek (58) (61) (64) (67)
zagranicznych
3. Zyski zatrzymane 24 73 629 32402 28 216 26 406
4. Zmiany zatozen aktuarialnych w tym podatek 33 (21) 0 0 0
odroczony
Il. Rezerwy na zobowigzania 4959 4719 3714 3379
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 4783 4576 3619 3300
2. Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 34 176 143 95 79
lll. Zobowiazanie dtugoterminowe 34519 49739 26 063 11141
1. Kredyty i pozyczki 25 23790 38542 18 393 4 388
2.. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 31 10729 11198 7671 6753
finansowego
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 48413 41919 66 201 66 246
1. Kredyty i pozyczki 25 1172 3777 20 492 25287
2.. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 31 4929 4519 4251 3821
finansowego
3. ZobC?W|az§n|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 27 28 40046 32 235 40 146 35918
zobowigzania
4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7 0 9 2
5. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 29 2258 1388 1304 1218
IV. Otrzymane dotacje 32 1577 1647 2213 2664
PASYWA RAZEM 170 177 135775 131752 115178

Mosciska, dnia 17.03.2016 r.
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GRUPA KAPITALOWA KORPORACJA KGL

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015r.

(dane w tys. i, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

Roéznice _ku rsowe z Wielkosci ujete w Kap_itai w_lasny
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Kapitat akcyjny pj':(;l:gzteglla Zyski zatrzymane I;:pzi::il::; :‘;’;gzz:: akjc;gzﬁrsl tuksizy Raz?'vr?al;zr;italy
zagranicznych aktuarialnych dominujacej
Dwanascie miesigcy zakonczonych 31.12.2013 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013 r. 5409 (67) 26 406 31748 31748
Zysk (strata) netto 0 0 1877 1877 1877
Inne dochody catkowite 0 2 0 2 2
korekty btedow 0 0 (68) (68) (68)

Catkowite dochody ogétem 0 2 1810 1812 1812

Kapitat wtasny na 31.12.2013 r. 5409 (64) 28 216 33560 33560

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2014 r

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014 r. 5409 (64) 28 216 0 33 560 33 560
Zysk (strata) netto 0 0 4768 0 4768 4768
Inne dochody catkowite 0 4 0 0 4 4
korekty btedow 0 0 (581) 0 (581) (581)

Catkowite dochody ogétem 0 4 4187 0 4190 4190

Kapitat wiasny na 31.12.2014 r. 5409 (61) 32 402 0 37 751 37751

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2015 r

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2015 r. 5409 (61) 32 402 0 37 751 37 751
Zysk (strata) netto 0 0 11 155 11 155 11 155
podwyzszenie kapitatu 1750 1750 1750
nadwyzka ze sprzedazy akcji 30071 30071 30071
Inne dochody catkowite 0 3 0 (21) (28) (18)
korekty btedéw 0 0 0 0 0 0

Catkowite dochody ogétem 1750 3 41 227 (21) 42 958 42 958

Kapitat wtasny na 31.12.2015r. 7 159 (58) 73 629 (21) 80 709 80 709

Mosciska, dnia 17.03.2016 r.
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GRUPA KAPITALOWA KORPORACJA KGL

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015r.

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

. . w tys. zt w tys. zt w tys. zt
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk / (strata) brutto za rok obrotowy 14 163 6175 2323
Il. Korekty razem: 11465 2511 8723
1.Zyski (straty) przypadajgce na udziaty niekontrolujace 0 0 0
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0 0
3.Amortyzacja 6 567 6 905 6 586
4.2yski (straty) z tytutu réznic kursowych 13 0
5.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1819 2295 2325
6.Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (33) (44) (11)
7.Zmiana stanu rezerw 7 320 4
8.Zmiana stanu zapasow (4 428) 1311 (4 669)
9.Zmiana stanu naleznosci 1673 1126 1198
10.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 8543 (7 836) 4321
11.Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych (70) (566) (451)
12.Zaptacony podatek dochodowy (2 790) (424) (513)
13.Inne korekty 162 (576) (66)
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 25627 8686 11 046
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 162 34 3
1.Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 162 34 3
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3.Z aktywodw finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- zbycie aktywdw finansowych 0 0
- dywidenda i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidenda i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0
4.Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki 3360 1877 13 861
1.Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3360 1877 13 861
2.Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3.Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 0 0
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015r.

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 0 0
4.Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej(I-11) (3197) (1843) (13 858)
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 31925 16 148 20370
1.Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 31821 0 0
2.Kredyty i pozyczki 102 16 148 20370
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4.Inne wptywy finansowe 1 0 0
1l. Wydatki 24133 22749 17 002
1.Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0
2.Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3.Inne, niz wptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4.Sptaty kredytéw i pozyczek 17 458 12714 11 160
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 4 855 7 740 3517
8.0dsetki 1819 2295 2325
9.Inne wydatki finansowe 0 0
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) 7792 (6 601) 3368
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.llI+/-B.lII+/-C.1lI) 30 222 242 556
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym 30229 242 556
- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 7 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 1381 1139 583
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 31610 1381 1139
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
Pozycja inne korekty obejmuje: 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015
Utworzenie odpisu aktualizujgcego na naleznosciach z tytutu podatku dochodowego 151
zwrot podatku zaptaconego 14
réznice z przeliczenia jednostek 3
Inne korekty (7) (576) (66)
Razem: 162 (576) (66)

Mosciska, dnia 17.03.2016 r.
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Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej nr 1 (,MSSF 1”) ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy”, ktéry obowigzuje przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace sie w dniu
1 stycznia 2004 roku lub pdzniej. MSSF 1 dotyczy jednostek, ktére przygotowujg po raz pierwszy sprawozdanie
finansowe wedtug MSSF. MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug MSSF byto pierwszym
rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktéorym jednostka zastosuje wszystkie standardy MSSF, wraz ze
stwierdzeniem petnej zgodnosci z wszystkimi standardami MSSF.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF 1 na podstawie Uchwaty nr 3 z dnia 25 sierpnia 2015r
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Korporacja KGL SA. Ponizej przytoczony zostat tekst uchwaty.

,Dnia 25 sierpnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Korporacja KGL S.A. podjeto uchwate nr 3 w sprawie
sporzgdzania przez Spoétke sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
(MSSF)/ Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR). Zgodnie z podjetg uchwata:

1.  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmq Korporacja KGL S.A. z siedzibg w Mosciskach, na podstawie art. 55
ust. 6 i 8 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci 0O (t.j.: Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z p6Zn. zm.) postanawia, ze od
dnia 1 stycznia 2015 roku Spétka sporzqdzac bedzie skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) / Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) w zakresie, w
jakim zostaty one przyjete przez organy Unii Europejskiej, w szczegdlnosci w formie rozporzqdzenia Komisji Europejskiej.-----------

2. Dniem przejscia na MSSF/MSR, a wiec poczqtkiem najwczesniejszego okresu, za ktory Spotka przedstawi pefne
poréwnawcze informacje zgodnie z MSSF/MSR w swoim pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
zgodnie z MSSF/MSR bedzie dzier 1 stycznia 2013 roku.

3. Pierwsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki zostanie sporzqdzone zgodnie z MSSF/MSR, a w
szczegdlnosci zgodnie z MSSF 1 oraz wszystkimi MSSF/MSR przyjetymi przez organy Unii Europejskiej, w szczegdlnosci przez

Komisje Europejskq, za rok obrotowy koriczqcy sie w dniu 31 grudnia 2015 roku.

4. Ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spétki sporzqdzonym zgodnie z ustawq z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone za rok obrotowy zakoriczony w
dniu 31 grudnia 2014 roku.

Uzgodnienie réznic pomiedzy skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi sporzgdzonymi zgodnie z polskimi
zasadami rachunkowosci a historycznymi informacjami finansowymi sporzadzonymi zgodnie z MSR przedstawiono

w nocie 47
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E. INFORMACIA DODATKOWA DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITAtOWEJ KORPORACIA KGL S.A.
ZA 2015 R.

I.LEFEKT ZASTOSOWANIA NOWYCH STANDARDOW | ZMIAN POLITYKI RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015
rok sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok,
z wyjatkiem zmian opisanych ponize;j.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2015 roku:

Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
(Annual Improvements 2010-2012)

Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
(Annual Improvements 2011-2013)

Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczen — sktadki pracownikow

Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie zmianami stosowanych
zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.

Gtowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
(Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce z projektu proponowanych
zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w maju 2012 roku. Majg one
zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdznie;j.

W wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono nastepujgce drobne poprawki do 7 standardéw:

— w MSSF 2 Ptfatnosci w formie akcji skorygowano definicje ,warunki nabycia uprawnien” oraz ,warunku rynkowego” oraz
wprowadzono dwie nowe definicje ,warunku wykonania” oraz ,warunku ustugi — w MSSF 3 Pofgczenia jednostek gospodarczych
doprecyzowano, ze ujete zobowigzanie z tytutu zaptaty warunkowej spetniajace definicje zobowigzania finansowego, podlega
wycenie na dzien koniczacy okres sprawozdawczy do wartosci godziwej a skutek wyceny ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub
strat,

—w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadza m.in. wymaég ujawniania informacji na temat osgdu kierownictwa zastosowanych do
kryteriow tgczenia segmentdw operacyjnych, o ktérych mowa w par. 12 MSSF 8, tgcznie z krétkim opisem tych segmentéw oraz
wykorzystanych wskaznikow wskazujgcych na podobne cechy gospodarcze potaczonych na tej podstawie segmentow,

—w MSSF 13 Wartos¢ godziwa wprowadzono uscislenie do Uzasadnienia Wnioskdw do MSSF 13, wyjasniajace, ze usuniecie z MSSF
9 i MSR 39 odpowiednio paragraféw B5.4.12 and AG79, nie powinno by¢ btednie interpretowane, jako zamiar Rady usuniecia
mozliwosci wyceny krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan handlowych wycenianych obecnie w wartosci nominalnej,
wynikajacej z faktury,

— w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne doprecyzowano informacje nt. sposobu korygowania
wartosci bilansowej i umorzenia sktadnikdw aktywodw trwatych wycenianych na kolejne dni koiczace okresy sprawozdawcze,

—w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych dodano zapis doprecyzowujacy definicje ustalania powigzan
pomiedzy podmiotami.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajgce z projektu proponowanych
zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w listopadzie 2012 roku. Majg one
zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdznie;j.

W wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych standardéw:
— MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,

— MSSF 3 Potqgczenia jednostek gospodarczych

— MSSF 13 Wartos¢ godziwa,

— MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.
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Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e  Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczen — sktadki pracownikéw

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2014 roku lub pdiniej. Zmiany doprecyzowujg, i w niektérych przypadkach, upraszczaja, zasady rachunkowosci dla sktadek
pracownikéw (lub innych stron trzecich) wnoszonych do plandw okreslonych swiadczen.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na brak planéw
okreslonych swiadczen, ktore wigzatyby sie ze sktadkami pracownikdw.

e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji momentu powstania obowigzku ujecia w ksiegach rachunkowych jednostki
zobowigzan z tytutu poniesienia niektérych optat na rzecz Panstwa, innych niz objetych obecnymi MSSF, np. MSR 12 Podatek
dochodowy. W niektérych jurysdykcjach, uregulowania dotyczace wybranych optat wskazuja na istnienie zaleznosci pomiedzy
powstaniem obowigzku do zaptaty podatku a wystgpieniem konkretnych zdarzen. Ze wzgledu na ztozony charakter tych
uregulowan, jednostki nie zawsze miaty jasnos¢, co do wiasciwego momentu rozpoznania w ksiegach rachunkowych odnosnego
zobowigzania. Zgodnie z nowg interpretacja, jako zdarzenie obligujgce do rozpoznania zobowigzania do poniesienia optaty na rzecz
Panstwa nalezy traktowac dziatanie, ktore bezposrednio wywotuje taki obowigzek. Jesli np. obowigzek poniesienia opfaty jest
uzalezniony od uzyskania przychodow w biezgcym okresie, to dziataniem wywotujgcym ten obowigzek jest generowanie przychodu
w okresie biezgcym. Jak wskazat Komitet ds. Interpretacji, jednostka nie ma, bowiem zwyczajowego obowigzku do zaptaty
zobowigzania w zwigzku ze swoimi przysztymi dziataniami, pomimo tego, ze jednostka nie ma realnej mozliwosci zaprzestania
prowadzenia danej dziatalnosci w przysztosci. Podkreslono, ze zobowigzanie do poniesienia optaty nalezy ujmowaé sukcesywnie,
jesli zdarzenie wywotujace obowigzek zachodzi przez jakis okres czasu.

Zastosowanie interpretacji nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

=  Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za 2014 rok i 2013 rok.

Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw lub
interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywéw finansowych oraz wprowadzenie
jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza
réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych
informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu. Grupa rozpoczetfa analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub pdiniej. Nowy standard ma charakter przejSciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania
aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje
0 przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej procedury
zatwierdzenia standardu i poczekaé¢ na docelowy standard.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e MSSF 15 Przychody z umdw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pdzZniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.
Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychododw i zawiera zasady, ktdre zastapig wiekszos¢ szczegdtowych wytycznych w
zakresie ujmowania przychoddw istniejacych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
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budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzesnia 2015 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

e  MSSF 16 Leasing
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1

stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie, (ale pod warunkiem rownoczesnego zastosowania
MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczgce leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do
umow leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcom wykazywanie w bilansach aktywow i zobowigzan z tytutu
zawartych umoéw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

e  Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspdlnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub pdziniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegétowych wytycznych wyjasniajacych sposdb ujecia
transakcji nabycia udziatdw we wspdlnych dziataniach, ktére stanowia przedsiewziecie. Zmiany wymagajg, aby stosowaé zasady
identyczne do tych, ktére stosowane sg w przypadku potgczen jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji
Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane
w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana
stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze
metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na przychodach nie jest
wtasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e  Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdZniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane w taki
sam sposob jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy rozpatrywaé
poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal podlegaja pod zakres MSR
41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e  Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pdZniej. Zmiany przywracajag w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomoca metody praw wtasnosci. W przypadku
wyboru tej metody nalezy jg stosowac dla kazdej inwestycji w ramach danej kategorii.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e  Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdziniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos$¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostka
zalezng, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,,Potgczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich
lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw
wtasnosci.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data wejscia w zycie tego
standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)
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W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych 4
standardow:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywéw lub grupy do zbycia z
»przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i odwrotnie,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnosnie kompensowania aktywow i
zobowigzan finansowych do srddrocznych skréconych sprawozdan finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,,obligacji korporacyjnych wysokiej, jakosci” wykorzystywanych do ustalenia
stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb wskazaé, ze ujawnienia wymagane
przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu Srédrocznego.

Maja one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Grupa zastosuje
zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2016 r., chyba, ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standarddw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, z
wyjatkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowaé dodatkowymi ujawnieniami w srodrocznych sprawozdaniach finansowych
Grupy.

e  Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i ujawnien w raportach finansowych
opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania profesjonalnego osgdu w
okreslaniu, jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany doprecyzowuja, ze istotnos¢ dotyczy
catosci sprawozdan finansowych oraz ze zawarcie nieistotnych informacji moze zredukowal uzyteczno$¢ ujawnien stricte
finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowuja, ze jednostki powinny stosowac profesjonalny osad przy okreslaniu, w jakim miejscu
i w jakiej kolejnosci prezentowac informacje przy ujawnianiu informac;ji finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych, ktory zwieksza wymogi
ujawnien odnosnie przeptywow z dziatalnosci finansowej oraz sSrodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow jednostki.

Zmiany moga by¢ zastosowane niezwtocznie, a obowigzkowo dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pdiniej. Grupa zastosuje zmiany od 1 stycznia 2016 roku, a ich skutkiem moze by¢ zmiana zakresu i/lub formy ujawnien
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e  Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjgtku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i maja zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdziniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdéw w zakresie rachunkowosci
jednostek inwestycyjnych.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e  Zmiany w MSR 12: Uimowanie aktywow z tytufu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogoéw w zakresie ujmowania aktywow z tytutu podatku
odroczonego dotyczacych dtuznych instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdinig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do nich,
ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez
UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
e  MSSF 15 Przychody z umdéw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,

e  MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

e  Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkq stowarzyszonq lub
wspolnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku,

e  Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjqtku z konsolidacji opublikowane w dniu
18 grudnia 2014 roku,

e Zmiany w MSR 12: Uimowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych strat
opublikowany w dniu 19 stycznia 2016 roku.
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Il OPIS PRZYJETYCH | ZASTOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY
AKTYWOW | PASYWOW ORAZ PRZYCHODOW | KOSZTOW

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

Niektdre dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone w celu uzyskania zgodnosci z prezentacja biezacego okresu.
1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Korporacji KGL S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych sporzadzane s3, co do zasady za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
Jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze, z wyjgtkiem sytuacji, gdy
jednostka zalezna powstata w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym (jej sprawozdanie obejmuje wtedy
krétszy okres). W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie
korekty.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na transakcjach
pomiedzy spétkami Grupy, podlegajg eliminacji. Eliminacji podlegajg rowniez niezrealizowane straty, chyba ze
transakcja dostarcza dowodow na utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Udziat niekontrolujagcy w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu
wtasnego w odrebnej pozycji , Kapitat przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce”.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.

Zmiany w udziale wtasnosciowym Grupy Kapitatowej, ktdre nie skutkujg utratg kontroli nad jednostky zalezing
ujmowane sg jako transakcje kapitatowe. Wartosci bilansowe udziatéw dajgcych kontrole i niedajgcych kontroli
koryguje sie uwzgledniajac zmiane udziatéw we wiasnosci jednostki zaleznej. Rdznice pomiedzy kwotg do zaptaty
z tytutu zwiekszenia lub zmniejszenia udziatu, a wartoscig bilansowg odpowiednich udziatéw niedajgcych kontroli
ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym przypadajacym na udziat dajacy kontrole.

2. Inwestycje w jednostki zalezne

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej uznaje sie te jednostki,
w odniesieniu, do ktérych Grupa ma zdolnosc¢ kierowania ich polityka finansowg i operacyjng w celu uzyskania korzysci
z ich dziatalnosci. Kierowanie Jednostki dominujacej odbywa sie poprzez posiadanie wiekszosci w ogdlnej liczbie
gtosow w organach stanowigcych tych jednostek tj. zarzadach jednostek i ich radach nadzorczych.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodq przejecia, z wyjatkiem przejecia jednostek zaleznych
znajdujacych sie w momencie przejecia pod wspdlng kontrola.

Wartos$¢ bilansowa inwestycji Grupy w jednostke zalezng podlega wytaczeniu, odpowiednio z kapitatem wiasnym
kazdej jednostki zalezne;j.

Jako wartos¢ firmy ujmuje sie nadwyzke sumy przekazanej zaptaty za przejecie, kwoty wszelkich niekontrolujacych
udziatbw w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki
przejmowanej, nalezgcego do jednostki przejmujgcej przed uzyskaniem kontroli nad kwotg netto ustalonej na dzien
przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan przejetej jednostki
zaleznej. Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej aktywOw netto nad ceng przejecia, stanowigcy zysk
z okazyjnego przejecia, ujmuje sie bezposrednio w zysku lub stracie.
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Zaptate za przejecie wycenia sie w wartosci godziwej stanowigcej sume wartosci godziwych przekazanych aktywow,
zobowigzan zaciggnietych oraz wyemitowanych udziatéw kapitatowych na dzien przejecia. Zaptata za przejecie
obejmuje réwniez wszelkie aktywa oraz zobowigzania wynikajgce z ustalen dotyczacych warunkowej zaptaty, jesli
ustalenia takie majg miejsce. Koszty zwigzane z przejeciem rozlicza sie, jako koszty okresu, w ktérym sg ponoszone,
przy czym koszty emisji dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych ujmuje sie zgodnie z MSR 32 i MSR 39.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete w ramach potaczenia jednostek
gospodarczych, wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych
udziatéw niekontrolujgcych.

3. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wifasnosci. Sg to jednostki, na ktére Spodtka
dominujaca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawg
wyceny posiadanych przez Spotke dominujacg udziatdw metodg praw wiasnosci. Przed obliczeniem udziatu
w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia powiekszonej o pdziniejsze zmiany udziatu Spotki
dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek
zyskoéw i strat odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej
bezposrednio w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujgca ujmuje swéj udziat
w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wtasciwe, w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, jako sktadnik innych
catkowitych dochodow.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie byto jednostek stowarzyszonych.
4. Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa podejmuje dziatalno$¢ gospodarcza
podlegajacg wspdlnej kontroli, a wiec takg w toku, ktérej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne
wymagajg jednogtosnego poparcia wszystkich stron sprawujgcych wspdlnie kontrole. W przypadku gdy podmiot
nalezgcy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalnos¢ w ramach wspdlnego przedsiewziecia, udziat Grupy we
wspdlnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach ponoszonych wspdlnie z pozostatymi wspdlnikami
przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze
swoim charakterem. Dochdd ze sprzedazy lub wykorzystania udziatu Grupy w produktach wytworzonych przez
wspolnie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspdlnego przedsiewziecia ujmuje sie w chwili wystgpienia
prawdopodobienstwa uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami.
Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udziaty majg wszyscy wspdlnicy,
okresla sie mianem jednostek podlegajgcych wspdlnej kontroli. Grupa wykazuje udziaty w takich jednostkach w formie
konsolidacji proporcjonalnej z wyjatkiem sytuacji, kiedy inwestycja zostata sklasyfikowana, jako przeznaczona do
zbycia; w takim przypadku rozlicza sie jg zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢
zaniechana”. Udziaty Grupy w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach jednostek wspétkontrolowanych
taczy sie z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Warto$¢ firmy wynikajaca z
przejecia udziatéw Grupy w jednostce podlegajgcej wspdlnej kontroli rozlicza sie zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi w Grupie w odniesieniu do wartosci firmy wynikajgcej z przejecia jednostki zaleznej. W przypadku gdy
Grupa prowadzi transakcje z jednostkami podlegajgcymi wspdlnej kontroli, niezrealizowane zyski i straty wykazuje sie
proporcjonalnie do udziatéw Grupy we wspdlnym przedsiewzieciu.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowym w Grupie wspdlne przedsiewziecia nie wystgpity.
5. Potaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci, co do zasady rozlicza sie metodg nabycia zgodnie
z MSSF 3 opisang w nocie dotyczacej inwestycji w jednostki zalezne.
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6. Potaczenie jednostek znajdujacych sie pod wspding kontrolg

W przypadku potgczen obejmujacych jednostki znajdujace sie pod wspdlng kontrolg, wobec braku uregulowan
w MSSF 3, co do sposobdéw rozliczenia tego rodzaju transakcji, Grupa okresla swojg polityke rachunkowosci w taki
sposdb, ktéry pozwala na rzetelne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej Grupy.

Przez jednostke znajdujacg sie pod wspdlng kontrolg rozumiany jest podmiot, w ktérym kontrole w rozumieniu MSR
27 (do dnia 31 grudnia 2013 roku) i MSSF 10 (od 1 stycznia 2014 roku) — bezposrednio lub posrednio - posiada
jednostka dominujgca sprawujgca kontrole nad jednostkg dominujgcg Grupy Korporacja KGL.

W przypadku potaczen z jednostkami znajdujgcymi sie pod wspdlng kontrolg Grupa rozlicza takie potaczenie poprzez
zsumowanie poszczegdlnych pozycji odpowiednich aktywéw i pasywéw oraz przychodéw i kosztow potgczonych
spoétek poniesionych od dnia przejecia kontroli przez Grupe nad jednostkg, z ktdrag nastgpito potaczenie, wedtug stanu
na dzien potgczenia wedtug stanu na dzien potgczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych
metod wyceny i dokonaniu wytaczen. W przypadku pofaczenia w sensie prawnym wytgczeniu podlega wartosé
kapitatu zaktadowego spétki, ktorej majatek zostat przeniesiony na inng spotke, lub spotek, ktére w wyniku potaczenia
zostaty wykreslone z rejestru. Po dokonaniu tego wytgczenia odpowiednie pozycje kapitatu wtasnego spétki, na ktérg
przechodzi majatek potgczonych spétek lub nowo powstatej spétki koryguje sie o réznice pomiedzy sumg aktywow i
pasywow.

Wytaczeniu podlegajg réwniez:

e wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze taczgcych sie spotek;
a takze

e przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w danym roku obrotowym przed potgczeniem
miedzy tgczgcymi sie spotkami;

e zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem miedzy tgczgcymi sie spétkami,
zawarte w wartosciach podlegajgcych taczeniu aktywéw i pasywow,

-przy czym w przypadku nieistotnego wptywu braku tych wytgczen, nie dokonuje sie ich.

W przypadku potaczenia pomiedzy spotkami Grupy (potaczenie prawne) uznaje sie, ze faktyczne potaczenie miato
miejsce w dniu przejecia kontroli przez Grupe nad tymi spétkami.

Spétki wehodzgce w sktad grupy kapitatowej:

Wyszczegdlnienie Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (w %)
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Korporacja KGL S.A. Jednostka dominujaca
100,00% 100,00% 100,00%
Marcato Sp. z 0.0.
C.E.P. Polska Sp. z 0.0. 100,00% 100,00% 100,00%
UAB Korporacja KGL 100,00% 100,00% 100,00%

7. Spdtki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym — nie wystgpity
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8. Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie
terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sSredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci

godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej *

Kursna | Kurssredni | kursna | Kurssredni | gursna | Kurssredni
w zt dzien w roku dzien w roku dzien w roku
31.12.2015 2015 31.12.2014 2014 31.12.2013 2013
EUR 4,2615 4,1839 4,2623 4,1845 4,1472 4,1976
usD 3,9011 3,7701 3,5072 3,1537 3,012 3,1615
GBP 5,7862 5,7637 5,4648 5,1919 4,9828 4,9426
LTL - - 1,2344 1,2119 1,2011 1,2157

*informacja z tabel kursow NBP

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy sposéb:

- odpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;

- odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddéw po kursie stanowigcym srednig
arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w trakcie
roku obrotowego. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane, jako odrebny sktadnik
innych catkowitych dochoddw, a ich skumulowana wartosc¢ jest prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
jako odrebny skfadnik kapitatéw wtasnych.

W przypadku, gdy jednostka zagraniczna weszta w sktad Grupy w trakcie okresu sprawozdawczego objetego
sprawozdaniem skonsolidowanym. odpowiednie pozycje jej rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z catkowitych
dochodow przelicza sie na walute polskg po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng Srednich kurséow ustalonych
przez Narodowy Bank Polski w okresie od dnia wejscia w sktad Grupy do dnia bilansowego.

Walutg funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej jest od 2015 roku EURO. Na dzieA bilansowy aktywa
i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych s3 przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie
obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskéw i strat sg przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany
za dany rok obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane, jako odrebny sktadnik
innych catkowitych dochoddw, a ich skumulowana wartos¢ jest prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
jako odrebny sktadnik kapitatow wtasnych. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone
roznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

9. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe sktadniki majatku trwatego zostaty ujete wedtug ceny nabycia pomniejszonej o naliczenie umorzenia wedtug
nastepujacych zasad:
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- Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych zostata wykazana w wysokosci cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia.
Srodki trwate amortyzowano metodg liniowa, przy zastosowaniu rocznych stawek amortyzacyjnych wynikajacych
z okresu ich ekonomicznej uzytecznosci. Stawki te s3 okresowo weryfikowane przez Zarzad.

- Srodki trwate o cenie jednostkowej do 3 500,00 zt odpisywano jednorazowo w koszty w miesigcu przyjecia do
uzytkowania,

- W ewidencji bilansowej srodkéw wykazywane sg réwniez srodki trwate uzytkowane z tytutu umoéw leasingu, o ile
spetniajg kryteria zawarte w MSR 17.

- Srodki trwate w budowie zostaty wykazane w wysokosci kosztéw poniesionych na ich nabycie lub wytworzenie.

10. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdéw majatku
wymagajacych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg kapitalizowane, jako czes$¢ kosztu
nabycia lub wytworzenia do momentu, w ktédrym aktywa te sg gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu rdznic kursowych do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w wyniku w momencie ich poniesienia.
11. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Grupa traktuje, jako zrédto przychoddw z czynszow
lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci tgcznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na moment poczgtkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.

Na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych konczgcych rok obrotowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa
w wartosci godziwej. Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na
zysk lub strate netto w okresie, w ktorym zmiana nastgpita.

Nieruchomosé inwestycyjna zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub
w przypadku trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci
wynikajacych z jej zbycia.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity nieruchomosci inwestycyjne.
12. Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych. Opfaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar wyniku.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania
srodka trwatego.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane s3, jako koszty w wyniku metodg liniowg przez okres trwania leasingu. Pozostate umowy,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami sg rozliczane jako leasing finansowy.
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Jezeli umowa leasingu objety jest zaréwno grunt, jak i budynki, jednostka odrebnie klasyfikuje kazdy z tych
elementéw, jako leasing finansowy lub operacyjny. Ustalajgc, czy grunt nalezy zaklasyfikowa¢ do leasingu
operacyjnego lub finansowego, uwzglednia sie fakt, iz grunt ma zwykle nieograniczony ekonomiczny okres
uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez spoétki Grupy nieodptatnie na podstawie decyzji
administracyjnej jest wytgczone z aktywdéw. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym ujmowane sa, jako
srodki trwate i amortyzowane w przewidywanym okresie ich uzytkowania.

13. Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywdéw, nieposiadajace
postaci fizycznej, tj.:

e wartosc firmy,

e koszty prac rozwojowych, w tym réwniez niezakonczonych,

e oprogramowanie komputerowe,

e nabyte koncesje, patenty, licencje,

e inne wartosci niematerialne,

e pozostate wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie).

Wartosci niematerialne i prawne ujmowane sg wedtug cen nabycia i umarzane zgodnie z zasadami obowigzujgcymi
dla srodkdéw trwatych.

Wartosc firmy

Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczgtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigce;j
nadwyzke kosztdw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu,
warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace
z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystepujg przestanki
wskazujgce na utrate wartosci firmy. Wartosc¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdow wypracowujgcych srodki pieniezne,
ktore mogg skorzystac z synergii potgczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, ktérego dotyczy dana wartosé firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna
wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartosé bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu
utraty wartosci. Strata z tytutu utraty wartosci nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie. W przypadku, gdy
wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci
dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskdw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy
zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wtgczona do jej wartosci bilansowe]j. W takich okolicznosciach sprzedana
wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedane] dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Koszty prac rozwojowych
Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczgtkowym ujeciu naktadéw na prace
rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywdow byty ujmowane wedtug cen
nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres s3 amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw
ze sprzedazy z danego przedsiewziecia. Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty
wartosci corocznie, — jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu
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okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie
by¢ mozliwa do odzyskania.

Rozgraniczajac prace rozwojowe od prac badawczych Grupa bierze pod uwage nastepujgce czynniki, ktére muszg by¢
spetnione, aby mozliwe byto ujecie naktadéw na prace rozwojowe, jako wartosci niematerialne:
e istnienie technicznej mozliwosci ukonczenia oraz zamiar ukonczenia sktadnika aktywow, tak aby mozna
bytoby go przeznaczy¢ do uzytkowania lub sprzedazy;
e posiadanie zdolnosci do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych;
e dostepnosé srodkéw niezbednych do ukonczenia oraz mozliwosé wiarygodnego okreslenia naktadow;
e istnienie sposobu wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

14. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ firmy oraz inne wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegajg obowigzkowym
corocznym testom na utrate wartosci.

Pozostate aktywa niefinansowe testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci
wskazuja

na ryzyko niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Do podstawowych zewnetrznych przestanek swiadczacych
o mozliwosci zaistnienia utraty wartosci aktywow dla spotek Grupy notowanych na aktywnych rynkach zalicza sie
wystepowanie w dtuzszym okresie wyzszej wartosci bilansowej posiadanych przez nie aktywdéw netto w stosunku do
wartosci ich rynkowej kapitalizacji. Ponadto do najistotniejszych przestanek zalicza sie wystgpienie niekorzystnych
zmian o charakterze technologicznym, rynkowym i gospodarczym w otoczeniu, w ktorym spotki Grupy prowadza
dziatalnos¢, w tym na rynkach, na ktdre przeznaczone sg wyroby przez nie produkowane, a takze wzrost rynkowych
stép procentowych i premii za ryzyko uwzglednianych w kalkulacji stép dyskontowych wykorzystywanych do
wyliczania wartosci uzytkowej aktywow poszczegdlnych spétek Grupy. Czynniki wewnetrzne uwzgledniane przy ocenie
wystgpienia utraty wartosci posiadanych aktywdéw to przede wszystkim znaczny spadek rzeczywistych przeptywoéw
pienieznych netto w stosunku do przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej przyjetych w budzecie, zas
w stosunku do pojedynczych sktadnikéw aktywow ich fizyczne uszkodzenie, utrata przydatnosci
oraz generowanie nizszych korzysci ekonomicznych od wydatkéw poniesionych na ich nabycie badz wytworzenie,
jezeli sktadnik aktywéw samodzielnie generuje przeptywy pieniezne.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego wartos$¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza
z dwodch kwot: wartosé godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartos¢ uzytkowa. Dla potrzeb
analizy pod katem utraty wartosSci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generujg przeptywy pieniezne
niezaleznie od innych aktywdéw (osrodki wypracowujgce Srodki pieniezne). Dla celéw przeprowadzenia testow na
utrate wartosci osrodek wypracowujacy srodki pieniezne ustala sie kazdorazowo.

Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, iz warto$¢ odzyskiwalna (tj. wyzsza z dwéch kwot: wartosé
godziwa pomniejszona o koszty zbycia i wartosé uzytkowa) danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego
Srodki pieniezne jest nizsza od wartosci bilansowej, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy miedzy
wartoscig odzyskiwalng, a wartoscig bilansowg sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne.
Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisuje sie do wartosci firmy, jezeli wystepuje, pozostatg
kwote odpisu alokuje sie do poszczegdlnych aktywéw wchodzgcych w sktad osrodka wypracowujgcego sSrodki
pieniezne proporcjonalnie do udziatu wartosci bilansowej poszczegdlnych aktywéw w wartosci bilansowej catego
osrodka, przy czym w wyniku alokacji odpisu wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdow nie moze by¢ nizsza od najwyzszej
z trzech kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, wartosci uzytkowe;j i zera.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Niefinansowe aktywa trwate, inne niz wartos¢ firmy, dla ktérych w okresach wczesniejszych dokonano odpisu z tytutu
utraty wartosci testuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, jesli wystapity przestanki, pod katem
mozliwosci odwrdcenia wczesniej dokonanego odpisu.
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15. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony
i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.
Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:

— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate,

— pozyczki i naleznosci,

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate,

— pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
— instrumenty pochodne zabezpieczajace.

Powyzsza klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie na
moment poczatkowego ujecia aktywow i zobowigzan finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych zalezy od
ich przeznaczenia oraz spetnienia wymogow stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39.
Instrumenty pochodne dzielg sie na: pochodne instrumenty zabezpieczajgce, instrumenty handlowe, instrumenty
pierwotnie zabezpieczajace wytgczone spod rachunkowosci zabezpieczen.

Wartos¢ bilansowg dotyczacg przeptywow pienieznych z tytutu instrumentéw finansowych o terminie zapadalnosci
powyzej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego kwalifikuje sie do aktywow lub zobowigzan
dtugoterminowych. Do aktywow lub zobowigzan kroétkoterminowych zaliczana jest wartos¢ bilansowa dotyczaca
przeptywow pienieznych z tytutu instrumentow finansowych o terminie zapadalnosci przypadajgcym w okresie do 12
miesiecy od dnia korczgcego okres sprawozdawczy.

Przyjeto nastepujace zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegdlnych kategorii aktywow i
zobowigzan finansowych:

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate
Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa i zobowigzania
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez zysk lub strate.

Sktadnik aktywdw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy
w krétkim terminie lub jezeli Grupa zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwe;j
przez zysk lub strate. Sktadnik aktywow lub zobowigzanie finansowe moze zosta¢ wyznaczone przez Grupe na moment
poczatkowego ujecia, jako wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate tylko wéweczas, gdy:

a) kwalifikacja taka eliminuje lub znaczgco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (okreslang
rowniez, jako ,niedopasowanie ksiegowe”), ktéra powstataby, gdyby przyjeto inny sposéb wyceny tych instrumentow
finansowych lub inny sposdb ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat,

lub

b) grupa instrumentéw finansowych jest odpowiednio zarzgdzana, a wyniki tej grupy oceniane sg w oparciu o wartosé
godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub strategig inwestycyjna.

Do aktywow/zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty pochodne, o ile nie zostaty
wyznaczone, jako instrumenty zabezpieczajace oraz instrumenty pochodne pierwotnie zabezpieczajgce, wytaczone

spod rachunkowosci zabezpieczen.

Aktywa i zobowigzania z tej kategorii zalicza sie do aktywow/zobowigzan obrotowych (krétkoterminowych), jezeli
oczekuje sie ich realizacji/uregulowania w ciggu 12 miesiecy od dnia zakornczenia okresu sprawozdawczego.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa zaliczata do tej kategorii srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, a takze
instrumenty pochodne.
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Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

Pozyczki i naleznosci ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci oraz jako naleznosci dtugoterminowe.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentow pochodnych,
wyznaczone na dostepne do sprzedazy albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. W kategorii tej ujmuje sie
przede wszystkim aktywa finansowe nieposiadajgce ustalonego terminu zapadalnosci i niespetniajace jednoczesnie
wymogow zaliczenia do pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile Grupa nie zamierza zby¢ inwestycji
w ciggu 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity instrumenty z tej kategorii.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia
ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem, ktérych jednostka ma stanowczy zamiar i jest w
stanie utrzymad w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity instrumenty z tej kategorii.

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Grupa klasyfikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez
zysk lub strate.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa zaliczata do tej kategorii zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zaciggniete
kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

Instrumenty zabezpieczajace

Instrumenty pochodne wyznaczone i spetniajgce wymogi stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen s zaliczane
do odrebnej kategorii o nazwie ,Instrumenty zabezpieczajace”. Grupa prezentuje, jako Instrumenty zabezpieczajgce
catg wartos¢ godziwg instrumentéw wyznaczonych do tej kategorii i spetniajgcych kryteria stosowania rachunkowosci
zabezpieczen takie w przypadku, gdy warto$¢ czasowa wyznaczonego instrumentu pochodnego zgodnie z decyzjg
Grupy zostata wytgczona z pomiaru efektywnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie korzystano z instrumentéw z tej kategorii.

Poczatkowe ujecie oraz wytaczenie instrumentow finansowych z ksigg rachunkowych

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji, w tym standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy aktywow
finansowych, ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakcji poczatkowo wedtug wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem aktywdéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez zysk lub strate, ktore poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwej. Inwestycje wytgcza sie z ksigg
rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdéw pienieznych z ich tytutu wygasty lub prawa te zostaty
przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.
W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu posiadania sktadnika
aktywow, inwestycje wytgcza sie z ksigg rachunkowych z chwilg utraty kontroli przez Grupe nad danym sktadnikiem
aktywow.
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Wycena instrumentéw finansowych na koniec okresu sprawozdawczego

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy oraz instrumenty zabezpieczajace

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy oraz instrumenty zabezpieczajgce wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Dla aktywdow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére nie majg ustalonego terminu wymagalnosci i nie jest mozliwe ustalenie
ich wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate
wykazuje sie w zysku lub stracie w okresie, w ktédrym powstaty.

Zyski i straty na sktadniku aktywoéw finansowych zaliczonym do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz tych zyskéw i strat z tytutu rdznic
kursowych, ktére powstajg dla aktywdw pienieznych oraz zyskéw i strat z tytutu odsetek, ktére bytyby rozpoznane
przy wycenie tych pozycji wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, ktore to
ujmuje sie w zysku lub stracie. W momencie usuniecia z ksigg rachunkowych sktadnika aktywow zaliczonego do
dostepnych do sprzedazy, faczne dotychczasowe zyski i straty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach
przenosi sie do zysku lub straty, jako korekte wynikajaca z przeklasyfikowania.

Rozchodu jednakowych inwestycji o rdznych cenach nabycia dokonuje sie przy wykorzystaniu metody FIFO.

Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Po poczatkowym ujeciu, Grupa dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza zaklasyfikowanymi do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate, w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem:

e zobowigzan finansowych, ktore powstajg wtedy, kiedy transfer aktywow finansowych nie kwalifikuje sie
do zaprzestania ujmowania (wytgczenia z ksigg rachunkowych),

e umow gwarancji finansowych, ktére wycenia w wyzszej z dwdch kwot: wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
opisanymi w nocie 34. Rezerwy lub wartosci poczgtkowo ujetej, pomniejszonej o skumulowang amortyzacje
ustalong zgodnie z MSR 18 Przychody.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzania stanowi cena, mozliwa do uzyskania przy sprzedazy sktadnika
aktywow lub do zaptacenia za przeniesienie zobowigzania (cena wyjscia) w transakcji przeprowadzonej na zwyktych
warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. O ile nie istniejg przestanki wskazujgce na fakt, ze instrument
finansowy nie zostat nabyty po cenie stanowigcej jego wartos¢ godziwg uznaje sie, ze wartos¢ godziwg na dzien
poczatkowego ujecia stanowi cena nabycia danego instrumentu lub — w przypadku zobowigzan finansowych - cena
sprzedazy danego instrumentu.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos$¢ godziwg instrumentdw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek
ustala sie na podstawie najbardziej reprezentatywnej ceny pochodzgcej z tego rynku na dzien wyceny.

Jezeli rynek na dany sktadnik aktywéw lub zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do
nienotowanych papieréw wartosciowych), Grupa ustala warto$¢ godziwg stosujgc odpowiednie techniki wyceny
opierajace sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym
wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych. Obejmuja one wykorzystanie cen 1z ostatnio
przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktére sa
w swojej istocie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne
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techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej specyfiki i parametréw
wycenianego instrumentu finansowego oraz sytuacji wystawcy (emitenta).

W przypadku instrumentéw pochodnych oszacowana wartos¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub
koniecznej do zaptaty w celu zamkniecia pozycji otwartych na koniec okresu sprawozdawczego. Dla transakcji, dla
ktorych jest to mozliwe, wyceny dokonuje sie w oparciu o notowania rynkowe.

Wartos¢ godziwa nienotowanych dtuznych papierow wartosciowych ustalana jest, jako wartos¢ biezgca przysztych
przeptywow pienieznych, zdyskontowana biezgcg stopg procentowa.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity warto$¢. Do istotnych obiektywnych przestanek
(dowoddw) zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy finansowe dtuznika, wystapienie na droge sadowg
przeciwko dtuznikowi, wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w Srodowisku ekonomicznym, prawnym lub
rynkowym wystawcy instrumentu finansowego, utrzymujacy sie znaczacy lub przedtuzajgcy sie spadek wartosci
godziwej instrumentu kapitatowego ponizej poziomu kosztu.

Jezeli takie dowody wystepujg w przypadku aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe
straty ujete w innych catkowitych dochodach — ustalone, jako réznica pomiedzy ceng nabycia a aktualng wartosciag
godziwg, pomniejszone o straty z tytutu utraty wartosci ujete wczedniej w zysku lub stracie — wytacza sie z innych
catkowitych dochoddw i przenosi do zysku lub straty, jako korekte wynikajgcg z przeklasyfikowania. Straty z tytutu
utraty wartosci ujete w zysku lub stracie, a dotyczace instrumentéw kapitatowych podlegajg odwrdceniu
w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentow
finansowych ujmuje sie w zysku lub stracie, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu, wartos¢ godziwa tych
instrumentow finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest
ustalana, jako rdznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywdw, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych pierwotng efektywng stopg procentowg dla tych aktywow (tj. efektywng
stopg procentowg wyliczong na moment poczgtkowego ujecia dla aktywdw opartych na statej stopie procentowej
oraz efektywna stopg procentowg ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywdw opartych na zmienne;j
stopie procentowej). Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie.

Naleznosci i pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie, poddawane s3 na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego indywidualnym testom pod katem wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci.

Naleznosci, dla ktérych indywidualnie nie ujeto odpisu, a ktéorym mozna przypisa¢ prawdopodobienstwo utraty
wartosci ze wzgledu na specyfike ryzyka kredytowego (zwigzanego np. z rodzajem dziatalnosci lub strukturg
odbiorcéw) poddawane s3 takim testom, jako portfel aktywdédw. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych
okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujgcych po
momencie ujecia odpisu. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Zabezpieczanie, dla celéw rachunkowosci, polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy sobg wynikéw
uzyskiwanych na skutek zmian wartosci godziwej lub zmian przeptywdéw sSrodkéw pienieznych wynikajgcych
z instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej.

Aktywa finansowe niebedgce pochodnym instrumentem finansowym lub zobowigzania finansowe niebedace
pochodnym instrumentem finansowym moga by¢é wyznaczone, jako instrument zabezpieczajgcy jedynie dla
zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie

z nastepujgcych warunkoéw sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scisle zwigzane z ekonomicznym charakterem
i ryzykiem umowy, w ktdérg dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg
odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére
nie sy uznane za instrumenty zabezpieczajgce. Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko
wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej sg Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi
i ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy
zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej
transakgji.

Grupa nie korzystata z wbudowanych instrumentéw pochodnych, ktére wymagatyby wydzielenia w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym.

16. Zapasy

Do zapaséw Grupa zalicza:

e  materiaty,

e  podtprodukty i produkcje w toku,
e wyroby gotowe,

e towary.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa posiadata wszystkie powyzsze kategorie zapasow.
Grupa dokonuje wyceny zapasOw w nastepujacy sposob:

Przychdd sktadnikdw zapaséw wycenia sie dla:

e  materiatéw i towaréw — wedtug cen nabycia,

e wyrobow gotowych i pétproduktéw — na poziomie rzeczywistych kosztéw wytworzenia,
e produkcji w toku — na podstawie sredniowazonego kosztu wytworzenia.

Zapasy s wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Rozchdd sktadnikéw zapaséw wycenia sie dla:

e  materiatdw i towaréw — wedtug metody FIFO,

e wyrobow gotowych i pétproduktow, produkcji w toku — na podstawie $sredniowazonego rzeczywistego kosztu
wytworzenia (czyli poprzez odchylenia od cen ewidencyjnych).

Zapas wycenia sie dla:

e materiatéw i towaréw — wedtug metody FIFO tak jak dla rozchodu,

e wyroboéw gotowych, pétfabrykatéw, produkcji w toku — na podstawie sredniowazonego kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem stanu na poczatek okresu sprawozdawczego.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane s3 wedtug przyjetych powyzej zasad, jednakze na poziomie nie

wyzszym od ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena

sprzedazy dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia i koszty

niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu; koszty przetworzenia oraz inne
koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Koszty zakupu zapasow
sktadajg sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkdw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie
pdzniejszym przez jednostke od urzedéw skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych
kosztéw dajgcych sie bezposrednio przyporzadkowac do pozyskania wyrobéw, materiatéw i ustug. Przy okreslaniu
kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Zapasy s3 wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Odpisy aktualizujgce wartos¢
zapasow tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci
netto mozliwej do odzyskania. Odpisy aktualizujgce uymowane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji Pozostate koszty
operacyjne. Natomiast odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartosé zapaséw ujmowane jest, jako zmniejszenie ww.
pozycji kosztéw lub jako Pozostate przychody operacyjne. Wartos¢ odpisu pomniejsza wartos$¢ bilansowg zapasow
objetych odpisem aktualizujgcym.

17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Za naleznosci Grupa uznaje:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug — naleznosci powstate w wyniku prowadzenia podstawowe] dziatalnosci
operacyjnej Grupy, oraz

e pozostate naleznosci, w tym:
— pozyczki udzielone,
—inne naleznosci finansowe — to jest naleznosci spetniajace definicje aktywdw finansowych,
— inne naleznosci niefinansowe, w tym m. in. zaliczki na dostawy oraz na srodki trwate, srodki trwate
w budowie, wartosci niematerialne; naleznosci od pracownikdw, jezeli ich rozliczenie nastgpi w innej formie
niz przekazanie srodkow pienieznych, a takze naleznosci budzetowe,
— rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci te
wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci
ponizej 12 miesiecy od dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie
w stanie otrzymac naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowg
danego sktadnika aktywdw, a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych, zdyskontowanych
efektywng stopg procentowaq. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w ciezar zysku lub straty.

Naleznosci niestanowigce aktywéw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien
konczacy okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia koriczacego okres sprawozdawczy kwalifikuje sie
do aktywow dtugoterminowych (za wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug). Do aktywéw krotkoterminowych
zaliczane sg naleznosci o terminie wymagalnosci do 12 miesiecy od dnia koriczacego okres sprawozdawczy oraz catosc
naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Grupa pomniejsza naleznosci z tytutu dostaw i ustug o zobowigzania z tytutu factoringu.

18. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w kasach, na rachunkach bankowych, inne érodki pieniezne, w tym weksle, czeki obce itp. zostaty

ujete wedtug wartosci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych zostaty na dziers bilansowy wycenione po
kursie sSrednim NBP. W ciggu okresu sprawozdawczego operacje walutowymi srodkami pienieznymi sg ujmowane po
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kursie faktycznie zastosowanym lub po kursie srednim NBP z dnia poprzedzajacego ich przeprowadzenie, jesli uzycie
kursu faktycznie zastosowanego nie jest zasadne.

19. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie, jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa
bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz s
dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkdw, ktdre sg zwyczajowo
stosowane przy sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowg kwalifikacjg sktadnika aktywdéw (lub grupy do zbycia), jako przeznaczonego
do sprzedazy, dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartos¢ bilansowg zgodnie z przepisami wiasciwych
standardéw. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegaja amortyzacji do dnia reklasyfikacji,
aw przypadku wystapienia przestanek wskazujagcych na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci, zostaje
przeprowadzony test na utrate wartosci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych wartos¢ zostata ustalona w sposob jak wyzej podlegaja
przekwalifikowaniu na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie
wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Rdznica
z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny,
ewentualne odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku, gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywow, jako przeznaczonego
do sprzedazy, sktadnik aktywoéw, ktéry ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktdrej byt uprzednio przekwalifikowany i
wycenia sie go w kwocie nizszej z dwdch:

e  Wartosci bilansowej z dnia poprzedzajgcego klasyfikacje sktadnika aktywodw, jako przeznaczonego do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywdéw nie zostat
zaklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy lub

e wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

Na dzien bilansowy nie wystgpity aktywa trwate przeznaczone do zbycia.

20. Kapitat wtasny
Kapitaty wtasne (z podziatem na ich rodzaje) zostaty ujete wedtug wartosci nominalnej i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu lub umowy o utworzeniu spoétek tworzacych grupe kapitatowa. Kapitaty
zaktadowe zostaty wykazane w wysokosci okreslonej w umowach lub statutach (zgodnie z wpisem do KRS)

21. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne
W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3 ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkow pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego
kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy

rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
naliczania odpisu.
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22. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej). W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do jednego roku wycena ta
odpowiada kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Grupa pomniejsza w sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci z tytutu dostaw i ustug o zobowigzania z tytutu
factoringu.

23. Rezerwy

Rezerwy zostaty wycenione wedtug wartosci nominalnej w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Wykazane rezerwy
dotyczg prawnych lub prawdopodobnych strat z operacji gospodarczych. Ich ostateczna wielkos¢ lub termin zaptaty
nie jest znany w dniu sporzadzania sprawozdania.

Do rezerw Grupa zalicza przede wszystkim rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe. Utworzono réwniez rezerwy na
podatek dochodowy odroczony.

Odprawy emerytalno-rentowe
Zgodnie z obowigzujacymi spétki Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje odprawa
emerytalna.

Grupa nie wydziela aktywow, ktére w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych.
Spodtka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do
okresow, ktérych dotycza.

Wartos¢ przysztych zobowigzan spotek Grupy z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest z wykorzystaniem metod
aktuarialnych przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych swiadczen z uwzglednieniem prognozowanego
wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych sSwiadczen, zatozonej stopie dyskonta,
prawdopodobienstwie dozycia przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien
do jednorazowej odprawy emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcs.

Wysokos¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajgca lub
zmniejszajgca wysokosc rezerwy odnoszona jest w koszty badz kapitaty w nastepujacy sposdb:
e Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia obcigzajg koszty podstawowej dziatalnosSci operacyjnej
(odpowiednio koszt wytworzenia sprzedanych produktéw badz koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu);
e Koszty odsetkowe obcigzajg koszty finansowe;
e  Zyski/straty aktuarialne s odnoszone w inne catkowite dochody.

24. Zobowiazania i aktywa warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

e mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, a istnienie tego obowigzku zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
przysztych zdarzen, ktore nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub

e obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest uymowany w sprawozdaniu,
poniewaz:

— nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub
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— kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wycenié wystarczajgco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych zalicza sie m.in.:
e gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajgce z umow,
e zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw
pozostajgcych w postepowaniu,
e inne zobowigzania warunkowe wynikajgce z zawartych uméw.

Jako aktywa warunkowe Grupa wykazuje kwoty wynikajgce z przesztych zdarzen, w odniesieniu, do ktdérych jest
prawdopodobne, ze w przysztosci skutkowa¢ beda wptywem do Grupy srodkédw zawierajagcych w sobie korzysci
ekonomiczne, w przypadku wystgpienia lub nie wystgpienia niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni
podlegaja kontroli Grupy. Do aktywdéw warunkowych Grupa zalicza m.in. dochodzone roszczenia, kwoty otrzymanych
gwarancji czy naleznosci wekslowe.

25. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spoétek Grupy i przystuguja sSwiadczenia przewidziane przez
obowigzujgce w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy. Wysokos¢ rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopow
aktualizowana jest na kazdy dzien bilansowy.

Rezerwy na pozostate Swiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone s3 w momencie ustania stosunku
pracy.

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty
zatwierdzone do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest
wiarygodne okreslenie kwoty Swiadczenia.

Na dzien bilansowy Grupa ujeta zobowigzanie z tytutu niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego, zobowigzanie
z tytutu wynagrodzen oraz nadwyzke funduszy specjalnych (ZFSS, ZFRON) nad saldem odpowiadajacych im rachunkéw
bankowych.

26. Ptatnosci w formie akgcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb $wiadczacych
podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien ich przyznania.

Wartos$¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania
odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy, co do
instrumentow kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje
oszacowania dotyczgce liczby instrumentéow kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw
weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres przyznania,
z odpowiednig korektg w rezerwie na swiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczgce ptatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych w postaci instrumentéw
finansowych wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towardow lub ustug poza przypadkami, w ktérych wartosci
tej nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest warto$¢ godziwa przyznanych
instrumentow kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towardw lub ustug od kontrahenta.
W przypadku ptatnosci regulowanych akcjami rozliczanych w postaci srodkéw pienieznych ujmuje sie zobowigzanie
o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci otrzymanych towardw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie
w biezgcej wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzien bilansowy.
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Na dzien bilansowy w Grupie nie wystepowaty transakcje ptatnosci w formie akcji wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

27. Przychody i koszty
Przychody

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajgce z biezgcej dziatalnosci operacyjnej Grupy, t;j.
przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towarow i materiatéw, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych
zmniejszen ceny sprzedazy.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu sa:

e pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, m.in.:
o zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,

otrzymane dotacje i darowizny,

otrzymane dofinansowania zakupu srodkéw trwatych z ZFRON,

przychody z tytutu otrzymanych odszkodowan,

nadwyzki inwentaryzacyjne,

wptaty od ubezpieczyciela naleznosci,

otrzymane dofinansowanie do wynagrodzen,

rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych aktywa niefinansowe oraz naleznosci

O 0O 0O 0O O 0O O

e przychody finansowe, stanowigce gtédwnie przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy
Kapitatowej,
w tym:
o zyski z tytutu réznic kursowych,
o przychody z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwe] instrumentéw pochodnych,
o otrzymane badz naliczone odsetki od aktywdw finansowych.

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodédw mozina wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sa
rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty
(dyskonta, premie, bonusy).

Wysokosé przychodow ustala sie wedtug wartosci godziwe] zaptaty otrzymanej bgdz naleznej. Przychody wycenia sie
wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki
uwaza sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz jeden rok).

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towardw i produktow
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw sg ujmowane, gdy:
e Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towardw, wyrobow
gotowych i materiatow,
e Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami, wyrobami gotowymi
i materiatami w stopniu, w jakim funkcje takg realizuje wobec zapaséw, do ktérych ma prawo wtasnosci, ani
tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,
e Kwote przychoddw mozna wycenic wiarygodnie,
e |stnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakgcji,
e Koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione przez Grupe w zwigzku z transakcjg, mozna wycenic
w sposéb wiarygodny.
Przeniesienie wtasnosci przedmiotu transakcji nastepuje z chwilg przekazania nabywcy znaczacych ryzyk i korzysci
wynikajacych z praw wtasnosci.
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Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu sSwiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie oszacowac oraz okresli¢ poziom realizacji, s3
ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania. W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie
oszacowac, przychody z tytutu umowy ujmuje sie w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku
zumowg koszty zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z umowa ujmuje sig, jako koszty okresu, w jakim zostaty
poniesione. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody,
przewidywanag strate ujmuje sie niezwtocznie, jako koszt.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Dotacje rzagdowe (Pomoc ze strony Panstwa)

Spétka ujmuje dotacje rzadowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana
oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzadowej obydwa powyzsze warunki
muszg byc spetnione tacznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdéw, wéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw
przysztych okresow, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat
przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana, jako przychdd w sposéb wspotmierny do
kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest formg rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce
gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztow,
ujmuje sie jg, jako przychdd w okresie, w ktérym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci godziwej.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym i na dzien bilansowy Spdtka posiada dotacje na sfinansowanie
srodkéw trwatych.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartosci zobowigzan
i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposoéb niz
wycofanie srodkéw przez wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami
a osiggnieciem konkretnych przychodéw, tzn. stosujgc zasade wspotmiernosci, poprzez rachunek rozliczen
miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.

Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow ujetych w zysku lub stracie przyjmuje sie wariant kalkulacyjny.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na zysk lub strate okresu s3:

e pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z prowadzong dziatalnoscig operacyjng, w tym:
o strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych,
o przekazane darowizny,
o koszty napraw powypadkowych,
o odpisy aktualizujgce aktywa niefinansowe oraz naleznosci,
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o niedobory inwentaryzacyjne.

e koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, w tym w szczegdlnosci:

o odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

o odsetki od krotkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytéw, dtuznych instrumentow
finansowych i innych Zrédet finansowania (np. leasingu), w tym odwracanie dyskonta od zobowigzan
dtugoterminowych,

o straty z tytutu réznic kursowych netto,

o koszty z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentow pochodnych,

o zmiany wysokosci rezerw wynikajagce z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt
odwracania dyskonta).

28. Podatek dochodowy

Podatek biezgcy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychodéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym w kraju rezydencji
podatkowej kazdej spétki wchodzgcej w sktad Grupy kapitatowej.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich rdéznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej pofaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich rdézinic przejsSciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie
roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych, jak

rowniez niewykorzystanych aktywdéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania,

ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

ez wyjagtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych rdznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badZ zobowigzania przy transakcji niestanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani
na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww.
roznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uimowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale
wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kompensuje aktywa z tytutu podatku odroczonego z rezerwa z tytutu
podatku odroczonego na poziomie jednostki.

29. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

30. Prezentacja dochoddéw i kosztéw okresu sprawozdawczego

Informacje o dochodach i kosztach oraz zyskach i stratach okresu sprawozdawczego Grupa prezentuje w rachunku
zyskoéw lub strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Rachunek zyskow i strat za dany okres prezentuje zagregowane pozycje wszystkich dochoddow i kosztéw okresu,
z wytgczeniem sktadnikow innych catkowitych dochodéw. Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw w rachunku
zyskow i strat przyjmuje sie wariant kalkulacyjny. Wynik okresu w rachunku zyskéw i strat stanowi zysk lub strata
netto za okres.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw prezentuje zysk lub strate netto za okres w jednej kwocie oraz sktadniki kwot
innych catkowitych dochodéw. W ramach sktadnikéw innych catkowitych dochodéw Grupa rozpoznaje te zyski i straty,
ktore zgodnie z poszczegdlnymi standardami nalezy ujmowac poza rachunkiem zyskéw i strat. Ponadto Grupa
prezentuje sktadniki innych catkowitych dochodéw w podziale na dwie grupy, obejmujgce rozdzielnie pozycje, ktore
zgodnie z innymi MSSF zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw od
pozycji, ktore nie zostang do tego sprawozdania przeklasyfikowane.

W zwigzku z powyzszym w grupie pozycji, ktére zgodnie z innymi MSSF zostang przeklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw ujmuje sie:
e zyski i straty okresu dotyczgce wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
e zyski i straty z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej instrumentdéw zabezpieczajacych przyszte przeptywy
pieniezne w czesci efektywnej zabezpieczenia,
e roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych, z uwzglednieniem efektu podatkowego.

W grupie pozycji, ktére nie zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskow i strat ujmuje sie zyski i straty aktuarialne,
z uwzglednieniem efektu podatkowego.

Wynik okresu w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw stanowia tgczne catkowite dochody za okres, bedace sumg
zysku lub straty netto oraz innych catkowitych dochodéw.

28. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosSci operacyjnej prezentuje sie metodg posrednis.
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29. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow sprawozdawczych grupuje segmenty operacyjne na poziomie tych czesci
sktadowych Grupy:

e ktdre angazujg sie w dziatalnos$¢ gospodarczg, z ktdrej mogg uzyskiwac przychody i ponosic koszty,

e ktoérych wyniki sg regularnie przegladane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Grupie oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdw i przy ocenie
wynikéw dziatalnosci segmentu,

e oraz w przypadku, ktorych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

Gtéwnym organem podejmujacym decyzje w zakresie alokacji zasobdw oraz dokonujacym oceny wynikéw dziatalnosci
segmentow jest Zarzad Korporacji KGL S.A.
Dane finansowe poszczegdlnych segmentdéw operacyjnych przedstawiono w nocie 2.

. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU SPORZADZANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOKONANYCH W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO
ROKU OBROTOWEGO, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW
FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY

1. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Grupa, aby zastosowac¢ w petni MSSF oraz ich wptyw na wynik finansowy
i kapitaty wtasne, a takze poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z sytuacji finansowej
okresdw porownywalnych zostaty przedstawione w nocie 47.

Efekt zastosowania MSSF 1

Grupa zastosowata MSSF 1 w sprawozdaniu za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku. MSSF 1 wymaga, aby Grupa
ujeta wszystkie aktywa i zobowigzania, ktore spetniaja kryteria ujecia wedtug MSSF oraz wycenita te aktywa zgodnie
z kazdym z MSSF. Dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2013 roku. Grupa sporzadzita niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe korzystajgc z tych postanowien kazdego z MSSF, ktore obowigzujg, w zakresie, w ktérym
pozostawiony zostat jej wybor, na dzien 31 grudnia 2015 roku.

W nocie 47 wskazano wptyw zastosowania MSSF na sprawozdanie finansowe Grupy.
2. Prezentacja elementéw sprawozdania finansowego

Poszczegdlne elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug PSR oraz MSSF réznig
sie w istotnym stopniu, co do stopnia szczegdétowosci prezentowanych danych i sposobu ich prezentacji. W efekcie
uktad poszczegdlnych czesci sprawozdania finansowego, zakres ich szczegétowosci oraz zakres informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami polskich standardéw rachunkowosci jest rézny
od zakresu przewidzianego wymogami MSSF. W nocie 46 przedstawiono uzgodnienie elementéw sprawozdania
finansowego sporzadzonego zgodnie z PSR i MSSF.

V. ZAtOZENIE KONTYNUACII DZIAtALNOSCI GOSPODARCZEJ | POROWNYWALNOSC SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

V. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH
1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad Jednostki

dominujacej, kierujagc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnig, iz

sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

— odzwierciedlac¢ tres¢ ekonomiczng transakcji obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

2. Niepewnos$¢ szacunkow

Sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki dominujgcej dokonania
szacunkdéw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb
precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikbw branych pod uwage przy ich
dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2015
roku mogg zostac¢ w przysztosci zmienione.

Gtéwne szacunki dotyczg nastepujacych pozycji:

Wyszczegdlnienie Zakres
Utrata wartosci jednostek
wypracowujacych srodki pieniezne oraz
pojedynczych sktadnikéw srodkéw trwatych
i wartosci niematerialnych

Gtowne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci
odzyskiwalnej: przestanki wskazujace na utrate wartosci,
modele, stopy dyskontowe, stopa wzrostu

Zapasy Odpis aktualizujacy do wartosci mozliwej do uzyskania

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe Gtowne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci
odzyskiwalnej

Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu
podatku odroczonego

Zobowigzania z tytutu Swiadczen Stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecietny

pracowniczych/Rezerwy okres zatrudnienia, rotacja pracownikéw

Wartos$¢ godziwa instrumentéw
pochodnych oraz innych instrumentéw
finansowych

Okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkow Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji

Wyceny instrumentow pochodnych przeprowadzane sg przez
banki realizujgce transakcje

trwatych oraz wartosci niematerialnych aktywow weryfikuje sie, co najmniej na koniec kazdego roku
obrotowego
VL. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAt, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB
WYWIERANY WPLYW

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozycje wptywajgce na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy oraz
przeptywy srodkow pienieznych, ktdre bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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VII. OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Z uwagi na fakt, ze Grupa zidentyfikowata w analizowanych okresach btedy dotyczace lat poprzednich w stosunku
do zatwierdzonych sprawozdan sporzadzonych wedtug polskich zasad rachunkowosci w niniejszym sprawozdaniu
dokonano ich poprawienia. Opisano je i przedstawiono ich wptyw w nocie 47.

VIII. PREZENTACJA DANYCH W SPRAWOZDANIU

Dane prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu, o ile nie okreslono inaczej, wyrazone sg w zaokragleniu do
tysigca ztotych co moze wptywac na jednostkowg réznice w podsumowaniu .
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IX. DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKOSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ KORPORACJA KGL

NOTA 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Wyszczegélnienie 01.01.2015 - | 01.01.2014 - | 01.01.2013 -
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

Dziatalnos¢ kontynuowana
Sprzedaz towardw i materiatéw 131589 111543 103111
Sprzedaz produktow 117 651 97 379 95937
SUMA przychodéw ze sprzedazy 249 240 208 922 199 048
Pozostate przychody operacyjne 1080 1540 901
Przychody finansowe 70 493 373
SUMA przychodéw ogétem z
dziatalnosci kontynuowanej 250390 210 955 200 322
Przychody z dziatalnosci zaniechanej
SUMA przychodéw ogétem 250 390 210 955 200 322

Przychody ze sprzedazy - szczegétowa struktura geograficzna

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
w tys. PLN w % w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Kraj 226 300 90,80% 193 799 92,76% 188 174 94,54%
Zagranica 22940 9,20% 15123 7,24% 10 874 5,46%
Razem 249 240 100,00% 208 922 100,00% 199 048 100,00%

Nota 2. SEGMENTY OPERACYINE

Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki:

a) ktdéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z czym moze uzyskiwacé przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez giéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy
ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku, ktdrej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace
tych elementdw Grupy, ktdre sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobow do danego
segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Na podstawie powyzszych kryteriow Grupa wyodrebnita 2 segmenty:
e produkcyjny — wytwarzanie wyrobéw z tworzyw sztucznych, tzn. gtéwnie opakowan z tworzyw sztucznych
produkowanych metodg termo-forowania oraz foli wytwarzanej metodg extruzji;

e dystrybucyjny — dystrybucja granulatdw tworzyw sztucznych i srodkéw barwigcych.

Zarzad nie analizuje wartosci tgcznych aktywow i zobowigzan dla poszczegdlnych segmentow.
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Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych

Segment Segment Pozostata Dziatalnos¢
Rok 2015 . . . az z

dystrybucja produkcja dziatalnos¢ ogoétem
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 131589 117 397 254 249 240
Przychody segmentu ogétem 131 589 117 397 254 249 240
Koszt wtasny sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (117 351) (90519) (121) (207 991)
Koszty segmentu ogétem (117 351) (90519) (121) (207 991)
Zysk/strata segmentu 14 238 26 879 133 41 249
Koszty sprzedazy (14 331)
Koszty ogdlnego zarzadu (9 435)
Pozostate przychody/koszty operacyjne (1 029)
Przychody/koszty finansowe netto (2292)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 163
Podatek dochodowy (3 008)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 11 155
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 11 155

Rok 2014 Segment ' Segment' Po.zostala’ ) Dzi,alalnoéé

dystrybucja produkcja dziatalno$¢ ogétem
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 111375 97 327 220 208 922
Przychody segmentu ogotem 111 375 97 327 220 208 922
Koszt wiasny sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (101 073) (79 374) (108) (180 555)
Koszty segmentu ogotem (101 073) (79 374) (108) (180 555)
Zysk/strata segmentu 10 302 17 953 112 28 367
Koszty sprzedazy (10 684)
Koszty ogdlnego zarzadu (9 648)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 1038
Przychody/koszty finansowe netto (2 898)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6175
Podatek dochodowy (1 407)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4768
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 4768
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Segment Segment Pozostata  Dziatalnosc
Rok 2013 . . . o 2

dystrybucja produkcja dziatalnos¢ ogétem
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 103 050 95 937 61 199 048
Przychody segmentu ogétem 103 050 95 937 61 199 048
Koszt wtasny sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (92 292) (83 023) (17) (175 332)
Koszty segmentu ogétem (92 292) (83 023) (17) (175 332)
Zysk/strata segmentu 10 758 12914 44 23716
Koszty sprzedazy (11 594)
Koszty ogdlnego zarzadu (8 189)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 757
Przychody/koszty finansowe netto (2367)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2323
Podatek dochodowy (446)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 1877
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 1877

INFORMACIJE O WIODACYCH KLIENTACH

W przychodach Grupy, w segmencie produkcji, uwzgledniono przychody w wysokosci ok 26.416 tys. PLN z tytutu
sprzedazy do najwiekszego klienta Grupy. Zaden inny pojedynczy klient nie osiggnat obrotu stanowigcego wiecej niz

10% przychoddw Grupy.

NoTA 3. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ

A e 01.01.2015 - | 01.01.2014 - | 01.01.2013 -
31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013

Amortyzacja 6 567 6 905 6 586
Zuzycie materiatow i energii 74 060 62 528 70557
Ustugi obce 11 140 9569 9251
Podatki i optaty 696 767 548
Wynagrodzenia 17 423 15385 13079
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4923 4244 3287
Pozostate koszty rodzajowe 805 989 806
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: 115 615 100 387 104 113
Zmiana stanu produktéw (1210) (296) (1352)
K.oszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$é¢ 0 (278) 63
ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkoé¢ ujemna) (14 331) (10 684) (11594)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (9 435) (9 648) (8189)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 90 639 79 481 83 040

46



GRUPA KAPITALOWA KORPORACJA KGL

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015r.

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskow i strat

Obszar badania i rozwoju 01.01.2015- |01.01.2014- |01.01.2013-
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

Badania zwigzane z wyprodukowaniem nowych narzedzi oraz sktadu

surowca do produkcji opakowan 107 a4 71

Ponadto firma poniosta nastepujgce koszty wynagrodzen pracownikdéw dziatu badawczo-rozwojowego

PLN
PLN
PLN

Rok 2015 kwota 302 tys.
Rok 2014 kwota 257 tys.
Rok 2013 kwota 202 tys.

NOTA 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY

Pozostate przychody 01.01.2015 - | 01.01.2014 - | 01.01.2013 -
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Zysk ze zbycia majatku trwatego 23 24 3
Przychody z tytutu odszkodowan 85 176 41
Dotacje 318 248 380
Dofinansowanie do wynagrodzen 201 292 235
Woptaty od komornika i ubezpieczyciela naleznosci 40 227 32
Rozliczenia dofinansowania zakupéw srodkéw trwatych z ZFRON 0 70 71
Nadwyzki inwentaryzacyjne 15 42 99
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 0 371 0
Pozostate 398 90 40
Razem 1080 1540 901
Pozostate koszty 01.01.2015 - | 01.01.2014 - | 01.01.2013 —
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Strata ze zbycia majatku trwatego 0 0
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznoéci 890 261
Koszty reklamacji wyrobdw i towaréw 0 4 11
Darowizny 2 14 0
Niedobory inwentaryzacyjne 0 42 34
Koszty napraw powypadkowych 0 98 0
Pozostate w tym spisanie naleznosci 1218 82 99
Razem 2110 502 145
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé 01.01.2015 - 01.01.2014 - | 01.01.2013 -
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa finansowe 0 0
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 890 261 0
Zapasy 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 0 0
Razem 890 261 0
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NoTA 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Pravchody finansowe 01.01.2015 - | 01.01.2014 - | 01.01.2013 —
YEnocy 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013
Przychody z tytutu odsetek 70 172 171
Dodatnie rdznice kursowe 321 201
Pozostate 0 0 0
Razem 70 493 373
Koszty finansowe 01.01.2015 - | 01.01.2014 - | 01.01.2013 —
Y 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Koszty z tytutu odsetek 1977 2522 2423
Ujemne réznice kursowe 385 869 303
Wycena instrumentdw pochodnych 0 0 13
Pozostate 0 0 0
Razem 2361 3391 2739
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Ujawnienia przychodéw, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa
finansowe
wyceniane w
‘(Nartoéci .Aktywa Aktywa Pozyczki Zobowigzania Pozo.s taIe'
.. finansowe . . . X zobowigzania Razem wycena
01.01.2015 - 31.12.2015 god.zm.lej przez utrzymywane do finansowe ud1|e‘lonle I flnar!sowe finansowe wyceniane | instrumentéw
wynik finansowy i dostepne do naleznosci wyceniane wg X
(wyznaczone terminu . . sprzedazy witasne wartosci godziwej COLEEHEIERCES || LIt
Ty wymagalnosci kosztu
poczatkowym
ujeciu)
Przychody z tytutu wyceny wg zamortyzowanego kosztu 0
Koszty z tytutu wyceny wg zamortyzowanego kosztu 0
Przychody/koszty z tytutu wyceny do warto$¢ godziwej
przeniesione z kapitatu wtasnego 0
Przychody z tytutu odsetek 45 25 70
Koszty z tytutu odsetek 1977 1977
Przychody z tytutu odsetek zwigzane aktywami, ktore
ulegty utracie wartosci 0
Utworzenie odpisow aktualizujacych 0
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 0
Odwrdcenie przychoddw z tytutu odsetek rozpoznanych
w roku ubiegtym 0
Zyski ze zbycia akcji 0
Zyski z tytutu réznic kursowych 7 211 218
Straty z tytutu réznic kursowych 603 603
Straty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 0
Zyski/straty ze zbycia instrumentéw finansowych 0
Zyski/straty ze zbycia spotki zaleznej 0
Koszty z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych
Razem zysk/strata 52 0 236 0 (2 580) (2 292)
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Ujawnienia przychodoéw, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa
finansowe
wyceniane w Aktywa Pozostale
J At L . i Aktywa Pozyczki Zobowigzania zobowigzania
wartosci godziwej finansowe . . . . . Razem wycena
. finansowe udzielone i finansowe finansowe . 2
01.01.2014 - 31.12.2014 przez wynik utrzymywane do P . . instrumentow
) . dostepne do naleznosci wyceniane wg wyceniane wg X
finansowy terminu . L . L finansowych
L . sprzedazy wiasne wartosci godziwej | zamortyzowanego
(wyznaczone przy | wymagalnosci kosztu
poczatkowym
ujeciu)

Przychody z tytutu wyceny wg zamortyzowanego kosztu 0
Koszty z tytutu wyceny wg zamortyzowanego kosztu 0
Przychody/koszty z tytutu wyceny do warto$¢ godziwej
przeniesione z kapitatu wtasnego 0
Przychody z tytutu odsetek 47 125 172
Koszty z tytutu odsetek 2522 2522
Przychody z tytutu odsetek zwigzane aktywami, ktore
ulegty utracie wartosci 0
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 0
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 0
Odwrdécenie przychoddéw z tytutu odsetek rozpoznanych w
roku ubiegtym 0
Zyski ze zbycia akcji 0
Zyski z tytutu roznic kursowych 20 704 98 822
Straty z tytutu réznic kursowych 5 3 1363 1371
Straty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 0
Zyski/straty ze zbycia instrumentéw finansowych 0
Zyskilstraty ze zbycia spotki zaleznej 0
Koszty z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych
Razem zysk/strata 62 0 826 0 (3787) (2 898)
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Ujawnienia przychodéw, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa
finansowe
wyceniane w
. . . Pozostate
wartosci Aktywa . . Zobowigzania . .
.. . Aktywa Pozyczki ' zobowigzania
godziwej przez finansowe . . . finansowe X Razem wycena
. finansowe udzielone i . finansowe . .
01.01.2013-31.12.2013 wynik utrzymywane ., . wyceniane wg . instrumentow
. . dostepne do naleznosci L . wyceniane wg X
finansowy do terminu . wartosci finansowych
- sprzedazy wiasne L zamortyzowanego
(wyznaczone | wymagalnosci godziwej
kosztu
przy
poczatkowym
ujeciu)
Przychody z tytutu wyceny wg zamortyzowanego kosztu 0
Koszty z tytutu wyceny wg zamortyzowanego kosztu 0
Przychody/koszty z tytutu wyceny do warto$¢ godziwej przeniesione
z kapitatu wlasnego 0
Przychody z tytutu odsetek 55 116 171
Koszty z tytutu odsetek 2423 2423
Przychody z tytutu odsetek zwigzane aktywami, ktére ulegty utracie
wartosci 0
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 0
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 0
Odwrécenie przychodoéw z tytutu odsetek rozpoznanych w roku
ubieglym 0
Zyski ze zbycia akcji 0
Zyski z tytutu roznic kursowych
898 5 903

Straty z tytutu réznic kursowych 1005 1005
Straty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 13 13
Zyski/straty ze zbycia instrumentéw finansowych 0
Zyskilstraty ze zbycia spotki zaleznej 0
Koszty z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych
Razem zysk/strata 55 0 1014 (13) (3423) (2 367)
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NotA 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoniczone 31 grudnia 2015, 2014 i 2013 roku przedstawiajg sie

nastepujgco:

Podstek dochodowy wykazany w RZS S1ap2005 | 31132010 | S1122005
Biezacy podatek dochodowy 2 855 722 115
Dotyczacy roku obrotowego 2855 722 115
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 0 0
Odroczony podatek dochodowy 153 685 331
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych 153 685 331
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 3008 1407 446

Wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw

i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

pozostatych dochodach catkowitych

. 01.01.2015 - | 01.01.2014 - | 01.01.2013 -
Podatek dochodowy wykazany w kapitale wiasnym 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013

Biezacy podatek dochodowy 0 0 0
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu akcyjnego 0 0 0
Odroczony podatek dochodowy 5 0 0
Podatek od nadwyzki z przeszacowania srodkow trwatych 0 0 0
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow
) . 0 0 0
finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy netto od dostepnych do 0 0
sprzedazy akt. finans. sprzedanych w ciggu roku obrotowego 0
Podatek dochodowy od zyskéw (strat) aktuarialnych 0 0
Korzy$¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w 5 0 0

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku przed opodatkowaniem (brutto) liczonego wedtug ustawowe] stawki
podatkowej w wys. 19%, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej w spoétkach Grupy

za 12 miesiecy roku 2015, 2014 i 2013 przedstawia sie nastepujaco:

Uzgodnienie efektywnej stawki podatku w RZiS ze stawka 01.01.2015 - | 01.01.2014 - | 01.01.2013 -
podatkowa 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

Zysk/Strata (brutto) przed opodatkowaniem z dziatalnosci
kontynuowanej 14 163 6175 2323
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w
Polsce, wynoszacej 19% 2691 1173 441
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychoddw (réznice trwate) 255 177 194
Ujemne réznice przejsciowe, od ktérych nie rozpoznano aktywoéw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego
Przychody niebedace podstawg do opodatkowania
Pozostate réznice 1412 1053 (171)
Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego i odroczonego 15 829 7 405 2347
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 3008 1407 446

52




GRUPA KAPITALOWA KORPORACJA KGL

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015r.

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Biezacy podatek dochodowy 01.01.2015 - | 01.01.2014 - | 01.01.2013 -
31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013

Zysk przed opodatkowaniem 14 163 6175 2323
Przychody lat ubiegtych zwiekszajace podstawe do opodatkowania 22 0 0

Przychody zwiekszajgce podstawe opodatkowania (ujete w ewidenc;ji
pozabilansowej) 133 0 0
Przychody wytaczone z opodatkowania 1227 878 1170
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania 460 64 0
Koszty uzyskania przychodéw (ujete w ewidencji pozabilansowej) 8584 5618 4056
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychoddéw 11300 4200 4852
Dochéd do opodatkowania 15 347 3814 1949
Przychody wolne od podatku (dotacje) 248 0 0
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 68 0 0
Podstawa opodatkowania 15031 3814 1949
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 2 856 725 370
;I::ctjyc‘:;l)gz ;ttlfc:?/,\/l;?] izc;%atku (udziat podatku dochodowego w zysku 20,2% 11,7% 15,9%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 031 101122;) ;fs_ 0;10:223 ;f; 0; 103223 333_

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu razem, w
tym: 3279 2311 2105
a) rozliczone z wynikiem finansowym 3279 2311 2 105

b) rozliczone z kapitatem 5

Zwiekszenia w ciggu okresu razem, w tym: 371 1103 434
a) rozliczone z wynikiem finansowym 366 1103 434
- odpis aktualizujgcy naleznodci 125 0 0
- rezerwa urlopowa 36 12 0
- zobowigzania z tytutu leasingu 1001 426
- niezaptacone sktadki ZUS 24 40 g
- rezerwa emerytalna 3 15 3
- pozostate 179 35 0
b) rozliczone z kapitatem 5 0 0
- rezerwa emerytalna (k. aktuarialne) 5 0 0
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 145 136 228
a) rozliczone z wynikiem finansowym 145 136 228
- rezerwa emerytalna 0 0
- niezrealizowane rdznice kursowe 24 0 54
- rezerwa urlopowa 24 6
- zobowigzania z tytutu leasingu 120 112 157
- pozostate 0 11
b) rozliczone z kapitatem 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 3505 3279 2311
a) rozliczone z wynikiem finansowym 3500 3279 2311
b) rozliczone z kapitatem 5 0 0
c) odpis aktualizujgcy aktywa 0 0 0
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 031 1011222 : fS_ 031 101122;) ;:4_ 0; 10::223 ; :'3_
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu razem, w
tym: 7 855 5930 5 405
a) rozliczone z wynikiem finansowym 7 855 5930 5 405
b) rozliczone z kapitatem 0 0 0
Zwiekszenia w ciggu okresu razem, w tym: 426 1965 821
a) rozliczone z wynikiem finansowym 426 1965 821
- roéznica w bilansowych i podatkowych stawkach
amortyzacyjnych 210 642 474
- srodki trwate w leasingu 68 1323 347
- upusty cenowe 148
b) rozliczone z kapitatem 0 0 0
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 52 40 296
a) rozliczone z wynikiem finansowym 52 40 296
- $rodki trwate w leasingu 0 171
- niezrealizowane réznice kursowe 15 28
- $Srodki trwate przeszacowanie 27
-pozostate 19 25 96
b) rozliczone z kapitatem 0 0 0
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 8229 7855 5930
a) rozliczone z wynikiem finansowym 8229 7 855 5930
b) rozliczone z kapitatem 0 0 0
c) odpis aktualizujgcy aktywa
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 3505 3279 2311
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 8229 7 855 5930
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (4 724) (4 576) (3619)
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Nota 7. DZIAtALNOSC ZANIECHANA

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 31.12.2015 roku, 31.12.2014 oraz 31.12.2013 roku Grupa nie zaniechata
zadnego z prowadzonych rodzajéw dziatalnosci.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu
okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych

zamiennych na akcje zwykte - gdyby takie wystapity).

Whliczenie zvsku na iedna akeie - zatozenia 01.01.2015 - | 01.01.2014 - | 01.01.2013 -
H g SR ELE 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 11 155 4768 1877
Strata na dziafalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 11 155 4768 1877
Efekt rozwodnienia: 0 0 0
- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje
Zysk wyk?zany dla ;.)otrzeb w.yllczema wartosci rozwodnionego zysku 11155 4768 1877
przypadajacego na jedng akcje
Liczba wyemitowanvch akdii 01.01.2015 - | 01.01.2014 - | 01.01.2013 —
g HEHES 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt. 3167 253 108 184 108 184
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0 0
- opcje na akcje
- obligacje zamienne na akcje
Srec_:lma \fvazona Il’cz.ba akgji zYvykfych wykazar.ia dla pot_rzeb 3167 253 108 184 108 184
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

NotAa 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka Dominujaca nie planuje wyptaty dywidendy z zysku osiggnietego w 2015 roku.
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NoTA 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2015 -
31.12.2015

01.01.2014 -
31.12.2014

01.01.2013 -
31.12.2013

Zmiany w nadwyice z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych

- Zwiekszenie powstate z przeszacowana aktywdw w ciggu roku

- Zmniejszenie powstate z przeszacowana aktywow w ciggu roku i
sprzedazy spotki zaleznej

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

- Zyski powstate z przeszacowana aktywow w ciggu roku

- Straty powstate z przeszacowana aktywow w ciggu roku

- Korekty z przekwalifikowania w rachunek zyskéw i strat

o |O |Oo |o

O O |O |o

o |O |Oo |o

Efektywna czes$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéow
zabezpieczajacych przeptywy srodkéw pienieznych:

- Zyski powstate w ciggu roku

- Straty powstate w ciggu roku

- Korekty z przekwalifikowania w rachunek zyskéw i strat

o |0 |O |o

o |0 |O |o

o |0 |O |o

- Korekta kwot przeniesionych do wstepnej wartosci bilansowej
pozycji zabezpieczanych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen:

(26)

Zyski aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen

Straty aktuarialne z programdw okreslonych swiadczen

26

Roéznice z przeliczenia jednostek zagranicznych

- Korekty z przeliczenia pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat

- Zmniejszenia z tytutu zbycia jednostki zaleznej

o |+ | |O O |0 |O

o (N (N[O |0 |0 |O

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodéw

(5)

Suma dochodow catkowitych

(18)
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NoTA 11. EFEKT PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
Kwota przed Kwota po Kwota przed Kwota po Kwota przed Kwota po
opodatkowaniem | Podatek | opodatkowaniu | opodatkowaniem | Podatek | opodatkowaniu | opodatkowaniem | Podatek | opodatkowaniu
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych
aktywow trwatych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Efektywna czes$¢ zmian wartosci godziwej
instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy srodkow
pienieznych: 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych
Swiadczen: (26) 5 (21) 0 0
Rdznice z przeliczenia jednostek zagranicznych 3 0 3
Suma dochodow catkowitych (23) 5 (18) 0 0 0 0 0 0
NOTA 12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate - struktura wtasnosciowa
s 31-12-

Wyszczegdlnienie 2015 31.12.2014 | 31.12.2013 | 01.01.2013
Wiasne 47 382 47 026 44913 37120
Uzywane na podstawie
umowy najmu, dzierzawy |, oo 24208| 19784 15 314
lub innej umowy, w tym
umowy leasingu
Razem 71950 71235 64 697 52434
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Rzeczowe aktywa trwale - ograniczenie w dysponowaniu

Tytut zobowigzania / ograniczenia w
dysponowaniu

31.12.2015

31.12.2014

31.12.2013

- stanowigce zabezpieczenie kredytow:

hipoteka na nieruchomosci

Korporacja KGL: -- hipoteka
do kwoty 4.675.000 zt na
nieruchomosci, jako
zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego oraz linii
wieloproduktowej w Banku
Millennium SA; -- hipoteka
umowna do kwoty
9.000.000 zt na
nieruchomosci, hipoteka
umowna do kwoty
5.000.000 zt na
nieruchomosci oraz
hipoteka umowna do
kwoty 11.880.000 zt, jako
zabezpieczenie kredytu
wieloproduktowego oraz
kredytu inwestycyjnego w
ING Bank Slaski SA
Marcato: -- hipoteka
kaucyjna do kwoty
22.500.000 zt, jako
zabezpieczenie linii
wielocelowej oraz hipoteka
do kwoty 2.046.877 zt, jako
zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego w BGZ BNP
Paribas SA

Korporacja KGL: -- hipoteka
do kwoty 4.675.000 zt na
nieruchomosci, jako
zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego oraz
kredytu w rachunku
biezagcym w Banku
Millennium SA; -- hipoteka
umowna do kwoty
9.000.000 zt na
nieruchomosci, hipoteka
umowna do kwoty
5.000.000 zt na
nieruchomosci oraz
hipoteka umowna do
kwoty 11.880.000 zi, jako
zabezpieczenie kredytu
wieloproduktowego w ING
Bank Slaski SA

Marcato: -- hipoteka
kaucyjna do kwoty
22.500.000 zt, jako
zabezpieczenie linii
wielocelowej oraz hipoteka
do kwoty 2.046.877 zt, jako
zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego w BGZ BNP
Paribas SA

Korporacja KGL: :- hipoteka
kaucyjna do kwoty
10.340.000 zt na
nieruchomosci, jako
zabezpieczenie kredytu w
rachunku biezgcym w BPH
SA; -- hipoteka umowna do
kwoty 5.066.000 zt na
nieruchomosci, jako
zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego w BPH SA;
- hipoteka umowna do
kwoty 9.000.000 zt na
nieruchomosci oraz
hipoteka umowna do
kwoty 11.880.000 zt, jako
zabezpieczenie kredytu
wieloproduktowego w ING
Bank Slaski SA

Marcato: -- hipoteka
kaucyjna do kwoty
11.200.000 zt oraz zwykta
do kwoty 2.046.877,50 zt,
jako zabezpieczenie
kredytu w Fortis Banku

- zastaw rejestrowy

Korporacja KGL: -- zastaw
rejestrowy na maszynach

Marcato: -- zastaw
rejestrowy na maszynach

Korporacja KGL: ‘- zastaw
rejestrowy na maszynach

Marcato: -- zastaw
rejestrowy na maszynach

Korporacja KGL: ‘- zastaw
rejestrowy na maszynach

Marcato: -- zastaw
rejestrowy na maszynach

Wartosc rzeczowych aktywow trwatych
podlegajacych ograniczeniu w
dysponowaniu lub stanowigcych
zabezpieczenie

33125

33738

32922
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(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Stan zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywéw trwatych

Tytut zobowiazania 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013
Stan zobowigzan warunkowych z tytutu 0 0
umow leasingowych w realizacji 15 427
Suma 15 427 0 0

Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2015-31.12.2015

e Budynki i Maszyny Srodki Po’zosta'le srodki
Wyszczegdlnienie Grunty . . srodki trwate w Razem
budowle i urzadzenia transportu X
trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 11170 22307 60933 4248 1546 0 100 204
01.01.2015
Zwiekszenia, z tytutu: 386 5794 833 265 62 7340
- nabycia $rodkéw trwatych 386 1822 26 134 62 2431
- wytworzenia we wtasnym zakresie 0
srodkdéw trwatych 0 0 0 0 0 0
- zakupionych w celu dzierzawy 0 0 0 0 0 0 0
- zawartych uméw leasingu 0 0 3971 807 130 0 4908
- przeszacowania 0 0 1 0 1
- ujawnienia 0 0 0 0 0
- poniesione nakfady za rok 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 241 34 14 0 290
- sprzedazy 0 0 210 33 0 0 243
- likwidacji 0 0 31 0 14 0 46
-inne 0 0 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 1 0 0 1
- wniesienia aportu 0 0 0 0 0 0 0
- rozliczone nakfady na OT za rok 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
31.12.2015 11170 22693 66 485 5047 1797 62 107 254
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Umorzenie na dzieri 01.01.2015 3 3185 21275 3280 1226 0 28969
Zwiekszenia, z tytutu: (] 562 5 405 299 184 (] 6450
- amortyzacji 0 562 5 405 299 184 0 6450
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 69 33 13 0 115
- likwidacji 0 0 28 0 13 0 41
- sprzedazy 0 0 41 33 0 0 74
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
umorzenie na dziert 31.12.2015 3 3747 26 611 3546 1397 ] 35305
Odpisy aktualizujace na dzien B
01.01.2015 0

Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0
- utraty wartosci 0
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
-inne 0
Odpisy aktualizujgce na dzien

31.12.2015 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 11167 18 946 39874 1501 400 62 71950

31.12.2015
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(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Zmiany $rodkow trwatych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2014-31.12.2014

Wyszczegdlnienie Grunty LI . Maszyny. Srodki P(;:::itkai'e trsv::?ek :N Razem
budowle i urzadzenia transportu trwate budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 11170 20575 50478 3991 1383 854 88 450
01.01.2014

Zwiekszenia, z tytutu: 1732 10 760 501 164 1711 14 866
- nabycia srodkéw trwatych 1732 592 76 164 0 2564
- wytworzenia we wiasnym zakresie

Srodkdéw trwatych 0
- zakupionych w celu dzierzawy 0
- zawartych umow leasingu 0 0 10 168 424 0 0 10592
- przeszacowania 0
- ujawnienia 0
- poniesione nakfady za rok 1711 1711
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 305 244 0 2564 3113
- sprzedazy 0 0 0 139 0 0 139
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 305 105 0 0 409
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- whiesienia aportu 0 0 0 0 0 0 0
- rozliczone nakfady na OT za rok 0 0 0 0 0 2564 2564
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

31.12.2014 11170 22 307 60 933 4248 1546 0 100 204
Umorzenie na dzier 01.01.2014 3 2 495 17 023 3072 1161 0 23753
Zwiekszenia, z tytutu: 0 690 5819 373 65 0 6 947
- amortyzacji 0 628 4632 373 65 0 5697
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 63 1187 0 0 0 1250
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 1566 165 0 0 1731
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0 129 0 0 129
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0

61




GRUPA KAPITALOWA KORPORACJA KGL

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015r.
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-inne 0 1566 36 0 0 1602
umorzenie na dzien 31.12.2014 3185 21275 3280 1226 0 28 969
Odpisy aktualizujace na dzien
01.01.2014 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
-inne 0
Odpisy aktualizujgce na dzien
31.12.2014 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2014 11 167 19122 39 657 968 321 0 71 235
Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2013-31.12.2013

Wyszczegdlnienie Grunty Budynk i . Maszyny. Srodki Pz:zztl?i'e trs;/::’: :N Razem

budowle i urzadzenia transportu trwate budowie

WartoS¢ bilansowa brutto na dzier 7069 15414 42739 3842 1258 364 70 686
01.01.2013
Zwiekszenia, z tytutu: 4101 5161 7933 277 125 13 805 31403
- nabycia srodkéw trwatych 4101 4783 4179 127 125 13316
- wytworzenia we wtasnym zakresie
srodkdéw trwatych 0
- potgczenia jednostek gospodarczych 0
- zawartych uméw leasingu 0 378 3754 149 0 4282
- przeszacowania 0
- ujawnienia 0
- poniesione nakfady za rok 13 805 13 805
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 195 128 0 13 316 13 639
- sprzedazy 0
- likwidacji 0
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-inne

195

128

323

- przeszacowania

- wniesienia aportu

- rozliczone nakfady na OT za rok

13316

13316

Wartosc bilansowa brutto na dzien
31.12.2013

11170

20575

50 478

3991

1383

854

88 450

Umorzenie na dzier 01.01.2013

2033

12771

2397

1049

18 252

Zwiekszenia, z tytutu:

462

4252

675

114

o

5503

- amortyzacji

462

4247

675

114

5498

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

N |O |O|O (N (U (O

umorzenie na dzien 31.12.2013

2495

17 023

3072

1161

N
w
~
[, ]
w

Odpisy aktualizujace na dzien
01.01.2013

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

O O |0 (0|0 |0 |0 |o

Odpisy aktualizujace na dzien
31.12.2013

Wartosc bilansowa netto na dzien
31.12.2013

11167

18 081

33455

919

222

854

64 697
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015r.
(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srodki trwate w budowie

Rozliczenie naktadéow
.. Odpisy
Poniesione nakfady w roku . L
01.01.2015 obrotowynr Budynki, lokale i obiekty Urzadzenia techniczne i Srodki Inne $rodki aktualizujace na 31.12.2015
inzynierii ladowej i wodnej maszyny transportu trwate BZ
0 654 561 6 0 25 0 62
Rozliczenie naktadéw
Poniesione naktady w Odpisy
01.01.2014 T e —— Budynki, lokale i obiekty Urzadzenia techniczne i Srodki Inne érodki aktualizujace na 31.12.2014
inzynierii lagdowej i wodnej maszyny transportu trwate Bz
854 1711 1732 592 76 164 0 0
Rozliczenie naktadéw .
Poniesione naktady w | Srodki Odpisy
01.01.2013 Budynki, lokale i obiekty Urzadzenia techniczne i Srodki nne sTodkl 1 aktualizujace na 31.12.2013
roku obrotowym e . .. . trwate (grunty i
inzynierii lagdowej i wodnej maszyny transportu . . BZ
wyposazenie)
364 13 805 4783 4179 127 4226 0 854

Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie (nie dotyczy Spétek zagranicznych)

Powierzchnia Powierzchnia Powierzchnia Powierzchnia
Lokalizacja nieruchomosci dziatki (m2) na OIS IE] dziatki (m2) na ORI IE] dziatki (m2) na DEIEIRE || cHBLOnPY | Rl
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013 na 01.01.2013
01.01.2013
Rzakta 38 200 1146 38 200 1146 38 200 1146 38 200 1146
Klaudyn 4422 1025 4422 1025 4422 1025 0 0
OGOLEM 42 622 2171 42 622 2171 42 622 2171 38 200 1146

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bytoby w sposdb bezposredni przyporzagdkowa¢ do dostosowywanych sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych
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Srodki trwate w leasingu

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Srodki trwate Wartosé DI Wartosé | Wartosé T Wartoéé | Wartosé oo Wartosé | Wartosé e Wartosé
brutto netto brutto netto brutto netto brutto netto
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Maszyny i urzadzenia 28 402 5429 22 973 27 376 4157 23220 24 619 5782 18 838 18 999 5177 13 821
Srodki transportu 1941 615 1325 1648 819 829 2545 1754 791 2404 1098 1306
Pozostate srodki trwate 338 70 269 208 49 159 279 123 156 279 93 186
Razem 30 682 6114 24 567 29 233 5024 24 208 27 443 7 659 19784 21 682 6 368 15314

Wartosc bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2015 roku na mocy umow leasingu finansowego wynosita 81 314,93 PLN.
Aktywa uzytkowane na mocy pozostatych uméw leasingowych stanowig wg zapiséw zawartych w umowach wtasnos$¢ leasingodawcy do czasu
leasingobiorce i sg kwalifikowane przez Grupe jako leasing finansowy.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

W okresie 01.01.2015-31.12.2015 r. nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych srodki trwate z tytutu utraty wartosci.

W okresie 01.01.2014-31.12.2014 r. nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych srodki trwate z tytutu utraty wartosci.

W okresie 01.01.2013-31.12.2013 r. nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych srodki trwate z tytutu utraty wartosci.

NOTA 12A. POZOSTALE AKTYWA DEUGOTERMINOWE - NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE

W latach 2015 - 2013 nieruchomosci inwestycyjne nie wystgpity.
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NOTA 13. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2015-31.12.2015

. . . » Wartosci
At Fr—f] Koszty prac Znaki Patenty i | Oprogramowanie | Wartosé . : z
Bl bR rozwojowych | towarowe | licencje komputerowe firmy il niem atena_lne Sl
w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na

dzien 01.01.2015 270 1100 0 535 0 0 0 1905
Zwiegkszenia, z tytutu: 0 0 0 132 0 0 0 132
- nabycia 132 132
- przeszacowania 0
- potgczenia jednostek

gospodarczych 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 30 0 0 0 30
- zbycia 0
- Iikwidacji 30 30
- przeszacowania 0
- inne wyksiegowanie

umorzonych w 100 % 0
Wartos¢ bilansowa brutto na

dzien 31.12.2015 270 1100 0 636 0 0 0 2 006
Umorzenie na dzien 01.01.2015 270 1042 0 453 0 0 0 1764
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 84 0 0 0 84
- amortyzacji 84 84
- przeszacowania 0
-inne 0
Zmniejszenia, z tytulu: 0 0 0 30 0 0 0 30
- likwidacji 30 30
- sprzedazy 0
- przeszacowania 0
- inne wyksiegowanie 0
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umorzonych w 100 %

Umorzenie na dzien 31.12.2015 270 1042 0 507 0 0 1818
Odpisy aktualizujgce na dzien
01.01.2015 0 0 0 0
Zwiegkszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- odwrocenie odpisow
aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
- inne 0
Odpisy aktualizujace na dzien
31.12.2015 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31.12.2015 0 58 0 129 0 0 188
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2014-31.12.2014
. . . » Wartosci
At Koszty prac Znaki Patenty i | Oprogramowanie | Wartos¢ g - ,
flasescaciienls rozwojowych | towarowe | licencje komputerowe firmy il nlematerla!ne Sl
w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2014 270 1100 368 0 1738
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 167 167
- nabycia 167 167
- przeszacowania 0
- potgczenia jednostek
gospodarczych 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 1 0 0 1
- zbycia 0
- likwidacji 1 1
- przeszacowania 0
- inne wyksiegowanie
umorzonych w 100 % 0
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2014 270 1100 0 535 0 0 1905
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Umorzenie na dzien 01.01.2014 270 1042 0 265 0 0 0 1577
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 187 0 0 0 187
- amortyzacji 187 187
- przeszacowania 0
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacji 0 0
- sprzedazy 0
- przeszacowania 0

- inne wyksiegowanie
umorzonych w 100 % 0

Umorzenie na dzien 31.12.2014 270 1042 0 453 0 0 0 1764

Odpisy aktualizujgce na dzien
01.01.2014

Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0

- utraty wartosci

- inne

o |0 |Oo |o |o

Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0

- odwrécenie odpisow

aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
- inne 0
Odpisy aktualizujgce na dzien
31.12.2014 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31.12.2014 0 58 0 82 0 0 0 140
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2013-31.12.2013
Wyszczegélnienie Koszty prac Znaki Patenty i | Oprogramowanie | Wartos¢ Inne ni::lnaarttgrsi;;ne Ogétem
rozwojowych | towarowe | licencje komputerowe firmy .
w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2013 270 1100 0 313 1683
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 55 0 0 0 55
- nabycia 55 55
- przeszacowania 0
- potgczenia jednostek
gospodarczych 0
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- inne

Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0

- zbycia

- likwidacji

o |O |O |Oo (o

- przeszacowania

- inne wyksiegowanie
umorzonych w 100 % 0

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2013 270 1100 0 368 0 0 0 1738

Umorzenie na dzien 01.01.2013 270 932 0 205 1 407

Zwigkszenia, z tytutu: 0 110 0 60 0 0 0 170

- amortyzacji 110 60 170

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0

- likwidacji

- sprzedazy

O |0 |0 |Oo |o |o

- przeszacowania

- inne wyksiegowanie
umorzonych w 100 % 0

Umorzenie na dzien 31.12.2013 270 1042 0 265 0 0 0 1577

Odpisy aktualizujgce na dzien
01.01.2013

Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0

- utraty wartosci

- inne

o |0 |Oo (o |o

Zmniejszenia, z tytulu: 0 0 0 0 0 0 0

- odwrécenie odpiséw
aktualizujgcych

o

o

- likwidacji lub sprzedazy

- inne 0

Odpisy aktualizujagce na dzien
31.12.2013 0 0 0 0 0 0 0 0

Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31.12.2013 0 58 0 103 0 0 0 161
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Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

W okresie 01.01.2015-31.12.2015 r. nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne z tytutu

utraty wartosci.

W okresie 01.01.2014-31.12.2014 r. nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne z tytutu

utraty wartosci.

W okresie 01.01.2013-31.12.2013 r. nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne z tytutu

utraty wartosci.

Wartosci niematerialne - struktura wtasnosciowa

Wyszczegolnienie 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 01.01.2013
Wrtasne 188 140 161 276
Uzywane na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej umowy, w
tym umowy leasingu 0 0 0 0
Razem 188 140 161 276

Wartosci niematerialne - ograniczenie w dysponowaniu
Na 31.12.2015 nie wystepowaty ograniczenia w dysponowaniu wartosciami niematerialnymi.
Na 31.12.2014 nie wystepowaty ograniczenia w dysponowaniu wartosciami niematerialnymi.

Na 31.12.2013 nie wystepowaty ograniczenia w dysponowaniu wartosciami niematerialnymi.

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych — w latach 2015-2013

nie wystgpity.

Nota 14. NWESTYCIE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH (NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA)

Inwestycje w jednostkach podporzagdkowanych w latach 2015-2013 nie wystapity.

Nota 15. DEUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

(z uwzglednieniem prezentacji wg kategorii instrumentéw finansowych)

Dtugoterminowe aktywa finansowe w latach 2015-2013 nie wystgpity.

Krétkoterminowe aktyw finansowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Akcje/Udziaty w spétkach nienotowanych na gietdzie
Akcje spotek notowanych na gietdzie
Pochodne instrumenty finansowe
Udzielone pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 23491 25632 25791 27 049
Srodki pieniezne 31610 1381 1139 583
RAZEM 55 102 27 013 26 930 27 632

Zmiana stanu instrumentdéw finansowych
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Aktywa
flnan?owe .Aktywa Aktywa Pozyczki
L EIUEIUACT) - LR finansowe udzielone i
01.01.2015-31.12.2015 wartosci utrzymywane . .
L i dostepne do | naleznosci
godziwej do terminu .
. . .| sprzedazy wtasne
przez wynik | wymagalnosci
finansowy
Stan na poczatek okresu 1381 0 0 25631
Zwiekszenia 30229 0 0 0
Zakup akcji
Udzielenie pozyczek
Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowe;j
Wycena bilansowa odniesiona na kapitat
Wycena godziwa odniesiona w RZIS
Odwrdécenie wyceny godziwej odniesionej w RZiS
Inne 30 229
Zmniejszenia 0 0 0 2 140
Sprzedaz akcji
Sptata pozyczek udzielonych
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wycena bilansowa odniesiona na kapitat
Odwrdécenie wyceny godziwej odniesionej w RZiS
Inne 2 140
Stan na koniec okresu 31610 0 0 23491
Aktywa
fman:sowe 'Aktywa Aktywa Pozyczki
Lo T LE I | UL finansowe udzielone i
01.01.2014--31.12.2014 wartosci utrzymywane o laf]
L . dostepne do | naleznosci
godziwej do terminu .
. , .| sprzedazy wiasne
przez wynik | wymagalnosci
finansowy
Stan na poczatek okresu 1139 0 0 25791
Zwiekszenia 242 0
Zakup akgji
Udzielenie pozyczek
Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej
Wycena bilansowa odniesiona na kapitat
Wycena godziwa odniesiona w RZIS
Odwrdcenie wyceny godziwej odniesionej w RZiS
Inne 242
Zmniejszenia 0 0 0 159
Sprzedaz akcji
Sptata pozyczek udzielonych
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wycena bilansowa odniesiona na kapitat
Odwrdcenie wyceny godziwej odniesionej w RZiS
Inne 159
Stan na koniec okresu 1381 0 0 25631
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Aktywa
weeanew| tranowe | 0| Pl
01.01.2013 -31.12.2013 wart.os'ci. utrzymyV\.lane N | e
godziwej do terminu .
przez wynik | wymagalnosci SRIEECaty RUSSnE
finansowy
Stan na poczatek okresu 583 0 0 27 049
Zwiekszenia 556 0 0 0
Zakup akcji
Udzielenie pozyczek
Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowe;j
Wycena bilansowa odniesiona na kapitat
Wycena godziwa odniesiona w RZIS
Odwrdécenie wyceny godziwej odniesionej w RZiS
Inne 556
Zmniejszenia 0 0 1258
Sprzedaz akcji
Sptata pozyczek udzielonych
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Wycena bilansowa odniesiona na kapitat
Odwrdcenie wyceny godziwej odniesionej w RZiS
Inne 1258
Stan na koniec okresu 1139 0 0 25791
Nora 16. NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE
Naleznosci diugoterminowe 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Naleznosci dtugoterminowe, w tym:
- sprzedaz wierzytelnosci
Razem naleznosci dtugoterminowe brutto 101 132 5 0
Odpis aktualizujacy z tytutu wyceny w wartosci godziwe;j
Razem naleznosci diugoterminowe netto 101 132 5 0
NoTA 17. ZAPASY
Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyiszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci gospodarczej.
Wyszczegélnienie 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 01.01.2013
Materiaty na potrzeby produkc;ji 4610 4878 6 406 6 396
Pozostate materiaty 0 0 0 0
Pétprodukty i produkcja w toku 790 899 342 557
Produkty gotowe 11124 9 688 9909 8 462
Towary 22787 19420 19 539 16111
Zapasy brutto 39 312 34 885 36 196 31527
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw
Zapasy netto w tym: 39312 34 885 36 196 31527
- wartosc bilansowa zapaséw wykazana w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy
- wartosc¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 9 000 9 000 10083 10 000
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Wartosci ustanowionych zabezpieczen na zapasach, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom lub stanowi
zabezpieczenie zobowigzan Grupy

Tytut zobowigzania/ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
- stanowigce zabezpieczenie kredytdw i pozyczek wtasnych 9000 9000 10083

- stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek obcych

- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan
Zapasy ogotem: 9 000 9 000 10083

Zapasy w okresie 01.01.2015 —31.12.2015

potprodukty
e . . . produkty
Wyszczegélnienie materiaty | i produkcja towary Razem
gotowe
w toku
Wartos¢ zapasow ujetych, jako koszt w okresie 3936 0 90 639 113 415 207 991
Odpisy wartosci zapasow ujete, jako koszt w okresie 0 0 0 0 0
Odpisy wartosci zapasow odwrécone w okresie 0 0 0 0 0
Zapasy w okresie 01.01.2014 - 31.12.2014
Al fmref . r{oiproduk'ty produkty
Wyszczegdlnienie materiaty | iprodukcja towary Razem
gotowe
w toku
Wartos¢ zapaséw ujetych, jako koszt w okresie 1347 0 78 412 99 727 179 486
Odpisy wartosci zapasow ujete, jako koszt w okresie 0 0 0 0 0
Odpisy wartosci zapasow odwrécone w okresie 0 0 0 0 0
Zapasy w okresie 01.01.2013 - 31.12.2013
PP . ;?oiproduk.ty produkty
Wyszczegdlnienie materialy | i produkcja towary Razem
gotowe
w toku
Wartos¢ zapasow ujetych, jako koszt w okresie 0 0 83 040 92292 175 332
Odpisy wartosci zapaséw ujete, jako koszt w okresie 0 0 0 0 0
Odpisy wartosci zapasow odwrdcone w okresie 0 0 0 0 0
Analiza wiekowa zapaséw na 31.12.2015
L. Okres zalegania w dniach
Wyszczegdlnienie Razem
0-90 91-180 181-360 >360
Materiaty (brutto) 3449 179 760 222 4610
Materiaty (odpisy) 0 0 0 0 0
Materiaty netto 3449 179 760 222 4610
Pétprodukty i produkcja w toku (brutto) 412 84 229 65 790
Pétprodukty i produkcja w toku (odpisy) 0 0 0 0 0
Pétprodukty i produkcja w toku (netto) 412 84 229 65 790
Produkty gotowe (brutto) 9 050 545 696 833 11124
Produkty gotowe (odpisy) 0 0 0 0 0
Produkty gotowe (netto) 9 050 545 696 833 11124
Towary (brutto) 18 320 1110 2083 1274 22787
Towary (odpisy) 0 0 0 0 0
Towary (netto) 18 320 1110 2083 1274 22 787
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Analiza wiekowa zapasoéw na 31.12.2014

Okres zalegania w dniach
Wyszczegélnienie Razem
0-90 91-180 181-360 >360
Materiaty (brutto) 3527 655 326 370 4878
Materiaty (odpisy) 0 0 0 0 0
Materiaty netto 3527 655 326 370 4878
Pétprodukty i produkcja w toku (brutto) 899 0 899
Pétprodukty i produkcja w toku (odpisy) 0 0 0
Pétprodukty i produkcja w toku (netto) 899 0 899
Produkty gotowe (brutto) 7 004 1300 648 736 9 688
Produkty gotowe (odpisy) 0 0 0 0 0
Produkty gotowe (netto) 7 004 1300 648 736 9688
Towary (brutto) 12 532 3496 1788 1605 19420
Towary (odpisy) 0 0 0 0 0
Towary (netto) 12532 3496 1788 1605 19 420
Analiza wiekowa zapaséw na 31.12.2013
Okres zalegania w dniach
Wyszczegdlnienie Razem
0-90 91-180 181-360 >360
Materiaty (brutto) 4988 560 458 401 6 406
Materiaty (odpisy) 0 0 0 0 0
Materiaty netto 4988 560 458 401 6 406
Pétprodukty i produkcja w toku (brutto) 342 342
Pétprodukty i produkcja w toku (odpisy) 0 0
Pétprodukty i produkcja w toku (netto) 342 342
Produkty gotowe (brutto) 7715 865 708 621 9909
Produkty gotowe (odpisy) 0 0 0 0 0
Produkty gotowe (netto) 7715 865 708 621 9909
Towary (brutto) 14 315 2384 1630 1209 19539
Towary (odpisy) 0 0 0 0 0
Towary (netto) 14 315 2384 1630 1209 19 539
Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy
doi
Odpisy aktgal’i,zlfuche Od;.)isy Odpisy Razc_em
Wyszczegdlnienie aktualizujace | pétprodukty aktualizujace aktualizujgce odr_)le
materiaty i produkcje CIRETLY towary CLLCEI RIS
w toku gotowe zapasy
Stan na dzier 01.01.2013 roku
Zwiekszenia w tym:
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w korespondencji 0
z pozostatymi kosztami operacyjnymi
- przemieszczenia
-inne
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w korespondencji 0
z pozostatymi przychodami operacyjnymi
- wykorzystanie odpisow 0
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- przemieszczenia

Stan na dzien 31.12.2013 roku

Stan na dzier 01.01.2014 roku

Zwiekszenia w tym: 0 0 0 0

o|lo|(o|oO

- utworzenie odpisdw aktualizujacych w korespondencji
z pozostatymi kosztami operacyjnymi

- przemieszczenia

-inne

Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w korespondencji
z pozostatymi przychodami operacyjnymi

- wykorzystanie odpisow

- przemieszczenia

Stan na dzien 31.12.2014 roku

Stan na dzien 01.01.2015 roku

Zwiegkszenia w tym:

oOo|lo|o|lo|O

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w korespondencji
z pozostatymi kosztami operacyjnymi

- przemieszczenia

-inne

Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w korespondenc;ji
z pozostatymi przychodami operacyjnymi

- wykorzystanie odpisdw

- przemieszczenia

Stan na dzien 31.12.2015 roku 0 0 0 0

Grupa dokonuje oceny przydatnosci zapasdw w sposodb regularny — w okresach miesiecznych i kwartalnych. Odpisu
aktualizujgcego wartosc zapasow, dokonuje sie poprzez doprowadzenie wartosci tych zapaséw do ceny mozliwej do
uzyskania na dzien bilansowy, zapewniajacy ich uptynnienie po obnizonej wartosci. Odwrdcenie odpisu nastepuje
w okresie, w ktérym te zapasy sprzedano, zuzyto jako przetworzony surowiec w procesie produkcji lub w przypadku
braku wymienionych wczesniej mozliwosci, zutylizowano z uwagi na nieprzydatnos¢ technologiczng lub zmiane
potrzeb klientow.

Nota 18. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegdlnienie

31.12.2015

31.12.2014

31.12.2013

01.01.2013

Naleznosci handlowe brutto

24 244

25703

26 160

27 226

- od jednostek powigzanych

0

0

0

- od pozostatych jednostek

24244

25703

26 160

27 226

Odpisy aktualizujgce

(810)

(71)

(368)

(178)

Naleznosci handlowe netto

23434

25 632

25791

27 049

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 30 do 90 dni.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s3 kompensowane ze zobowigzaniami z tytutu faktoringu, poniewaz ma on
charakter petny.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym odbiorcom.
Dodatkowo korzysta z ustug firm faktoringowych i ubezpieczajgcych naleznosci. Dzieki temu, w ocenie Zarzadu nie
istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym, utworzonym na naleznosci
handlowe o podwyzszonym stopniu ryzyka ich niesciggalnosci.

Na 31 grudnia 2015 roku zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe byty nastepujace:
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Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowych

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013
Jednostki powigzane
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci handlowych na 0
poczatek okresu 0 0
Zwiekszenia, w tym: 0 0
- dokonanie odpisdw na naleznosci przeterminowane i sporne 0 0
- dowigzanie odpisow w zwigzku z umorzeniem uktadu
Zmniejszenia w tym: 0
- wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci
- zakonczenie postepowan
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych od 0 0 0
jednostek powigzanych na koniec okresu
Jednostki pozostate
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na
poczatek okresu (71) (368) (178)
Zwiekszenia, w tym: (738) (71) (191)
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne (738) (71) (191)
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu
Zmniejszenia w tym: (368) 0
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych 0 (368)
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 0 0
- zakonczenie postepowan
- zbycie jednostek zaleznych
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych od
1 71
jednostek pozostatych na koniec okresu (810) (72) (368)
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc¢ naleznosci handlowych (810) (71) (368)
ogo6tem na koniec okresu
Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 01.01.2013

Naleznosci handl ki d t ia sad

aleznosci handlowe skierowane na droge postepowania sgdowego 1085 206 1075 1471
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci spornych (810) (71) (145) (145)
Wartos¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych na drodze
sadowej 276 225 930 1326
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Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Saldo na 31 grudnia 23434 25632 25791 27 049
W terminie 20038 19118 10430 14 792
Przeterminowane do 30 dni 2543 2982 9397 7902
Przeterminowane do 60 dni 363 1033 2 650 2493
Przeterminowane do 90 dni 141 586 1145 1102
Przeterminowane do 180 dni 5 224 946 15
Przeterminowane > 180 dni 343 1689 1223 744
NoOTA 19. POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 01.01.2013
Pozostate naleznosci, w tym: 2756 1384 2478 2423
- z tytutu podatkdw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb
prawnych 476 405 313 542
- z tytutu ubezpieczen 224 248 323 202
- zaliczki na dostawy 266 0 502 262
- z tytutu administrowania kredytami 15 73 63 102
- z tytutu prac przy prospekcie emisyjnym 0 188 158 0
- Z tytutu rezerw na upusty od obrotu 779 0 0
- Z tytutu miedzyokresowych wstepnych opfat leasingowych 55 60 0 425
- z tytutu zaliczek na $rodki trwate w budowie 815 135 442 493
-inne 126 275 677 397
Odpisy aktualizujgce 0 0 0 0
Pozostate naleznosci brutto 2756 1384 2478 2423

Wyszczegoélnienie 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 01.01.2013
Pozostate naleznosci, w tym: 2756 1384 2478 2423
od jednostek powigzanych 0 0 0 0
od pozostatych jednostek 2756 1384 2478 2423
Odpisy aktualizujgce 0 0 0 0
Pozostate naleznosci brutto 2756 1384 2478 2423
Pozostate naleznosci dochodzone na drodze sgdowej

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015
Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci spornych 0 0
Wartos¢ netto pozostatych naleznosci dochodzonych na drodze 0 0 0

sgdowej
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Naleznosci z tytutu rozliczen podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 | 31.1.22014 | 31.12.2013 | 01.01.2013
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 919 986 1284 886
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z tytutu pod. dochodowego (151) 0 0 0
Wartosc netto naleznosci z tytutu podatku dochodowego 767 986 1284 886
NoTA 20. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 31610 1381 1139 381
Inne $rodki pieniezne 0 0 0 203
Inne aktywa pieniezne 0 0 0 0
Razem 31610 1381 1139 583
NOTA 21. KAPITAt ZAKLADOWY
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014 | 31.12.2013 | 01.01.2013
Liczba akeji 7159200 108 184 108 184 108 184
Warto$¢ nominalna akgji 1 50 50 50
Kapitat zaktadowy 7 159 5409 5409 5409
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Kapitat zaktadowy struktura

Wartosc
Rodzaj ser!|{ ,
. . . . o emisji Sposéb Data
. . . . .. Rodzaj ograniczenia Liczba Wartosc¢ . . .
Seria/emisja rodzaj akcji . . .. . . wg pokrycia rejestracji
uprzywilejowania akcji praw do akgji jednostkowa , . .
akeii wartosci kapitatu w KRS
1 nominalnej
w tys. PLN
akcje uprzywilejowane;
co do gtosu- w ten sposdb, ze na jedng akcje imienng
Seria A/zwykta imienna przypadaja 2 glosy na Walnym Zgromadzeniu, -co do brak 3006 864 1 3007 | wkiad pieniezny | 8.06.2015
podziatu majatku- pierwszenstwo pokrycia z majgtku
Spotki pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli w razie
likwidacji Spotki
Serla.A.l/zwyk’ra imienna ub na brak uprzywilejowania brak 1050036 1 1050 wktad pieniezny | 8.06.2015
okaziciela
wszystkie akcje serii B sg akcjami uprzywilejowanymi; -
co do gtosu w ten sposdb, iz na akcje imienng
Seria B/zwykfa imienna przypadaja 2 glosy na Walnym Zgromadzeniu; - co do brak 1002 288 1 1002 | wkfad pieniezny | 8.06.2015
podziatu majatku polegajacym na pierwszenstwie
pokrycia z majatku Spétki pozostatego po zaspokojeniu
wierzycieli w razie likwidacji Spofki
Seria B1/zwykia imienna lubna |\ ileiowania brak 350012 1 350 wkiad pieniezny | 8.06.2015
okaziciela
Seria C/zwykta na okaziciela brak uprzywilejowania brak 1750 000 1 1750 wktad pieniezny |21.12.2015
RAZEM: 7159 200 5 7159
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Kapitat zaktadowy struktura cd

% kapitatu i
Akcjonariusz Liczba akcji y p gtosow na % gtosow
akcyjnego
wz

Krzysztof Stanistaw Gromkowski 1352 300 18,89% 2354588 21,08%
Zbigniew Okulus 1352 300 18,89% 2 354 588 21,08%
Lech Skibinski 1353062 18,90% 2 355350 21,09%
Ireneusz Strzelczak 1352 300 18,89% 2354588 21,08%
Nationale-Nederlanden OFE 600 000 8,38% 600 000 5,37%
Aviva Investors Poland TFI S.A. 568 000 7,93% 568 000 5,09%
free float 581238 8,12% 581238 5,20%
Razem 7 159 200 100% 11 168 352 100%

Struktura akcjonariuszy w roku 2015 ulegta zmianie. W wyniku emisji i sprzedazy akcji w grupie akcjonariuszy o udziale
powyzej 5%, oprdcz Cztonkdw Zarzadu, znalazty sie Nationale-Nederlanden OFE oraz Aviva Investors Poland TFI S.A.

Zmiany kapitatu zaktadowego:

W 2015 roku kwota kapitatu zaktadowego wzrosta o kwote 1750 tys. PLN.

NotAa 22. AKCJE WLASNE

Na dzien 31.12.2015 Grupa posiadata 7.159.200 akcji wiasnych.

NoTA 23. POZOSTALE KAPITALY

Kapitaty z aktualizacji wyceny oraz kapitaty rezerwowe w latach 2015-2013 nie wystgpity.
Pozostate kapitaty w Grupie obejmuja rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych oraz zyski zatrzymane a takze zmiany
zatozen aktuarialnych wraz z podatkiem odroczonym.
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych wynikajg z przeliczenia danych finansowych zagranicznej spotki zaleznej

UAB Korporacja KGL na dzien bilansowy.

Grupa dokonata przeliczenia wartosci pozycji bilansu wg Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.
Wartosci pozycji rachunku zyskdw i strat zostaty przeliczone po Sredniorocznym kursie NBP danej waluty obcej obowigzujagcym

w danym okresie.

Pozycja zyski zatrzymane obejmuje:
- kapitat zapasowy
- wynik lat ubiegtych

- wynik netto
31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 01.01.2013
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (58) (61) (64) (67)
Zyski zatrzymane 73 629 32402 28 216 26 406
Zmiany zatozen aktuarialnych, w tym podatek odroczony (21)
RAZEM 73 550 32 342 28 151 26 339
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Zmiana stanu pozostatych kapitatow

. Kapitat z .
Wyszczegdlnienie Zyski aktualizacji L) Razem
zatrzymane T rezerwowy

01.01.2013 26 406 0 0 26 406
Zwiekszenia w okresie 1877 0 0 1877
Wynik netto okresu 1877 0 0 1877
Korekty btedow 0 0 0 0
Zmniejszenia w okresie 68 0 0 68
Wyptata dywidendy 0 0 0 0
Korekty btedéw 68 0 0 68
31.12.2013 28 216 0 0 28216
01.01.2014 28 216 0 0 28216
Zwiekszenia w okresie 4768 0 0 4768
Wynik netto okresu 4768 0 0 4768
Korekty btedéw 0 0 0 0
Zmniejszenia w okresie 581 0 0 581
Wyptata dywidendy 0 0 0 0
Korekty btedéw 581 0 0 581
31.12.2014 32 402 0 0 32 402
01.01.2015 32 402 0 0 32 402
Zwiekszenia w okresie 41 227 0 0 41 227
Wynik netto okresu 41227 0 0 41227
Korekty btedow 0 0 0 0
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0
Korekty btedow 0 0 0 0
31.12.2015 73 629 0 0 73 629

NotA 24. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013

Kwoty zawarte w pozycji zyski zatrzymane niepodlegajace wyptacie w

formie dywidendy 9474 9616 9759

Razem 9474 9616 9759

Powyzsza kwota obejmuje skutek przeszacowania nieruchomosci Grupy do wartosci godziwej na dzien

przejscia na MSSF.
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NoTA 25. KREDYTY | POZYCZKI

Wyszczegélnienie 31.12.2015 |31.12.2014 |31.12.2013 |01.01.2013

Kredyty w rachunku biezgcym 32204 24118 14 338
Kredyty bankowe (w tym wielocelowe linie zadaniowe ) 24 963 10 115 14767 15337
Pozyczki bankowe

Faktoring

Suma kredytow i faktoringu, w tym: 24 963 42 319 38 885 29 675
- dtugoterminowe 23790 38 542 18 393 4388
- krétkoterminowe 1172 3777 20492 25287

Zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy zobowigzania z tytutu faktoringu sg kompensowane z naleznosciami z tytutu

dostaw i ustug, poniewaz faktoring ma charakter petny.

Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Wyszczegélnienie 31.12.2015 31.12.2014 |31.12.2013 | 01.01.2013
Kredyty, pozyczki i faktoring krétkoterminowe 1172 3777 20492 25287
Kredyty, pozyczki i faktoring dfugoterminowe 23790 38 542 18 393 4388
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 17 359 0 1170 2 047
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 6431 0 2131 1541
- ptatne powyzej 5 lat 0 38 542 15 092 799
Kredyty i pozyczki razem 24 963 42 319 38 885 29 675
Kredyty i pozyczki stan na 31.12.2015
Kwota Kwota Efektywna
Nazwa banku Rodzaj kredytu CECYEraeld | [TeaiE o stopa Termin sptaty
wg umowy [tys. | spfaty [tys. rocentowa %
PLN] PLN] P °
kredyt w
ING Bank Slgski S.A. rachunku 2.500 1135 WIB.OR M+ 17.11.2017
.. marza banku
biezgcym
zabezpieczenia :
weksel wtasny in blanco
poreczenie udzielone przez KGL do wysokosci zadtuzenia Marcato,
zastaw rejestrowy na kredytowanych maszynach i urzadzeniach z cesjg praw z polisy,
12.000
BNP Paribas Fortis wielocelowa linia k.obrotowy, 323g| WIBORIM+ | 7 092017
kredytowa 3.000 limit na marza banku
akredytywy

zabezpieczenia :

os$wiadczenie Marcato o poddaniu sie egzekucji z weksla

poreczenie KGL udzielone za Marcato oraz CEP Polska

os$wiadczenie KGL o poddaniu sie egzekucji

weksel wtasny in blanco wystawiony przez Marcato wraz z deklaracja wekslowg
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hipoteka kaucyjna do kwoty 22.500.000 zt obcigzajaca: (i) prawo wieczystego uzytkowania Marcato ustanowionego na dziatce nr 409,
(ii) prawo wtasnosci budynkow i urzadzen posadowionych na dziatce nr 409, dla ktérych prowadzona jest ksiega wieczysta nr
WA10/00009959/6

zastaw rejestrowy na zapasach
zastaw rejestrowy na stanowigcych wtasnos¢ Marcato maszynach i urzadzeniach

kredyt 1.365 se2 | WIBOR3M+ 55 04,2018

BNP Paribas Fortis . . .
inwestycyjny marza banku

zabezpieczenia :

weksel wtasny in blanco wystawiony przez Marcato wraz z deklaracjg wekslowg
os$wiadczenie Marcato o poddaniu sie egzekucji z weksla

hipoteka do kwoty 2.046.877,50 zt obcigzajaca: (i) prawo wieczystego uzytkowania Marcato ustanowionego na dziatce nr 409, (ii)
prawo wiasnosci budynkdw i urzadzen posadowionych na dziatce nr 409, dla ktérych prowadzona jest ksiega wieczysta nr
WA10/00009959/6

10.000
k.obrotowy,4.000
ING Bank $laski S.A. umowa limit na 280g| WIBORIM*+ | ) 102017
wieloproduktowa L marza banku
gwarancje i
akredytywy

zabezpieczenia :

weksel wtasny in blanco KGI poreczony przez Marcato

hipoteka umowna do kwoty 9.000.000 zt na nieruchomosci stanowigcej wtasnosé KGL, dla ktdrej prowadzona jest ksiegg wieczystg nr
WA1M/00299326/7

zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia na rzeczach ruchomych, w postaci zapaséw zwigzanych z prowadzong przez
KGL dziatalnoscig gospodarczg oraz rzeczach ruchomych nabytych przez KGL jako zapasy stanowigcych zbiér rzeczy ruchomych o
zmiennym skfadzie (zorganizowana catos¢ gospodarcza)

hipoteka umowna tgczna do facznej kwoty 5.000.000 zt na nieruchomosci stanowigcej wtasnosé KGL, dla ktérej prowadzona jest
ksiega wieczysta nr WA1M/00110954/3 oraz na przystugujagcym KGL prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci dla ktérych
prowadzone s3 ksiegi wieczyste nr WA1M/00112549/5 oraz WA1M/00112307/7

kredyt

ING Bank $laski S.A. korporacyjny na 7.920 gg73| WIBORIM*+ | 5 052020
finansowanie marza banku
inwestycji

zabezpieczenia:

hipoteka umowna tgczna do kwoty 11.880.000 zt obcigzajaca: (i) dziatke gruntu nr 843/29 objeta KW nr WA1P/00110954/3, (ii)
prawo wieczystego uzytkowania dziatki gruntu nr 843/31 objetej KW nr WA1P/00112307/7 (iii) wtasno$¢ budynkéw posadowionych

weksel in blanco wystawiony przez KGL na zabezpieczenie umowy poreczony przez Marcato

10.000
. k.obrotowy,
Millennium Bank linia 6.000 limit na gozg | WIBORIM+ | 5, 12,2018
wieloproduktowa o marza banku
gwarancje i
akredytywy

zabezpieczenia:

dwa weksle in blanco wystawione przez KGL na zabezpieczenie gwarancji i akredytyw poreczone przez Marcato

weksel in blanco wystawiony przez KGL na zabezpieczenie umowy poreczony przez Marcato
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zastaw rejestrowy na zapasach stanowigcych wtasnos¢ KGL, znajdujacych sie w magazynach w miejscowosciach Mosciska, Kostrzyn
Wielkopolski i Tychy, na zabezpieczenie wierzytelnosci z weksla in blanco oraz wierzytelnosci z tytutu kredytu w rachunku

hipoteka do kwoty 4.675.000 zt na nieruchomosci stanowigcej wiasnos¢ KGL, dla ktdrej prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze
WA1M/00273563/2, na zabezpieczenie wierzytelnosci z weksla in blanco oraz wierzytelnosci z tytutu udzielonego kredytu

nieodwotalne petnomocnictwo do pobierania srodkéw pienieznych z obecnych jak i przysztych rachunkéw bankowych prowadzonych
w banku przez KGL.

kredyt 2.000 1328 | WIBOR3M+ 31.12.2018

Millennium Bank . . .
inwestycyjny marza banku

zabezpieczenia:

hipoteka do kwoty 4.675.000 zt na nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ KGL, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta nr
WA1M/00273563/2,

zastaw rejestrowy na stanowigcej wtasnos¢é KGL termoformierce z oprzyrzgdowaniem,
nieodwotalne petnomocnictwo do pobierania i sptaty Srodkdw pienieznych z obecnych jak i przysztych rachunkéw bankowych
prowadzonych w banku przez KGL,

Kredyty i pozyczki na dzien 31.12.2014

Kwota Kwota
kredytu/pozyczki | pozostata do Efektywna
Nazwa banku Rodzaj kredytu stopa Termin sptaty
wg umowy [tys. sptaty [tys. T 7
PLN] PLN] P °
kredyt w
ING Bank Slgski S.A. rachunku 2.500 2.425 WIB.OR M+ 17.11.2015
L. marza banku
biezgcym

zabezpieczenia:

poreczenie udzielone przez KGL do wysokosci zadtuzenia Marcato,
os$wiadczenie KGL o poddaniu sie egzekucji
zastaw rejestrowy ustanowiony na stanowigcej wtasno$¢ Marcato maszynach i urzadzeniach

BNP Paribas Fortis kredyt bankowy 12.000 11.242 WIB.OR M+ 05.06.2016
marza banku

zabezpieczenia:

weksel wiasny in blanco wystawiony przez Marcato wraz z deklaracjg wekslowa i poreczeniem wekslowym KGL,
os$wiadczenie Marcato o poddaniu sie egzekucji z weksla,

weksel wiasny in blanco wystawiony przez CEP Polska wraz z deklaracja wekslowg,

oswiadczenie CEP Polska o poddaniu sie egzekucji z weksla,

poreczenie KGL udzielone za Marcato oraz CEP Polska

os$wiadczenie KGL o poddaniu sie egzekucji,

hipoteka kaucyjna do kwoty 22.500.000 zt obcigzajaca: (i) prawo wieczystego uzytkowania Marcato ustanowionego na dziatce nr 409,
(ii) prawo wtasnosci budynkéw i urzadzen posadowionych na dziatce nr 409, dla ktérych prowadzona jest ksiega wieczysta

warunkowa umowa przewtaszczenia zapasdw magazynowych stanowigcych wtasnos¢ Marcato,
oswiadczenie Marcato o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy

zastaw rejestrowy na stanowigcych wtasnos¢ Marcato maszynach i urzadzeniach,
oswiadczenie Marcato poddaniu sie egzekucji

oswiadczenie CEP Polska o poddaniu sie egzekucji,

kredyt 1.365 803 WIBOR 3M + 20.04.2018

BNP Paribas Fortis . . .
inwestycyjny marza banku

zabezpieczenia:
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oswiadczenie Marcato o poddaniu sie egzekucji z weksla

os$wiadczenie Marcato o poddaniu sie egzekucji

weksel wtasny in blanco wystawiony przez Marcato wraz z deklaracjg wekslowg,

hipoteka do kwoty 2.046.877,50 zt obcigzajaca: (i) prawo wieczystego uzytkowania Marcato ustanowionego na dziatce nr 409, (ii)
prawo wiasnosci budynkdw i urzadzen posadowionych na dziatce nr 409, dla ktérych prowadzona jest ksiega wieczysta

+
BNP Paribas Fortis  kredyt. 5.565 158 WIBOR 1M 14.06.2015
inwestycyjny marza banku

zabezpieczenia:
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Marcato wraz z deklaracjg wekslowg,
poreczenie udzielone przez KGL do kwoty 5.565.060,50 zt,
oswiadczenie KGL o poddaniu sie egzekucji
zobowigzanie (cash deficiency) KGL do zapewnienia srodkow na sptate kredytu udzielonego na podstawie umowy,
zobowiazanie (costs overrun) KGL do zapewnienia srodkéw w przypadku przekroczenia kosztéw inwestycji,
zastaw rejestrowy na kredytowanych maszynach i urzadzeniach,
oswiadczenie Marcato o poddaniu sie egzekucji

. k WIBOR 1M +
ING Bank $laski S.A. redyt 9.000 8.546 0 30.10.2016

obrotowy marza banku

zabezpieczenia:

poreczenie za catos¢ kredytu udzielone przez Marcato,

oswiadczenie Marcato o poddaniu sie egzekucji

WA1M/00299326/7,

os$wiadczenie KGL o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy

hipoteka umowna do kwoty 9.000.000 zt na nieruchomosci stanowigcej wiasnosé KGL, dla ktérej prowadzona jest ksiegg wieczystg nr

zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia na rzeczach ruchomych, w postaci zapaséw zwigzanych z prowadzong przez
KGL dziatalnoscig gospodarczg oraz rzeczach ruchomych nabytych przez KGL jako zapasy stanowiacych zbiér rzeczy ruchomych o

hipoteka umowna tgczna do facznej kwoty 5.000.000 zt na nieruchomosci stanowigcej wtasnosé KGL, dla ktérej prowadzona jest
ksiega wieczysta nr WA1M/00110954/3 oraz na przystugujagcym KGL prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci

kredyt
korporacyjny na
finansowanie
inwestycji

ING Bank Slaski S.A.

7.920

7.297

WIBOR 1M +
marza banku

31.05.2020

zabezpieczenia:

oswiadczenie Marcato o poddaniu sie egzekucji

oswiadczenie KGL o poddaniu sie egzekucji

poreczenie Marcato za wszystkie zobowigzania pieniezne KGL wynikajgce z umowy kredytu,

hipoteka umowna taczna do kwoty 11.880.000 zt obcigzajaca: (i) dziatke gruntu nr 843/29 objeta KW nr WA1P/00110954/3, (ii) prawo
wieczystego uzytkowania dziatki gruntu nr 843/31 objetej KW nr WA1P/00112307/7 (iii) wtasno$¢ budynkéw posadowionych
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kredyt w
Millennium Bank rachunku 12.000 9.991 WIB.OR 3M+ 31.12.2018
.. marza banku
biezacym

zabezpieczenia:

weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa wystawiony przez KGL

oswiadczenie KGL o poddaniu sie egzekucji z weksla

zastaw rejestrowy na zapasach stanowigcych wtasnos¢ KGL, znajdujgcych sie w magazynach w miejscowosciach Mosciska, Kostrzyn
Wielkopolski i Tychy, na zabezpieczenie wierzytelnosci z weksla in blanco oraz wierzytelnosci z tytutu kredytu w rachunku

oswiadczenie KGL o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy,

weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa wystawiony przez KGL na zabezpieczenie wedtug deklaracji wekslowej zobowigzan
wynikajgcych z: (i) umowy oraz (ii) udzielanych gwarancji bankowych, regwarancji o otwartych akredytyw dokumentowych,

stand-by, zabezpieczony hipoteka,
oswiadczenie KGL o poddaniu sie egzekucji z weksla

hipoteka do kwoty 4.675.000 zt na nieruchomosci stanowigcej wtasnosé KGL, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze
WA1M/00273563/2, na zabezpieczenie wierzytelnosci z weksla in blanco oraz wierzytelnosci z tytutu udzielonego kredytu

jednostronne oswiadczenie Marcato o udzieleniu poreczenia do kwoty 22.400.000 zt
oswiadczenie Marcato o poddaniu sie egzekucji,
oswiadczenie KGL o poddaniu sie egzekucji

nieodwotalne petnomocnictwo do pobierania srodkéw pienieznych z obecnych jak i przysztych rachunkéw bankowych prowadzonych
w banku przez KGL.

kredyt 2.000 1.858 WIBOR 3M + 31.12.2018

Millennium Bank . . .
inwestycyjny marza banku

zabezpieczenia:

hipoteka do kwoty 4.675.000 zt na nieruchomosci stanowigcej wtasnosé KGL, dla ktdrej prowadzona jest ksiega wieczysta nr
WA1M/00273563/2,

zastaw rejestrowy na stanowigcej wtasnos$é KGL termoformierce z oprzyrzagdowaniem,

nieodwotalne petnomocnictwo do pobierania i sptaty Srodkéw pienieznych z obecnych jak i przysztych rachunkéw bankowych
prowadzonych w banku przez KGL,

os$wiadczenie KGL o poddaniu sie egzekucji na podstawie ktérego bank moze wystawic¢ bankowy tytut egzekucyjny
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Kredyty i pozyczki na dzien 31.12.2013

K
Kwota kredytu wota Efektywna
. pozostata do .
Nazwa banku Rodzaj kredytu | wg umowy [tys. stopa Termin sptaty
PLN] S rocentowa %
PLN] P o
BPH Kredyt 10 000 8192 WIBOR 1M + 28.05.2014
obrotowy marza banku

zabezpieczenia:

hipoteka kaucyjna umowna do kwoty 10.340.000 zt na nieruchomosci dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta o nr
WA1M/00273563/2,

jednostronne oswiadczenie Marcato o udzieleniu poreczenia za cato$¢ zobowigzan wynikajacych z umowy,
oswiadczenie Marcato o poddaniu sie egzekucji,
weksel wtasny in blanco z klauzulg bez protestu,

zastaw rejestrowy na zapasach (folie, opakowania i materiaty pomocnicze), znajdujgce sie w magazynie w miejscowosci Mosciska,
Tychy, Kostrzyn Wielkopolski

zastaw rejestrowy na towarach bedacych wtasnoscig Marcato,
oswiadczenie Marcato o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy

petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw KGL otwartych i prowadzonych przez bank,
oswiadczenie KGL o poddaniu sie egzekucji

kredyt 3400 2340 WIBOR 1M + 23.05.2018

BPH . . .
inwestycyjny marza banku

zabezpieczenia:

hipoteka umowna do kwoty 5.066.000 zt na nieruchomosci stanowigcej wtasnos$é Emitenta, dla ktorej prowadzona jest ksiega
wieczysta o nr WA1M/00273563/2,

jednostronne o$wiadczenie Marcato o udzieleniu poreczenia za zobowigzania wynikajace z umowy do kwoty 3.400.000 zi,

oswiadczenie Marcato o poddaniu sie
zastaw rejestrowy ustanowiony na termoformierce do opakowan z oprzyrzagdowaniem,
oswiadczenie KGL o poddaniu sie egzekucji wydania

os$wiadczenie KGL o poddaniu sie egzekucji,

petnomocnictwem do wszystkich rachunkéw Emitenta otwartych i prowadzonych przez ten bank

kredyt - 9000 8221 WIBOR 1M + 26.03.2015

ING Bank Slaski S.A. obrotowy marza banku

zabezpieczenia:

poreczenie za catos¢ kredytu udzielone przez Marcato,

oswiadczenie Marcato o poddaniu sie egzekucji

hipoteka umowna do kwoty 9.000.000 zt na nieruchomosci stanowigcej wtasnosé KGL, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczystg nr
WA1M/00299326/7,

zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia na rzeczach ruchomych, w postaci zapaséw zwigzanych z prowadzong przez
KGL dziatalnoscig gospodarczg oraz rzeczach ruchomych nabytych przez KGL jako zapasy stanowiacych zbiér rzeczy ruchomych o
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oswiadczenie KGL o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy,

kredyt 1365 1044 WIBOR3M + | 5 04.2018

BNP Paribas Fortis . . .
inwestycyjny marza banku

zabezpieczenia:

weksel wtasny in blanco wystawiony przez Marcato wraz z deklaracjg wekslowg,

oswiadczenie Marcato o poddaniu sie egzekucji z weksla

hipoteka do kwoty 2.046.877,50 zt obcigzajaca: (i) prawo wieczystego uzytkowania Marcato ustanowionego na dziatce nr 409, (ii)
prawo wtasnosci budynkow i urzgdzen posadowionych na dziatce nr 409, dla ktérych prowadzona jest ksiega wieczysta

oswiadczenie Marcato o poddaniu sie egzekucji

kredyt
ING Bank $laski S.A. korporacyjny na 7920 7702 WIBOR 1M + 31.05.2020
finansowanie marza banku
inwestycji

zabezpieczenia:

poreczenie Marcato za wszystkie zobowigzania pieniezne KGL wynikajace z umowy kredytu,

oswiadczenie Marcato o poddaniu sie egzekucji

hipoteka umowna taczna do kwoty 11.880.000 zt obcigzajgca: (i) dziatke gruntu nr 843/29 objetg KW nr WA1P/00110954/3, (ii) prawo
wieczystego uzytkowania dziatki gruntu nr 843/31 objetej KW nr WA1P/00112307/7 (iii) wtasno$¢ budynkéw posadowionych

os$wiadczenie KGL o poddaniu sie egzekucji

kredyt 5565 474 WIBOR 1M + 14.06.2014

BNP Paribas Fortis . . .
inwestycyjny marza banku

zabezpieczenia:

weksel wtasny in blanco wystawiony przez Marcato wraz z deklaracjg wekslowg,
poreczenie udzielone przez KGL do kwoty 5.565.060,50 zt,
oswiadczenie KGL o poddaniu sie egzekucji

zobowiazanie (cash deficiency) KGL do zapewnienia srodkéw na sptate kredytu udzielonego na podstawie umowy,

zobowigzanie (costs overrun) KGL do zapewnienia sSrodkéw w przypadku przekroczenia kosztéw inwestycji,

zastaw rejestrowy na kredytowanych maszynach i urzadzeniach,
oswiadczenie Marcato o poddaniu sie egzekucji

WIBOR 3M +
BNP Paribas Fortis kredyt bankowy 10 000 9560 marza banku 05.06.2016

p-p.

zabezpieczenia:

weksel wiasny in blanco wystawiony przez Marcato wraz z deklaracjg wekslowa i poreczeniem wekslowym KGL,
oswiadczenie Marcato o poddaniu sie egzekucji z weksla,
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poreczenie KGL udzielone za Marcato

oswiadczenie KGL o poddaniu sie egzekucji,

os$wiadczenie Marcato o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy

oswiadczenie Marcato poddaniu sie egzekucji

zastaw rejestrowy na stanowigcych wiasnos¢ Marcato maszynach i urzadzeniach,

warunkowa umowa przewtaszczenia zapasdw magazynowych stanowigcych wtasnos¢ Marcato,

hipoteka kaucyjna do kwoty 11.200.000 zt obcigzajgca: (i) prawo wieczystego uzytkowania Marcato ustanowionego na dziatce nr 409,
(ii) prawo wtasnosci budynkow i urzagdzen posadowionych na dziatce nr 409, dla ktérych prowadzona jest ksiega wieczys

Bank BPH kredyt bankowy 1610 1158 WIB.OR M+ 28.05.2014
marza banku

zabezpieczenia:

zastaw rejestrowy ustanowiony na nalezgcych do Marcato maszynach i urzadzeniach

petnomocnictwo do rachunkéw bankowych udzielone przez Marcato,

oswiadczenie Marcato o poddaniu sie egzekucji
WIBOR 3M +

BNP Paribas Fortis kredyt bankowy 500 193 O 3 29.06.2014
marza banku

zabezpieczenia:

zastaw rejestrowy na zapasach

weksel wtasny in blanco,

poreczenie kredytu przez KGL.

Bank BPH Kredyt 10 000 8192 WIBOR 1M + 28.05.2014

obrotowy marza banku

zabezpieczenia:

WA1M/00273563/2,

Tychy, Kostrzy Wielkopolski

os$wiadczenie KGL o poddaniu sie egzekucji

os$wiadczenie Marcato o poddaniu sie egzekucji,

weksel wtasny in blanco z klauzulg bez protestu,

zastaw rejestrowy na towarach bedacych wtasnoscig Marcato,

oswiadczenie Marcato o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy
petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw KGL otwartych i prowadzonych przez bank,

hipoteka kaucyjna umowna do kwoty 10.340.000 zt na nieruchomosci dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta o nr

jednostronne oswiadczenie Marcato o udzieleniu poreczenia za cato$¢ zobowiazan wynikajacych z umowy,

zastaw rejestrowy na zapasach (folie, opakowania i materiaty pomocnicze), znajdujgce sie w magazynie w miejscowosci Mosciska,

Kredyty i faktoring struktura walutowa

Grupa w latach 2015-2013 nie posiadat kredytow i pozyczek walutowych, ktére podlegatyby przeliczeniu na

poszczegdlne dni bilansowe.
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NoTA 26. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

(z wylgczeniem kredytow i leasingow)

Spdtka zalezna Marcato Sp. z 0.0. w 2014 roku posiadata instrument pochodny Interest Rate Swap z datg zakoriczenia

przypadajgcg na 15.06.2015 roku.

Nominat instrumentu to 1.300.000 PLN. Stata stopa to 5,95%; stopa zmienna to stopa WIBOR.

Wyszczegélnienie 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 0 0 13 118
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krotkoterminowe 0 0 13 118
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Wyemitowane obligacje
Razem 0 0 13 118
Pochodne instrumenty finansowe i inne zobowigzania dtugoterminowe - struktura zapadalnosci
Wyszczegodlnienie 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Pochodne instrumenty finansowe 0
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Razem 0 0 0 0
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Pochodne instrumenty finansowe, w tym
- zobowigzania z tyt. opcji (ugoda)
- wycena transakcji typu FX forward 0 0 13 91
- wycena transakcji typu IRS 0 0 27
Odpis aktualizujgcy z tytutu wyceny w wartosci godziwe;j
Razem zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
R P 0 0 13 118
godziwej przez wynik finansowy
NotA 27. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Zobowigzania handlowe 35 879 28 444 37 406 33685
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 35879 28 444 37 406 33685
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Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania

Nie Przeterminowane
Wyszczegdlnienie Razem rzeterminowa .
L & g <30dni | 30-60dni | 60-90 dni 90 1.80 >180dni
ne dni
31.12.2015 35879 35596 42 35 189 12 6
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostaiych 35879 35596 42 35 189 12 6
31.12.2014 28 444 25453 2912 9 45 16 10
Wobec jednostek powigzanych . ~ B _ B _ _
Wobec jednostek pozostatych 28 444 25 453 2912 9 45 16 10
31.12.2013 37 406 33 874 3 465 0 18 45 3
Wobec jednostek powigzanych _ ~ R B R R R
Wobec jednostek pozostatych 37 406 33874 3465 0 18 45 3
NOTA 28. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Zobowigzania publicznoprawne 3678 3497 2747 2234
Rozrachunki z tytutu VAT 2208 2403 1762 1308
Rozrachunki z Urzedem Celnym 37 9 41 64
Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego os. fizycznych 283 215 171 142
Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego od os6b
prawnych 7 0 9 2
Rozrachunki z ZUS 1126 860 748 706
Rozrachunki z PFRON 16 9 7 4
Pozostate 0 0 10 8
Pozostate zobowigzania 2754 1682 1306 1219
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 1610 889 764 670
Zobowigzania z tytutu zalegtych urlopéw wypoczynkowych 648 496 514 496
Inne zobowigzania 496 296 28 53
Razem inne zobowigzania 6432 5178 4053 3453
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Pozostate zobowiqzania krotkoterminowe — struktura przeterminowania

) Przeterminowane
e s Nieprzeter
Wyszczegélnienie Razem . X . . | 180-360 .
minowane < 60 dni 60-90dni | 90-180 dni dni >360 dni
31.12.2015
Wobec jednostek powigzanych - - - - - - -
Wobec jednostek pozostatych 6432 6432 - - - - -
31-12-2014 5178 5178 - - - - -
Wobec jednostek powigzanych - - - - - - -
Wobec jednostek pozostatych
5178 5178 - - - - -
31-12-2013 4053 4053 - - - - -
Wobec jednostek powigzanych - R R R - - -
Wobec jednostek pozostatych 4053 4053 - - - - -

NoTA 29. MAJATEK SOCIALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS | ZFRON

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu Swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczern Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikdw
petnoetatowych. Spétki w Grupie Kapitatowej tworzg taki fundusz i dokonujg okresowych odpisdw w wysokosci odpisu
podstawowego (kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi), bgdZz tez dodatkowego odpisu z zysku (za zgoda
wtasciwych organdéw). Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej w Spdtkach, pozyczek udzielonych
pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu z pasywami Funduszu na poziomie poszczegdlnych Jednostek.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke naleznosci, zobowigzan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.

Rozrachunki z ZFSS i ZFRON

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 01.01.2013
Srodki trwate wniesione do Funduszu 0 0 0 0
Pozyczki udzielone pracownikom 0 0 0 0
Naleznos¢ z tytutu niesptaconego mieszkania zaktadowego 0 0 0 0
Srodki pieniezne 290 179 26 55
Zobowigzania z tytutu ZFSS 244 148 32 99
Zobowigzania ZFRON pomoc indywidualna dla pracownikéw 10% 4 7 6 5
Zobowigzania ZFRON indywidualne programy rehabilitacji 15% 8 5 3 1
Zobowigzania ZFRON pozostate 75% 35 21 11 4
Saldo po skompensowaniu 1 3 26 52
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 467 400 16 27
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Nota 30. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU GRUPY | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU GRUPY

W roku obrotowym zakoriczonym dnia 31.12.2015 wystgpity nastepujace zobowigzania zabezpieczone na majatku
Grupy:

- kredyt bankowy BGZ BNP Paribas S.A zabezpieczony hipoteka kaucyjng do kwoty 22 500 000, na nieruchomosci; zastaw
rejestrowy na zapasach oraz maszynach i urzadzeniach

- kredyt inwestycyjny BGZ BNP Paribas S.A. zabezpieczony hipoteka kaucyjna do kwoty 2 046 877,50 PLN

- kredyt inwestycyjny ING Bank Slaski S.A. zabezpieczony zastawem rejestrowym na maszynach i urzadzeniach

- kredyt wieloproduktowy w ING Bank Slaski S.A. zabezpieczony hipoteka umowng do kwoty 9 000 000 na nieruchomosci;
-hipoteka umowng do kwoty 5 000 000 na nieruchomosci; zastawem rejestrowym na rzeczach ruchomych w tym na zapasach -
- kredyt inwestycyjny w ING S.A. zabezpieczony hipoteka umowng do kwoty 11 880 000,PLN

- kredyt bankowy Bank Millennium S.A. zabezpieczony zastawem rejestrowym na towarach; hipoteka do kwoty 4.675.000,00;
- kredyt inwestycyjny Bank Millennium S.A. zabezpieczony hipoteka do kwoty 4.675.000,00; zastawem rejestrowym na
maszynie.

W roku obrotowym zakoriczonym dnia 31.12.2014 wystapity nastepujace zobowigzania zabezpieczone na majatku

Grupy:

- kredyt bankowy BGZ BNP Paribas S.A zabezpieczony hipoteka kaucyjng do kwoty 22 500 000, na nieruchomosci; zastawem
rejestrowym na towarach, zastawem rejestrowym na maszynach i urzgdzeniach

- kredyt inwestycyjny BGZ BNP Paribas S.A. zabezpieczony hipoteka kaucyjng do kwoty 2 046 877,50 PLN

- kredyt inwestycyjny BGZ BNP Paribas S.A. zabezpieczony zastawem rejestrowym na maszynach i urzagdzeniach

- kredyt ztotowy ING Bank Slaski. S.A. zabezpieczony zastawem rejestrowym na maszynach i urzadzeniach

- kredyt bankowy w ING Bank Slgski S.A. zabezpieczony hipotekg umowna do kwoty 9 000 000 na nieruchomosci; hipoteka
umowng do kwoty 5 000 000 na nieruchomosci; zastawem rejestrowym na towarach

- kredyt inwestycyjny w ING Bank Slaski S.A. zabezpieczony hipotekg umowng do kwoty 11 880 000,PLN

- kredyt bankowy BPH SA zabezpieczony zastawem rejestrowym na zapasach
- kredyt bankowy Bank Millennium S.A. zabezpieczony zastawem rejestrowym na towarach; hipoteka do kwoty 4.675.000,00;

- Kredyt inwestycyjny Bank Millennium S.A. zabezpieczony hipoteka do kwoty 4.675.000,00, zastawem rejestrowym na
maszynie.

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31.12.2013 wystapity nastepujace zobowigzania zabezpieczone na majatku Grupy:

- kredyt bankowy w Banku BPH S.A. zabezpieczony hipoteka kaucyjng do kwoty 10 340 000 PLN na nieruchomosci, zastawem
rejestrowym na zbiorze rzeczy ruchomych, tj. zapaséw znajdujacych sie w magazynie,

- kredyt inwestycyjny pod zakup maszyny w BPH S.A. zabezpieczony hipotekg umowng do kwoty 5 066 000 PLN na
nieruchomosci, zastawem rejestrowym na maszynie z oprzyrzgdowaniem

- kredyt bankowy w Fortis Bank zabezpieczony hipoteka kaucyjna do kwoty 11 200 000 PLN,

-- kredyt inwestycyjny w Fortis Bank zabezpieczony: hipoteka kaucyjna do kwoty 2 046 877,50 PLN

- kredyt inwestycyjny Fortis Bank zabezpieczony zastawem rejestrowym na maszynach i urzgdzeniach

- kredyt bankowy w ING Bank Slgski S.A. zabezpieczony: hipoteka umowna do kwoty 9 000 000 na nieruchomosci; zastawem
rejestrowym na towarach

- kredyt inwestycyjny w ING Bank Slaski S.A. zabezpieczony hipoteka umowng do kwoty 11 880 000,PLN

- kredyt bankowy w Banku BPH S.A. zabezpieczony zastawem rejestrowym na maszynach i urzadzeniach

- kredyt bankowy w Fortis Bank zabezpieczony zastawem rejestrowym na zbiorze rzeczy ruchomych tj. zapaséw znajdujgcych
sie w magazynie.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
W roku obrotowym zakornczonym dnia 31.12.2015 wystgpity nastepujace zobowigzania warunkowe:

Korporacja KGL S.A.:

- poreczenie biezgcych kredytéw bankowych dla Marcato Sp. z 0.0. na kwote 2.500.000,00 PLN
- poreczenie linii wieloproduktowej dla Marcato i CEP na kwote 15.000.000,00 PLN
- celowych kredytéw . bankowych dla Marcato Sp. z 0.0. na kwote 8 347 590,00 PLN

93



GRUPA KAPITALOWA KORPORACJA KGL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

- poreczenie umow leasingowych dla Marcato na kwote 3.932.678,00 PLN
- poreczenie przysztego zobowigzanie z umow leasingu Marcato o wartosci przedmiotu netto 3.620.00EUR/15.426.630,00 PLN
- weksle wtasne in blanco do umoéw kredytowych do wysokosci zadtuzenia

- weksle wtasne in blanco do uméw leasingowych do wysokosci zadtuzenia

- akredytywy na poczet zobowigzan handlowych na kwote 892.527,50 EUR/3.803.505,94 PLN w ING Bank
Slaski S.A.

- akredytywy na poczet zobowigzan handlowych na kwote 740.831,30 EUR/3.157.052,58 PLN w Bank
Millennium S.A.

Marcato Sp. z 0.0.:

- poreczenie bankowych linii wieloproduktowych dla KGL S.A. na kwote 30.000.000,00 PLN

- poreczenie kredytu inwestycyjnego dla KGL S.A. na kwote 6.873.241,00 PLN

- poreczenie umow leasingowych dla KGL S.A. na kwote 1.120.399,10 PLN

- przyszte zobowigzanie z umdw leasingu o wartosci przedmiotu netto 3.620.000 EUR/15.426.630,00 PLN
- weksle wtasne in blanco do umoéw kredytowych do wysokosci zadtuzenia

- weksle wtasne in blanco do uméw leasingowych do wysokosci zadtuzenia

C.E.P. Polska Sp. z 0.0.

- Weksel wtasny in blanco do umowy wielocelowej

- akredytywy na poczet zobowigzan handlowych na kwote217.655,00EUR/927.536,78 PLN w BGZ BNP
Paribas S.A.

W roku obrotowym zakorniczonym dnia 31.12.2014 wystgpity nastepujace zobowigzania warunkowe
Korporacja KGL S.A.:
- poreczenie biezacych k. bankowych dla Marcato Sp. z 0.0. na kwote 29 250 000 PLN

- poreczenie celowych k. bankowych dla Marcato Sp. z 0.0. na kwote 8 347 590,00 PLN

- poreczenie umow leasingowych dla Marcato Sp. z 0.0. na kwote 2 578 251,00 PLN

- akredytywy na poczet zobowiazari handlowych na kwote 524 855 EUR/2 237 089 PLN w ING Bank Slgski
S.A.

- akredytywy na poczet zobowiazar handlowych na kwote 91 890 USD/322 277 PLN w ING Bank Slaski S.A.
- akredytywy na poczet zobowigzan handlowych na kwote 297 773 EUR/1 269 198 PLN w Bank BPH S.A.

Marcato Sp. z 0.0.:

- poreczenie biezacych kredytéw bankowych dla KGL S.A. na kwote 42 500 000,00 PLN
- poreczenie kredytu inwestycyjnego dla KGL S.A. na kwote 11 880 000,00 PLN

- poreczenie umow leasingowych dla KGL S.A. na kwote 1 645 497,00 PLN

C.E.P. Polska Sp. z 0.0.
- Weksel wtasny in blanco do umowy wielocelowe;j

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31.12.2013 wystapity nastepujace zobowigzania warunkowe:
Korporacja KGL Polska Sp. z 0.0.:

- poreczenie kredytu Marcato na kwote 10 000 000 PLN

- poreczenie kredytu C.E.P. Polska Sp. z 0.0. na kwote 2 000 000 PLN

Marcato Sp. z 0.0.:
gwarancja bankowa na kwote 6 201 PLN
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Nota 31. ZOBOWIAZANIA DtUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTUU LEASINGU FINANSOWEGO

Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego z opcja zakupu ( niestanowigce leasingu operacyjnego w swietle przepiséw rachunkowych)

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Wyszczegolnienie Optaty \N.aIttOSC Opfaty W'al:tosc Opfaty W.ar:tosc Opfaty W'ar:tosc
. biezaca . biezaca . biezaca . . biezaca
minimalne minimalne minimalne minimalne
optat optat optat optat
W okresie 1 roku 5370 4929 5043 4519 4776 4251 4294 3821
W okresie od 1 do 5 lat 4900 4307 10596 9810 8147 7671 7 305 6753
Powyzej 5 lat 6425 6422 1425 1388 0 0 0 0
Minimalne optaty leasingowe ogétem 16 696 17 064 12923 11599
Przyszty koszt odsetkowy 1038 1347 1002 1025
Wartosc biezaca minimalnych optat
leasingowych, w tym: 15658 15717 11921 10574
krotkoterminowe 10729 4519 4251 3821
dtugoterminowe 4929 11198 7671 6753
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Umowy leasingu finansowego wedtug firm leasingowych obowigzujace na dzien 31.12.2015 (zestawienie zbiorcze), w tym zawarte w roku 2012 i 2013 (w z1)

Wartosc Wartosc .
N N Ograniczen
. zobowigzan zobowiazan . .. .
. . Oznaczenie ) . ) Warunki przedtuzenia umowy lub ia .
Finansujacy krétkoterminowych | dtugoterminowych s ss o Korzystajacy
waluty . . mozliwos¢ zakupu wynikajace
na koniec okresu na koniec okresu
zZ umowy
sprawozdawczego | sprawozdawczego
BGZ BNP Paribas S.A. eur 19704 65 231 | prawo do nabycia przedmiotu leasingu | brak Korporacja KGL SA
BGZ BNP Paribas S.A. pln 196 316 464 523 | prawo do nabycia przedmiotu leasingu | brak Korporacja KGL SA
Fortis Lease Polska Sp. z 0.0. eur 74 169 0 | prawo do nabycia przedmiotu leasingu | brak Marcato Sp. z 0.0.
Fortis Lease Polska Sp. z 0.0. pln 55127 0 | prawo do nabycia przedmiotu leasingu | brak Marcato Sp. z 0.0.
IKB Leasing Polska Sp. z 0.0. eur 603 864 469 499 | prawo do nabycia przedmiotu leasingu | brak Korporacja KGL SA
IKB Leasing Polska Sp. z 0.0. pln 47 036 0 | prawo do nabycia przedmiotu leasingu | brak Korporacja KGL SA
IKB Leasing Polska Sp. z 0.0. eur 871309 1600 765 | prawo do nabycia przedmiotu leasingu | brak Marcato Sp. z 0.0.
IKB Leasing Polska Sp. z 0.0. pln 589 822 870 782 | prawo do nabycia przedmiotu leasingu | brak Marcato Sp. z 0.0.
ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. pin 55073 77 415 | prawo do nabycia przedmiotu leasingu | brak Korporacja KGL SA
Millennium Leasing Sp. z 0.0. eur 72 388 163 285 | prawo do nabycia przedmiotu leasingu | brak Marcato Sp. z 0.0.
Millennium Leasing Sp. z 0.0. pin 302 302 705 460 | prawo do nabycia przedmiotu leasingu | brak Marcato Sp. z 0.0.
Millennium Leasing Sp. z 0.0. pln 242 622 389 657 | prawo do nabycia przedmiotu leasingu | brak Korporacja KGL SA
Raiffeisen Leasing Polska Sp. z 0.0. eur 1573429 5643 115 | prawo do nabycia przedmiotu leasingu | brak Marcato Sp. z 0.0.
Raiffeisen Leasing Polska Sp. z 0.0. pin 171 146 54 334 | prawo do nabycia przedmiotu leasingu | brak Marcato Sp. z 0.0.
Raiffeisen Leasing Polska Sp. z 0.0. pin 54 635 224 911 | prawo do nabycia przedmiotu leasingu | brak Korporacja KGL SA
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Przedmioty leasingu finansowego na dzien 31.12.2015

wyszczegolnienie

W odniesieniu do grup aktywoéw-
wartosc¢ bilansowa netto

zobowigzania

Grunty, budynki i budowle 0
Maszyny i urzadzenia 14 661
Srodki transportu 997
Pozostate srodki trwate 0
razem 15 658

Nota 32. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Przychody przysztych okreséw

dotacje otrzymane na zakup srodkow trwatych Marcato Sp. z

0.0. 324 324 820 1200
Srodki pieniezne przeznaczone na zakup $rodkéw trwatych z
ZFRON- Korporacja KGL S.A. 1253 1323 1393 1464
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, w tym:

1577 1647 2213 2 664
dtugoterminowe

1258 1329 1647 2213
krétkoterminowe

318 318 566 451
Nota 33. REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
31.12.2015 31.12.2014 | 31.12.2013 | 01.01.2013

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 220 178 95 79
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0 0 0
Rezerwy na pozostate Swiadczenia
Razem, w tym: 220 178 95 79
- dtugoterminowe 176 145 95 79
- krétkoterminowe 43 36

Spétki w Grupie Kapitatowej wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej na
podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzg rezerwe na wartos¢ biezacg zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu

obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Gléwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy

Stopa dyskontowa (%) 3,0% 4,0% 4,0%
Prawdopodobienstwo rezygnacji uzaleznione od wieku pracownikéw

(%) 9,8% 5,0% 5,0%
Przewidywany nominalny wzrost wynagrodzen (%) 1,5% 3,5% 3,5%
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Poza rezerwami na odprawy emerytalno-rentowe Grupa tworzy rezerwy na urlopy (prezentowane w pozycji
»,Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych”).

Na dzien bilansowy Spotki w Grupie Kapitalowej dokonujg weryfikacji niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych
i w oparciu o biezgca wiedze (na dzier sporzadzania Sprawozdania finansowego) dokonuja wyliczenia wartosci rezerwy
przyjmujac ilos¢ niewykorzystanych dni urlopowych oraz wynagrodzenie. Wysokos¢ rezerwy obliczana jest przez komorki
w Spodtkach whasciwe do wyceny swiadczen pracowniczych.

Z uwagi na brak danych poréwnywalnych za lata 2012- 2013 ponizej zaprezentowano zmiane wartosci zobowigzan z
tytutu rezerw na odprawy emerytalne i podobne na dziert 31.12.2015 oraz 31.12.2014 roku.

Zmiany wartosci biezacej zobowigzania 31.12.2015 | 31.12.2014
Wartosc¢ biezgca zobowigzania na 1 stycznia 178 95
Koszty odsetek 4 4
Koszty biezacego zatrudnienia 27 25
Koszty przesztego zatrudnienia 0 58
Wyptacone $wiadczenia (17) (4)
Straty/zyski aktuarialne, w tym: 26 0
ze zmiany zatozen finansowych 26

ze zmiany zatozeri demograficznych

Wartosc¢ biezgca zobowigzania na koniec 220 178
Kwota ujeta w bilansie 220 178
Wartosc¢ biezgca zobowigzania 220 178
Kwoty ujete w rachunku zyskow i strat 15 83
Koszty biezgcego zatrudnienia 27 25
Koszty przesztego zatrudnienia 0 58
Koszty odsetek 4 4
Wyptacone $wiadczenia (17) (4)
Straty/zyski z tytutu ograniczen i rozliczen

Kwota ujeta w przychodzie catkowitym (inne) 26 0
Przeszacowania 26 0

NoTA 34. POZOSTALE REZERWY

W latach 2015-2013 Grupa tworzyta rezerwy dtugoterminowe jedynie na swiadczenia emerytalne i podobne oraz
rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Grupa Kapitatowa sprzedaje zapasy, w tym tworzywa sztuczne, ktére objete sg dwuletnim okresem reklamacji. Koszty
reklamacji ponosi bezposrednio producent, w zwigzku, z czym Grupa nie ma obowigzku tworzenia rezerwy na
reklamacje.

Rezerwy z tytutu niewykorzystanych urlopéw sg wykazywane tacznie z krétkoterminowymi zobowigzaniami wobec
pracownikow.
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Nota 35. ZARZADZANIE RYZYKIEM

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy

1. Ryzyko wzrostu stop procentowych

Grupa Kapitatowa w znacznym stopniu finansuje dziatalno$é¢ biezgcg oraz inwestycyjng poprzez kredyty krétko
i dtugoterminowe oraz umowy leasingu. Zawierane umowy oparte s3 o stopy bazowe ustalane na rynku
miedzybankowym takie jak WIBOR, LIBOR, EURIBOR. Z uwagi na to, ze stopy procentowe zalezg od polityki
monetarnej bankéw centralnych poszczegdlnych krajow oraz Unii Europejskiej i sg powigzane miedzy innymi
z poziomem inflacji koniunkturg gospodarcza, poziomem podazy pienigdza oraz popytu na instrumenty dtuzne Grupa
Kapitatowa dostrzega ryzyko wzrostu stop procentowych, co bedzie oznaczaé wzrost kosztu obstugi zadtuzenia Grupy
moze negatywnie wptyngc¢ na jej sytuacje finansowga. Ryzyko zmiany stép procentowych Grupa Kapitatowa stara sie
ogranicza¢ poprzez zawieranie wybranych uméw finansowania opartych o mechanizm statej stopy procentowej, ktora
obowigzuje przez caty okres trwania umow.

2. Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Grupa Kapitatowa dokonuje zakupu znacznej czesci towaréw (segment dystrybucji) oraz surowcow i materiatow
(segment produkcji) w walutach obcych, gtéwnie w walucie EUR. Z tego wzgledu niekorzystne zmiany kurséw walut
pomiedzy (i) datg zakupu (zamdwienia) a datg zaptaty dostawcom, (ii) datg zakupu a datg sprzedazy lub (iii) datg
sprzedazy a datg zaptaty przez odbiorcdw, mogg negatywnie wptyngé na osiggane przez Grupe wyniki finansowe.
Grupa Kapitatowa ogranicza to ryzyko poprzez tzw. naturalny hedging, ktéry polega na sprzedazy dokonywanej przez
Emitenta w walutach obcych. Drugim instrumentem zabezpieczajgcym zmiennos$¢ walut sg kontrakty walutowe typu
forward, oraz po czesci instrument faktoringu przyspieszajacy sptyw naleznosci od odbiorcow.

3. Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami w potaczeniu z finansowaniem obrotu ze zrodet zewnetrznych

Finansowanie Grupy Kapitatowej opiera sie gtéwnie o finansowanie zewnetrzne w postaci kredytéw wielocelowych,
faktoringu, oraz limitéw kredytu kupieckiego u dostawcow.

Celem zabezpieczenia powyzszych kredytéw zostaty ustanowione na rzecz bankow zabezpieczenia w postaci: (i)
hipotek umownych na nieruchomosciach, (ii) zastawdéw rejestrowych na zapasach oraz maszynach i urzadzeniach,
a takze (iii) przelewdéw na zabezpieczenie praw z polis ubezpieczeniowych tychze nieruchomosci i ruchomosci, (iv)
weksli wtasnych in blanco Spétki oraz Marcato Sp. z 0.0. wraz z deklaracjami wekslowymi, (v) oSwiadczenia Spétki oraz
Marcato Sp. z 0.0. o poddaniu sie egzekucji, (vi) pethomocnictwa Emitenta oraz Marcato Sp. z 0.0. do dysponowania
rachunkami bankowymi, oraz (vii) poreczenia wzajemne Spoétki i Marcato Sp. z o.o.

Ponad to banki i firmy leasingowe zobligowaty Korporacje KGL S.A. oraz Marcato Sp. z o0.0. do wypetniania
odpowiednich warunkéw i kowenantow finansowych w postaci: (i) utrzymywania na odpowiednim poziomie stanu
zapasow, (ii) informowania banku o zacigganiu kolejnych zobowigzan finansowych, (iii) zachowania odpowiedniego
poziomy przeptywu Srodkéw przez odpowiednie konta spoétek (iv) utrzymanie w okresie kredytowania odpowiedniego
stosunku kapitatow wtasnych do sumy bilansowej, (v) utrzymanie w okresie kredytowania odpowiedniego wskaznika
obstugi dtugu, (vi) utrzymanie w okresie kredytowania odpowiedniego wskaznika zadtuzenia oprocentowanego w
relacji do EBITDA.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Grupa wywigzuje sie z natozonych na niego obowigzkow
wynikajgcych z zawarcia i realizacji uméw bankowych.

W przypadku nie wypetnienia przez spotki grupy zobowigzan w zakresie sptaty kredytéw oraz warunkow i
kowenantéow finansowych banki lub zaktady leasingowe mogtyby podwyzszy¢é marze (koszt kredytu lub leasingu) lub
podjac¢ dziatania majace na celu zaspokojenie przystugujacych im wierzytelnosci i skorzysta¢ w tym celu z dowolnych
zabezpieczen opisanych powyze;.

Nie wywigzanie sie przez Grupe Kapitatowa z wyzej wymienionych zobowigzan rodzi ryzyko niekorzystnego wptywu na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy Kapitatowej.

4. Ryzyko zwigzane z ograniczonymi limitami kredytow kupieckich u dostawcow
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Spotki z Grupy wspétpracujg z dostawcami, korzystajac z kredytéw kupieckich w formie odroczonych terminéw
pfatnosci. Limity kredytéw sg ustanawiane przez dostawcéw badZ na podstawie limitéw otrzymanych od firm
ubezpieczeniowych badz na podstawie wtasnej oceny ryzyka. Zdaniem Grupy Kapitatowej istnieje ryzyko, iz ustalone
limity kredytu kupieckiego mogg okazaé sie niewystarczajagce, co moze mie¢ wptyw na ograniczenie mozliwosci
zakupowych Spotek z Grupy, co nastepnie moze sie przetozy¢ negatywnie na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.
Grupa Kapitatowa w celu ograniczenia wyzej wymienionego ryzyka, utrzymuje staty kontakt z dostawcami i firmami
ubezpieczeniowymi oraz na biezgco przekazuje niezbedne informacje, ktére umozliwiajg utrzymanie limitéw kredytéow
kupieckich na odpowiednim poziomie.

5. Ryzyko z tytutu wzajemnych poreczen zobowiazan finansowych w ramach Grupy Kapitatowej

W ramach realizacji strategii biznesowych spotki z Grupy korzystajg z finansowania zewnetrznego w postaci kredytéw
bankowych oraz leasingdw. Jedng z form zabezpieczenia tego rodzaju produktéw finansowych jest udzielanie przez
spotki z Grupy wzajemnych poreczen sptaty zobowigzan.

W sytuacji niewywigzania sie przez ktdéras ze Spétek wchodzacg w sktad Grupy ze swoich zobowigzan, instytucja
finansowa moze zadad od poreczajacej spotki sptaty zaciggnietych zobowigzan.

Zdaniem Grupy Kapitatowej w przypadku zaistnienia takiej sytuacji istnieje ryzyko pogorszenia sytuacji finansowe;j
Grupy Kapitatowej.

6. Ryzyko zwigzane z ograniczonymi limitami kredytow kupieckich dla odbiorcow

W celu ograniczenia ryzyka opdznien w pfatnosciach oraz niewyptacalnosci odbiorcdw Spétka ubezpiecza swoje
naleznosci. Kwota limitu kredytu kupieckiego jest ustalana przez firmy ubezpieczeniowe indywidualnie na kazdego
odbiorce. Firmy ubezpieczeniowe oceniajg odbiorcéw na tle poszczegélnych branz. W momencie, gdy firma
ubezpieczeniowa zmienia swojg strategig na bardziej restrykcyjng w stosunku do konkretnej branzy, poszczegdlne
wielkosci limitéw kredytu kupieckiego mogg by¢ redukowane. Taka sytuacja moze mie¢ wptyw na obnizenie
przychoddw ze sprzedazy Grupy, co moze przetozyc sie na jej wynik finansowy.

W celu ograniczenia ryzyka Grupa wspotpracuje z dwiema firmami ubezpieczeniowymi: TU Euler Hermes S.A.
i COMPAGNIE FRANCAISE D'ASSURANCE POUR LE COMMERCE EXTERIEUR S. A. ODDZIAt W POLSCE.

Spotki nie stosujg rachunkowosci zabezpieczen.

7. Ryzyko zwigzane z cenami surowcow.

W spaétkach grupy z uwagi na dwusegmentowos¢ dziatalnosci, w segmencie dystrybucji istnieje ryzyko wptywu zmian
cen surowcow na osiggane wyniki finansowe. Grupa nalezy do najwiekszych dystrybutoréw tworzyw sztucznych w
Polsce. Rynek ten jest rynkiem silnej konkurencji cenowej, a przeptyw klientdw pomiedzy duzymi graczami jest
relatywnie fatwy. Istnieje ryzyko, ze w sytuacji gwattownych zmian cen surowcow i mogacego p6jsé za tym ostabienia
pozycji ktéregos z konkurentéw zostanie podjeta rywalizacja, polegajaca na obnizaniu cen surowcéw, co moze
spowodowac obnizenie marz, w tym Grupy Emitenta.

8. Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego Grupy na racjonalnie mozliwe zmiany stdp procentowych
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdéw.

Ryzyko stopy procentowej wyliczenie na 31.12.2015r.

Tvtut Wartos¢ obliczona dla celéw analizy (w tys.
y PLN/w p.p.)

Stan zobowigzan z tytutu kredytéw, leasingéw i faktoringu na 31.12.2015 60913

Szacowana zmiana stép procentowych +/-1p.p.

Wozrost/spadek kosztéw finansowych spowodowany wzrostem/spadkiem stép 609

procentowych = wptyw na wynik brutto okresu

Podatek dochodowy 116

RAZEM wptyw na wynik netto okresu 493
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W Grupie wystepuje ryzyko stopy procentowej gtéwnie w zwigzku z korzystaniem z kredytéw bankowych, faktoringu
oraz leasingdw w PLN, ktérych oprocentowanie jest oprocentowaniem zmiennym — opartym o WIBOR 1M i statg
marze w okresie kredytowania.

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci na zmiane stép procentowych na dzien 31.12.2015 r., przyjeto zatozenie,
ze zmiana poziomu stdp procentowych moze wynosi¢ -/+ 1 punkt procentowy (na podstawie danych historycznych
i posiadanej wiedzy).

Analiza wykazuje, iz gdyby na dzien 31.12.2015 r. poziom stdp procentowych byt wyzszy lub nizszy od obowigzujacego
o 1 punkt procentowy wéwczas wynik netto Spotki bytby wyzszy lub nizszy o 493 tys. zt z tytutu wyzszych lub nizszych
odsetek od zaciggnietych kredytéw bankowych.

9. Ryzyko walutowe — wrazliwos¢ na zmiany (jednostka dominujaca)

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany kursow walut na dzien 31.12.2015 korzystano z tabeli kurséw
nr 254/A/NBP/2015 z dnia 31.12.2015.

Wycena Skutki zmiany
Stan na b"‘; hsowa na Szacowana kursow walut w
Pozycja wedtug walut 31.12.2015 w 31.12.2015 (w zmiana kursu poszczegdlnych
walucie (w tys.) T walut (w %) pozycjach (w
tys. PLN)
tys. PLN)
Naleznosci handlowe
EUR 2358 10 050 +1% 100,5
Zobowigzania handlowe
EUR 4662 19 866 +1% 198,7
zobowigzania z tytutu leasingu
EUR 2735 11653 +1% 116,5
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
CAD 5 15 +1% 0,2
EUR 285 1216 +1% 12,2
GBP 2 13 +1% 0,1
usD 1 6 +1% 0,1
Razem wptyw na wynik brutto okresu 428
Podatek dochodowy 81
Razem wptyw na wynik netto okresu 347

Gdyby na dzien 31.12.2015 r. kurs gtdwnych walut dla Spotki tj. EUR i CAD byt wyzszy lub nizszy o 1%, wéwczas wynik
netto bytby wyzszy lub nizszy o 347 tys. zt — na skutek ujemnych lub dodatnich réznic kursowych wynikajgcych
z przeliczenia naleznosci, srodkdw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych, zobowigzan handlowych
oraz leasingowych.

W celu ograniczenia ryzyka wahan kursow walutowych, w rozliczeniach walutowych zwigzanych ze sprzedazg
eksportowq izakupami z importu, w Grupie w duzej mierze wykorzystuje sie naturalny hedging, zmierzajacy do
rownowazenia przeptywdw walutowych. W czasie krétkoterminowej i dajgcej sie ustali¢ nieréownowagi w przeptywach
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walutowych wykorzystuje sie walutowe instrumenty pochodne do zabezpieczania w sposéb nierzeczywisty przysztych
przeptywow pienieznych. Grupa jest strong walutowych kontraktéw typu forward. Nabyte instrumenty sa
denominowane w walutach EUR i USD.

Grupa kazdorazowo negocjuje warunki zawieranych pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych z bankiem w taki
sposdb, by odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji (w zakresie wolumenu ekspozycji oraz
przewidywanych termindéw zapadalnosci) i zapewniaty dzieki temu maksymalng skutecznos¢ zabezpieczenia.

Z powodu matej zmiennosci kursu pod koniec roku 2015, Grupa na dzier 31 grudnia 2015 roku nie zabezpieczyta sie
w/w instrumentem.
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NoTA 36. INSTRUMENTY FINANSOWE

Wartosci godziwe poszczegdlnych kategorii instrumentow finansowych

AKTYWA FINANSOWE

Wartosc bilansowa

Wartosc godziwa

Kategoria instrumentéw

31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 01.01.2013 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 01.01.2013 | finansowych
Udziaty i akcje, w tym: Poinzki, u_dzielone i
0 0 0 0 0 0 0 0 | naleznosci wtasne
- udziaty i akcje dtugoterminowe (inne, niz
udziaty i akcje w jednostkach
podporzgdkowanych)
- udziaty i akcje krotkoterminowe ((inne, niz
udziaty i akcje w jednostkach
podporzgdkowanych)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci (bez naleznosci Pozyczki udzielone i
budzetowych), w tym: 25872 25837 26 055 27 386 25872 25837 26 055 27 386 | naleznosci wtasne
- naleznosci dtugoterminowe 101 0 101
- naleznosci krétkoterminowe 25771 25 837 26 055 27 386 25771 25 837 26 055 27 386
Pozyczki udzielone, w tym: Poiy.czki’ u‘dzielone i
1] 0 0 0 0 0 0 0 | naleznosci wtasne
- pozyczki dtugoterminowe
- pozyczki krotkoterminowe
Aktywa finansowe
. wyceniane w wartosci
Pozostate aktywa finansowe, w tym: L .
godziwej przez wynik
0 0 0 0 0 0 0 0 | finansowy
- pochodne instrumenty finansowe
krétkoterminowe
- pochodne instrumenty finansowe
dtugoterminowe
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyce.nlahe wwa rto_sc1
godziwej przez wynik
31610 1560 1165 639 31610 1560 1165 639 | finansowy

103




GRUPA KAPITALOWA KORPORACJA KGL

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015r.

(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wartosci godziwe poszczegdlnych kategorii instrumentow finansowych

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wartosc bilansowa

Wartosc godziwa

Kategoria instrumentow

31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 01.01.2013 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 01.01.2013 finansowych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz Pozostate zobowigzania
pozostate zobowigzania (bez zobowigzan 36 349 30126 38712 34904 36 349 30126 38712 34904 | finansowe wyceniane w
budzetowych), w tym: zamortyzowanym koszcie
- zobowigzania dfugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
- zobowigzania krétkoterminowe 36 349 30 126 38712 34904 36 349 30126 38712 34 904
Pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki, w tym: 24 963 42 319 25 287 29 675 24 963 42 319 25 287 24 963 | finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie
- dtugoterminowe 23790 38 542 25287 4 388 23790 38 542 25287 23790
- krétkoterminowe 1172 3777 0 25287 1172 3777 0 1172
Zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 13 118 0 0 13 118 | wycenia w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
- pochodne instrumenty finansowe 0
krétkoterminowe 0 13 118 0 0 13 118
- pochodne instrumenty finansowe 0
dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 15 658 15717 11921 10574 15 658 15717 11921 15 658 | finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie
- dtugoterminowe 10729 11198 7671 6753 10729 11198 7671 10729
- krétkoterminowe 4929 4519 4251 3821 4929 4519 4251 4929
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Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie wtasne techniki wyceny oraz metody stosowane przez witasciwe instytucje finansowe (Banki).

Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, ktére wystepowaty w Grupie na 31.12.2015 r., 31.12.2014 r. i 31.12.2013 r.
naleza:

1) naleznosci z tyt. dostaw i ustug,

2) zobowiazania finansowe, tj. zobowigzania z tyt. kredytéw bankowych, zobowigzania z tyt. dostaw i ustug
i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,

3) instrumenty pochodne: IRS oraz forwardy walutowe.

Pozycje dtugoterminowych aktywow i zobowigzan finansowych zaklasyfikowanych do instrumentéw finansowych
(innych niz instrumenty pochodne) wyceniane sg na dzien bilansowy metodg zamortyzowanego kosztu
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe]j lub metoda dyskonta do wartosci godziwej.

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dzien bilansowy wyceniane s3 w wartosci godziwej w oparciu
o profesjonalne metody wyceny stosowane przez Banki, w ktérych zawarto takie transakcje.

Hierarchia wartosci godziwej

Na dzien 31.12.2015 r. Spodtka utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej. Spotka stosuje ponizsza hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentéw
finansowych wedtug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywdéw oraz zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki majgce
istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwg

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majacych istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg, ktére nie sg oparte
na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na
podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktdre sg istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym
celu istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej.
Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych
korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena
tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci godziwe;j
wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

W okresach zakonczonych 31.12.2015 r., 31.12.2014 r. i 31.12.2013 r. nie miaty miejsca przesuniecia miedzy
poziomami hierarchii wartosci godziwej.

Grupa w latach 2013-2015 nie posiadata aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy.

poziom
Aktywa finansowe wyce.nla.ne w wartosci godziwej przez hlerarc’hl.l 31-12-2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013
wynik finansowy wartosci
godziwej
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Poziom 1 31610 1560 1165
Razem 31610 1560 1165
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poziom
Poiyczki i naleznosci hierarchii | ;) 15 2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013
wartosci
godziwej
naleznosci z tytutu dostaw i ustug Poziom 2 25 872 25 837 26 055
Razem 25 872 25 837 26 055
poziom
Pozostate zobowigzania finansowe .wycemane w h|erarc’h|.| 31-12-2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013
zamortyzowanym koszcie wartosci
godziwej
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania (bez zobowigzan budzetowych) Poziom 2 36 349 30126 38 712
Kredyty i pozyczki Poziom 2 24 963 42 319 25287
Zobowiazania z tytutu leasingu Poziom 2 15 658 15717 11921
Razem

Nota 37. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrej ptynnosci finansowej, odpowiedniej dzwigni

zadtuzenia, dobrego ratingu kredytowego oraz utrzymanie bezpiecznej struktury kapitatowej. Grupa monitoruje stan

kapitatow stosujgc kilka gtéwnych wskaznikéw:

- wskaznik stosunku kapitatéw wtasnych do sumy bilansowej

- wskaznik obstugi dtugu

- wskaznika zadtuzenia procentowego w relacji do EBITDA (DEBT/EBITDA)

- wskaznik biezgcej ptynnosci (CR)

analiza wskaznikowa 2015 2014 2013
kapitat wiasny /sumy bilansowej 47% 28% 25%
wskaznik zadtuzenia (DEBIT-$r pieniezne /EBITDA) 0,4 3,6 4,5
wskaznik ptynnosci (aktywa.obrotowe/zob. krétkoterminowych) 2,0 15 1,0
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Nota 38. INFORMACIJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

1. Transakcje jednostki dominujgcej Korporacja KGL S.A. z jednostkami zaleznymi

Marcato Sp. z o.0. C.E.P. Polska Sp. z 0.0. KGL Litwa UAB
2015 2014 2013 2015 2014 2013 2015 2014 2013

. L L 4 825 4 861 4422 1 248 136 1139 1635 676
przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw
przychody ze sprzedazy ustug 1317 1213 702 30 79 55 - -
przychody ze sprzedazy opakowan 37993 36 781 27 141 - - - -
przychody finansowe (odsetki) - - 46 - - - -
zakup towarow 30 3471 5099 362 252 64 - 58
zakup ustug 637 665 412 1692 794 - - -
zakup surowcéw i opakowan 28 057 21271 9366 245 134 - -
koszt wtasny zakupu 4 655 4713 4269 1 - - 989 1540 -
naleznosci 5763 7610 4214 - - 622 657 259
doptata zwrotna do kapitatu 1100 1100 1100 - - - -
zobowigzania - - 234 314 10 - -

2. Wzajemne transakcje pomiedzy jednostka zalezng C.E.P. Polska Sp. z 0.0. a pozostatymi jednostkami zaleznymi

Marcato Sp. z o.0. KGL Litwa UAB

2015 2014 2013 2015 | 2014 2013
przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 82 256 301 438 659 654
przychody ze sprzedazy ustug 688 308 - - -
koszt wtasny towaréw w cenie zakupu 77 248 - 427 627 -
zakup towardéw i produktow -28 142 262 - -
zakup ustug 0 7 - -
naleznosci 76 52 - 248 227 221
zobowigzania - - - -

3. Wzajemne transakcje pomiedzy jednostka Marcato Sp. z 0.0. a jednostka KGL Litwa UAB nie wystapity
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane przez emitenta i jednostki od niego zalezne sg transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter
i warunki wynikaja z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna.
Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu Spétki z Grupy Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym Spétki z Grupy Kapitatowej nie udzielaty pozyczek Cztonkom Zarzagdow Spotek.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu Spoétek z Grupy Kapitatowej

W 2015 r. miaty miejsce nastepujace transakcje z cztonkami Zarzgdu Spétek Grupy Kapitatowej:
Korporacja KGL S.A poniosta koszty z tytutu zakupu ustug doradczych na tgczng kwote 1.160 tys. PLN
Marcato Sp. z 0.0. poniosta koszty z tytutu zakupu ustug doradczych na tgczng kwote 960 tys. PLN
Marcato Sp. z 0.0. poniosta koszty z tytutu zakupu ustug akwizycji na faczng kwote 246 tys. PLN

Nota 39. WYNAGRODZENIE WYZSZEJ KADRY

Zarzad
Spotka 2015 2014 2013
KGL 227 228 223
Marcato 210 205 200
UAB Litwa 18 0 0
RAZEM 455 433 423

Rada Nadzorcza

Spotka
KGL 55 384 312
RAZEM 55 384 312

W powyzszej tabeli ujeto jedynie wynagrodzenie zarzadu z tytutu umowy o prace. Zarzad otrzymuje tez

wynagrodzenie z tytutu uméw o swiadczenie ustug na rzecz Spotek.

Nota 40. UMOWY LEASINGU OPERACYINEGO

W okresie sprawozdawczym Spétki w Grupie nie zawieraty umow traktowanych, jako leasing operacyjny

Nota 41. AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bytoby w sposéb

bezposredni lub posredni przyporzadkowa¢ do takich sktadnikéw aktywow, ktére spetniatyby definicje

dostosowywanych sktadnikéw aktywow (w dtuzszym okresie).
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NoTA 42. ROZLICZENIA PODATKOWE | SPRAWY SADOWE

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity postepowania kontrolne w zakresie rozliczen
podatkowych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa nie tworzyta rezerw na dodatkowe zobowigzania podatkowe z braku przestanek
do ich tworzenia.

Na dzien 31.12.2015 r. nie toczyty sie istotne postepowania sgdowe, ktérych strong bytyby spoétki wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowej. Nie zaistniaty, zatem okolicznosci, ktére stanowityby podstawe do tworzenia rezerw na koszty
spraw sgdowych.

Nota 43. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego na 31.12.2015 rok nie wystgpity zdarzenia, ktore
miatyby istotny wptyw na sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Korporacja KGL
S.A.

Po dniu bilansowym miaty miejsce ponizsze wydarzenia:

W dniach 21 styczen do 9 luty 2016 przeprowadzono kontrole podatkowg przez pracownikéw Trzeciego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Radomiu w zakresie prawidtowosci rozliczenia podatku od towaréw i ustug za
okres lipiec 2015. W dniu 09 lutego 2016 wystawiono protokét pokontrolny, w ktorym napisano, ze ksiegi
rachunkowe za kontrolowany okres uznaje sie za rzetelne i niewadliwe.

W dniu 11 marca 2016r. Marcato zawarto umowe leasingu z IKB Leasing Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ktorej
przedmiotem jest leasing aktywdw (maszyn i urzadzen). Umowa okredlita tgczng cene przedmiotu umowy na
1.200.000 Euro. Wynagrodzenie dla IKB Leasing Polska Sp. z 0.0. ptatne bedzie co miesigc w 60 ratach leasingowych.
Wykonanie zobowigzan Marcato zostato poreczone przez Emitenta.

W dniu 13 stycznia 2016 r. spotka zalezna od Emitenta (Marcato Sp. z 0.0.) zawarta z firmg HALBUD Grochowski Sp. j.
umowe na sporzgdzenie dokumentacji budowlanej i wykonanie na jej podstawie prac budowlano-montazowych.
Prace dotyczy¢ beda wykonania budynku CBR wraz z czescig produkcyjno-biurowo-socjalng. Koszty prowadzonych
prac budowlanych wyniosg 5,13 min zt. Grupa planuje zakoriczenie prac budowlanych do korica 2016 r. a caty projekt
powinien zostaé zrealizowany w 2017 r. z mozliwoscig ukonczenia czesci prac w roku 2018.

Wyzej przedstawione wydarzenia nie miaty wptywu na sporzadzone sprawozdanie finansowe niemniej jednak w
ocenie Zarzadu sg istotne w aspekcie oceny dziatan Grupy.

Nota 44. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Grupa Kapitatowa nie korygowata skonsolidowanego sprawozdania finansowego wskaznikiem inflacji.
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Nota 45. INFORMACIE O TRANSAKCIACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA SKONSOLIDOWANEGO

01.01.2015- |01.01.2014- |01.01.2013-
Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
-za badanie rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego 69 57 50
- za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- za ustugi doradztwa podatkowego
- za pozostate ustugi 226 99
RAZEM 295 156 50

Powyzsze wynagrodzenie obejmuje prace wykonane na rzecz wszystkich podmiotédw Grupy Kapitatowej
Nota 46. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za 2015 rok Grupa uzyskata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej i finansowej oraz ujemne przeptywy
z dziatalnosci inwestycyjne;j.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty + 25.627 tys. zt. Za okres poréwnywalny 2014 r. uksztattowaty
sie na poziomie + 8.686 tys. zt, podczas gdy w 2013 r. byto to 11.046 tys. zt. Osiggniety za 2015 r. zysk brutto
w wysokosci 14.163 tys. zt zostat skorygowany miedzy innymi o:

e Amortyzacje w kwocie 6.567 tys. zt,

e Odsetki i udziaty w zyskach w kwocie 1.819 tys. zt

e Zmiane stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw w kwocie 8.543 tys. zt.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty -3.197 tys. zt., za 2014 r. wyniosty -1.843 tys.
zt., natomiast za 2013 r. -13.858 tys. zt. Wydatki w 2015 r. w wysokosci 3.360 tys. zt dotyczyty w gtdwnej mierze
zakupOw maszyn i urzadzen do dziatalnosci produkcyjne;j.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej uksztattowaty sie w 2015 r. na poziomie 7.792 tys. zt (w 2014 r. byto to — 6.601 tys.
zt, a w 2013 r. + 3.368 zt). Wptywy ze sprzedazy akcji w kwocie netto 31.821 przewyzszyty wydatki na sptate rat

kredytéw bankowych i ptatnosci z tytutu leasingu .

Stan srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych i w kasie zwiekszyt sie o 30.222 tys. zt

w poréwnaniu ze stanem na 01.01.2015 r., przy czym 7 tys. zt wynikajg z réznic kursowych od srodkéw pienieznych.

Wptyw zastosowania zasad MSSF w miejsce dotychczas stosowanych ogolnie przyjetych zasad rachunkowosci

(elementy najbardziej istotne)

2015
Efekt
o Efekt przejscia na Stan na ..
Wyszczegélnienie Stan na 31.12.2015 | przejscia na MSSE 31.12.2015 Nazwa pozycji wg
wg PSR MSSF . MSSF
(prezentacja) wg MSSF
(wycena)

korekty do przeptywdw operacyjnych w
tym: 6480793 312 551 0 6452 982
amortyzacja 6424 870 142 370 6 567 240 | amortyzacja

zmiana stanu
zmiana stanu zapaséw 55923 100 200 -44 277 | zapaséw

zmiana stanu

rozliczen
zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych 0 69 980 -69 980 | miedzyokresowych
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(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1) amortyzacja od przeszacowanej wartosci srodkow trwatych
2) odwrdcenie rezerwy na koszty transportu ujete w stanie zapasow
3)przesuniecie dotacji na zakup srodkéw trwatych z kapitatéw na RMP

2014
Efekt
. Efekt przejscia na Stan na .
Wyszczegélnienie Stan na 31.12.2014 | przejscia na MSSE 31.12.2015 Nazwa pozycji wg
wg PSR MSSF . MSSF
(prezentacja) wg MSSF
(wycena)
korekty do przeptywdw operacyjnych w
tym: 7 477 602 112 151 0 7 650 193
amortyzacja 6762 822 142 370 6905 193 | amortyzacja
zmiana stanu
zmiana stanu zapaséw 1210800 -100 200 1311000 | zapasow
zmiana stanu
rozliczen
zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -496 020 69 980 -566 000 | miedzyokresowych
1) amortyzacja od przeszacowanej wartosci srodkéw trwatych
2) odwrdcenie rezerwy na koszty transportu ujete w stanie zapasow
3)przesuniecie dotacji na zakup sSrodkéw trwatych z kapitatéw na RMP
2013
Efekt
. Efekt przejscia na Stan na ..
Wyszczegélnienie Stan na 31.12.2013 | przejscia na MSSF 31.12.2015 Nazwa pozycji wg
wg PSR MSSF . MSSF
(prezentacja) wg MSSF
(wycena)
korekty do przeptywdw operacyjnych w
tym: 6 063 328 213 343 0 6 090 448
amortyzacja 6 443 355 142 370 6 585 725 | amortyzacja
zmiana stanu
rozliczen
zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -380 027 70973 -451 000 | miedzyokresowych

1) amortyzacja od przeszacowanej wartosci srodkéw trwatych
2)przesuniecie dotacji na zakup sSrodkéw trwatych z kapitatéw na RMP
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(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

NoTA 47. UZGODNIENIE ROZNIC POMIEDZY SKONSOLIDOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI ZGODNIE Z POLSKIMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI

A HISTORYCZNYMI INFORMACJIAMI FINANSOWYMI SPORZADZONYMI ZGODNIE Z MSR (w PLN)

Ponizsze zestawienie zawiera réwniez

rocznym sprawozdaniu finansowym jednostki, z suma kapitatéw wtasnych wykazywang zgodnie z MSSF za ten sam okres.

2015
Wyszczegélnienie Stan na 31.12.2015 | Efekt przejsciana | Efekt przejsciana | Stan na 31.12.2015 Nazwa pozvcii we MSSF
¥ & wg PSR MSSF (wycena) | MSSF (prezentacja) wg MSSF pozyci we
Aktywa trwate 67 085 447 9473959 -4 261 706 72 297 700 | Aktywa trwate
P . . Wartosci niematerialne i
Wartosci niematerialne i prawne
187 947 187 947 | prawne
Rzeczowe aktywa trwate 63 291 246 9473 959 -815 353 71 949 851 | Rzeczowe aktywa trwate
L . Naleznosci
Naleznosci dtugoterminowe .
3364 97 639 101 003 | dfugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe aktywo Aktywa z tytulu
odroczonego podatku
z tytutu podatku odroczonego
3505 251 -3 446 353 58 899 | dochodowego
. N Inne rozliczenia
Inne rozliczenia miedzyokresowe .
97 639 -97 639 0 | migdzyokresowe
Ak
Aktywa obrotowe ’tywa obr_o towe
97 355 457 0 524 213 97 879 670 | krétkoterminowe
Zapasy 39578 382 0 -266 011 39 312 371 | Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i
Naleznosci krétkoterminowe 23498 621 2 691 165 ustug oraz pozostate
26 189 786 | naleznosci
1243 151 -475 950 Naleznosci z tytutu podatku
767 201 | dochodowego
Inwestycje krotkoterminowe 31901 454 -291 140 SrOd,kl pienigzne i ich
31 610 314 | ekwiwalenty
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uzgodnienie pomiedzy kapitatem wiasnym jednostki wykazywanym zgodnie z poprzednimi ogdlnie przyjetymi zasadami
rachunkowosci a kapitatem wtasnym wykazywanym zgodnie z MSSF na dzien przejscia na MSSF to jest 01.01.2013 oraz na dzien 31.12.2014 jako _koniec ostatniego
okresu prezentowanego w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym jednostki sporzgdzonym zgodnie z poprzednimi ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci a
takze uzgodnienie kapitatéw wiasnych wykazywanych zgodnie z poprzednimi ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci za ostatni okres, prezentowany w ostatnim
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015r.

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1133850 -1133 850 rozliczenia
0 | miedzyokresowe
Aktywa razem 164 440 904 9 473 959 -3737 493 170 177 370 | Aktywa razem
Kapitat (fundusz) wiasny 74 288 093 17 576 223 -11 155 247 80 709 069 | Kapitat wtasny ogétem
Kapitat (fundusz) podstawowy 7 159 200 7 159 200 | kapitat akcyjny
Kapitat (fundusz) zapasowy 55689 776 -55926 283 236 507 0
Réznice kursowe z
Rdznice kursowe z przeliczenia przeliczenia jednostek
-57 814 -57 814 | zagranicznych
Zysk (strata) z lat ubiegtych 236 507 73 629 008 -236 507 73 629 008 | Zyski zatrzymane
Zysk (strata) netto 11 260 424 -105 176 -11 155 247 0
Zyski i straty aktuarialne 0 -21326 -21 326
Kapitat wtasny
Kapitaty mniejszosci 0 przypadajacy na udziaty
0 | niekontrolujace
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 90 152 811 3052983 -3737493 89 468 301
Rezerwy na zobowigzania 8164 164 1800 052 -5 004 937 4 959 279 | Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tytutu
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego odroczonego podatku
6 429 157 1 800 052 -3 446 353 4 782 857 | dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne Rezerwy .Z tytutu Swiadcze
867 657 -691 235 176 422 | pracowniczych
Pozostate rezerwy 867 349 -867 349 0
Zobowiazania dtugoterminowe 34 519 428 0 0 Zoboww)za'nla
34 519 428 | dtugoterminowe
kredyty i pozyczki 23790 451 Oprocentowane pozyczki i
23 790 451 | kredyty
. . R Zobowigzania z tytutu
inne zobowigzania finansowe 10728 977 . )
10 728 977 | leasingu finansowego
z X -
Zobowiazania krétkoterminowe 47 145 532 0 1267 444 o? ownazan.na
48 412 976 | krotkoterminowe
. . Oprocentowane pozyczki i
kredyty i pozyczki 1172496 0
yty i pozy 1172 496 | kredyty
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015r.

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Zobowigzania z tytutu

inne zobowigzania finansowe 4928944 . )
4 928 944 | leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 35879433 4166 740 dostaw i ustug oraz
40 046 173 | pozostate zobowigzania
%t\./tufu p?datkow, cet, ubezpieczen i innych 3704 640 3697 298 Zobowigzania z tytutu
Swiadczen 7 342 | podatku dochodowego
2 tytutu wynagrodzer 1130285 1127735 Zobowiazania z tytutu
2 258 021 | Swiadczen pracowniczych
inne 38 593 -38 593 0
Fundusze specjalne 291 140 -291 140 0
Rozliczenia miedzyokresowe 323 689 1252930 1576 619 | Otrzymane dotacje
Pasywa razem 164 440 904 20 629 206 -14 892 740 170 177 370 | Pasywa razem

Wyszczegolnienie

Rok 2015 wg PSR

Efekt przejscia na

Efekt przejscia na

Rok 2015 wg MSSF

Nazwa pozycji wg MSSF

MSSF (wycena) MSSF (prezentacja)
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 249 240 209 0 0 249 240 209 | Przychody ze sprzedazy
materiatow
P h 7
Przychody netto ze sprzedazy produktow 86 416 284 31234903 117 651 187 | Pr2yehody ze sprzedazy
produktow
P h 7
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatéw 162 823 925 -31234903 131 589 022 | r7ychody ze sprzedazy
towardéw i materiatow
Koszty. sp’rzedanych produktow, towardow i 207 856 191 134524 0 207 990 715
materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 59 995 548 134524 30509 281 90 639 353 | KOSZt wytworzenia
sprzedanych produktow
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 147 860 643 -30 509 281 117 351 362 Warto:sc s.przeda.nyclh
towardw i materiatéw
Zysk (strata) brutto ze
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 41384018 -134 524 0 41 249 494 | sprzedazy
S 23 687 649 77 663 23 765 312 | KOsy sprzedazy i
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu ogdlnego zarzadu
Zysk (strata) ze sprzedazy 17 696 369 -212 186 0 17 484 182
Pozostate przychody operacyjne 1010 401 69 980 1080 381 | PoZostate przychody

operacyjne
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(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Pozostate koszty

Pozostate koszty operacyjne 2109783 2109 783 R
operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 596 987 -142 206 0 16 454781
Przychody finansowe 69 536 69 536 | Przychody finansowe
Koszty finansowe 2357438 4056 2 361 494 | Koszty finansowe
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 14 309 086 -146 262 0 14 162 824
Zysk (strata) brutto 14 309 086 -146 262 0 14 162 824 | 2Ysk [strata) przed
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 3048 662 -41 086 0 3007 576 | Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto 11 260 423 -105 176 0 11 155 247 | Zysk (strata) netto

Objasnienia dotyczgce efektdw przejscia - wyceny:

Wycena nieruchomosci Grupy do wartosci godziwej na dzien przejscia z uwzglednieniem

1) amortyzacji przeszacowania.
Przeniesienie kwoty dofinansowania zakupu srodkéw trwatych z ZFRON z kapitatu zapasowego do
pozycji "otrzymane dotacje" oraz skutek przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwe;j
(uwzgledniajacy amortyzacje i podatek odroczony) oraz rozliczania dofinansowania z ZFRON przez
2) pozostate przychody operacyjne w latach ubiegtych
3) Patrz RZiS
4) prezentacja k aktuarialnych pomniejszonych o pod. odroczony
5) Wptyw przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwej
Wptyw rozliczania dofinansowania do zakupu Srodkéw trwatych z ZFRON z pozycji "otrzymane
6) dotacje" poprzez pozostate przychody operacyjne
Amortyzacja od przeszacowania nieruchomosci dotyczgca dziatalnosci produkcyjnej, rozliczenie
7) rezerwy na koszty transportu z 2014, wytaczenie k. aktuarialnych
8) Amortyzacja od przeszacowania nieruchomosci dotyczgca kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu
Rozliczenie dofinansowania do zakupu srodkéw trwatych z ZFRON poprzez pozostate przychody
9) operacyjne
Skutek w podatku odroczonym z tytutu przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwej oraz
10) aktywowania catosci kosztdw transportu na zapasach
Kapitat wtasny na 31.12.2015 wg PSR 74 288 092,58
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(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

korekta przejscia - usuniecie kwoty dofinansowania zakupu srodkéw trwatych z ZFRON z kapitatu zapasowego

korekta przejscia - wycena nieruchomosci do wartosci godziwej

korekta przejscia - amortyzacja od przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwej za 2012 rok

korekta przejscia - amortyzacja od przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwej za 2013 rok

korekta przejscia - amortyzacja od przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwej za 2014 rok

korekta przejscia - amortyzacja od przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwej za 2015 rok

korekta przejscia - ujecie podatku odroczonego od przeszacowanej wartosci nieruchomosci

korekta przejscia - rozliczenie dofinansowania z ZFRON przez pozostate przychody operacyjne za 2012 rok

korekta przejscia - rozliczenie dofinansowania z ZFRON przez pozostate przychody operacyjne za 2013 rok

korekta przejscia - rozliczenie dofinansowania z ZFRON przez pozostate przychody operacyjne za 2014 rok

korekta przejscia - rozliczenie dofinansowania z ZFRON przez pozostate przychody operacyjne za 2015 rok

korekta przejscia - przesuniecie k. aktuarialnych z RZIS do kapitatow za 2015 rok

korekta przejscia - k. aktuarialne za 2015 rok wykazane w kapitatach

korekta przejscia - podatek odroczony od k. aktuarialnych za 2015 rok

-1534 838
10 043 441
-142 370

-142 370
-142 370
-142 370
-1 800 052
70973
70973
69 980
69 980
21326
-26 328
5002

Kapitat wtasny na 31.12.2015 wg MSR

80 709 068,70

2014
Stan na
P Efekt przejscia na Efekt przejicia na Stan na 31.12.2014 wg ..

Wyszczegdlnienie 31.12;’25(:‘14 wg MSSF (wycena) MSSF (prezentacja) MSSF Nazwa pozycji wg MSSF

Aktywa trwate 65248 611,75 9616 329,15 -3 358 007,92 71 506 932,98 | Aktywa trwate
L . . Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne i prawne 140 330,74 140 330,74 | .
i prawne

Rzeczowe aktywa trwate 61 697 905,96 9616 329,15 -79 398,14 71234 836,97 | Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe 880,00 130 885,27 131 765,27 | Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe 0,00
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(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Aktywa z tytutu odroczonego

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3409 495,05 -3 409 495,05 0,00
podatku dochodowego
Aktywa obrotowe
Aktywa obrotowe 64 267 003,45 100 200,32 -99 393,28 64 267 810,49 . .
krotkoterminowe
Zapasy 34 784 458,08 100 200,32 34 884 658,40 | Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw
Naleznosci krotkoterminowe 27 228 338,63 -212 074,19 27 016 264,44 | i ustug oraz pozostate
naleznosci
Naleznosci t k
986 085,59 986 085,59 aleznosci z tytutu podatku
dochodowego
o ) Srodki pieniezne i ich
Inwestycje krétkoterminowe 1559 593,48 -178 791,42 1380 802,06 .
ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 694 613,26 -694 613,26 0,00
Aktywa razem 129 515 615,20 9716 529,47 -3457 401,20 135 774 743,47 | Aktywa razem
Kapital (fundusz) wlasny 31203 310[34 6547 478,11 0’00 37 750 788,45 Kapitai wlasny ogélem
Kapitat (fundusz) podstawowy 5 409 200,00 5 409 200,00 | kapitat akcyjny
Kapitat (fundusz) zapasowy 18 474 659,23 -18 474 659,23 0,00
Réznice kursowe z przeliczenia 6067877 6067877 Réznice kursowe z przeliczenia
! ! jednostek zagranicznych
Zysk (strata) z lat ubiegtych 2938952,84 6 220 464,88 23 242 849,50 32 402 267,22 | Zyski zatrzymane
Zysk (strata) netto 4441177,04 327 013,23 -4 768 190,27 0,00
Kapitaty mniejszosci 0.00 0.00 Kapitat wtasny przypadajacy
’ ! na udziaty niekontrolujace
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 98 312 304,86
Rezerwy na zobowigzania 6 648 621,82 1 846 140,60 -3 776 069,52 4718 692,90 | Rezerwy na zobowiazania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6008 567,08 1846 140,60 13278609,78 4576 097,90 Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 638 820,34 -496 225,34 142 595,00 | Rezerwy z tytutu Swiadczen
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(dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

pracowniczych

Pozostate rezerwy

1234,40 -1234,40 0,00
Zobowiazania diugoterminowe Zobowiazania
49 739 455,75 0,00 0,00 49.739.455,75 diugoterminowe
kredyty i pozyczki 38.541.718.29 38.541.718.29 Oprocentowane pozyczki
o T i kredyty
inne zobowigzania finansowe 11197 737 46 11197 737 46 Zobowigzania z tytutu leasingu
! ! finansowego
Zobowiazania krétkoterminowe 41348 832,14 0,00 570.374,92 41.919.207,06 i:’:t‘l’(";’t'z:fn'::owe
kredyty i pozyczki 3.777.378,53 3.777.378,53 Qprocentowane pozyczki
i kredyty
inne zobowigzania finansowe 4519 024.62 4519 024.62 Zobowigzania z tytutu leasingu
! ! finansowego
z tytutu dostaw i ustug Zobowigzania z tytutu dostaw
28444 142,76 3790812,19 32 234 954,95 | i ustug oraz pozostate
zobowigzania
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Zobowigzania z tytutu podatku
ewiadczen 3496 827,95 3496 827,95 0,00 dochodowego
z tytutu wynagrodzen 388 886,43 498 962,53 1387 848,96 ?o?ownazlanla z tytu.’ru
Swiadczen pracowniczych
Inne 41 043,24 -41 043,24 0,00
Fundusze specjalne 181 528,61 -181 528,61 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 575 395,15 1322 910,76 -251 706,60 1 646 599,31 | Otrzymane dotacje
Pasywa razem 129 515 615,20 9716 529,47 -3457 401,20 135 774 743,47 | Pasywa razem

Wyszczegdlnienie

Rok 2014 wg PSR

Efekt przejscia na
MSSF (wycena)

Efekt przejscia na
MSSF (prezentacja)

Rok 2014 wg MSSF

Nazwa pozycji wg MSSF

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatéw

208.922.095,99

208.922.095,99

Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktéow

67.241.165,47

30.138.140,52

97.379.305,99

Przychody ze sprzedazy
produktéow

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

141.680.930,52

-30.138.140,52

111.542.790,00

Przychody ze sprzedazy
towarow i materiatéw
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(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 180.490.002.59

i materiatéw ’

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 52.103.201,37 64.707,34 27.313.381,68 79.481.290,39 | OS2t Wytworzenia
sprzedanych produktéw

> A s Wartos$¢ sprzedanych towaréow

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 128.386.801,22 -27.313.381,68 101.073.419,54 | . .
i materiatéw
Zysk (strata) brutto ze

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 28.432.093,40 28.367.386,06 | sprzedazy

20.355.225,37 -22.537,20 20.332.688,17 K°52t;’ sprzedazy i ogdlnego

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy 8.076.868,03

Pozostate przychody operacyjne 1.469.821,88 69.980,40 1.539.802,28 | Fozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 501.564,28 501.564,28 | Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 9.045.125,63

Przychody finansowe 493.007,34 493.007,34 | Przychody finansowe

Koszty finansowe 3.390.758,93 3.390.758,93 | Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 6.147.374,04

Zysk (strata) brutto 6.147.374,04 6.175.184,29 | ZYSk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy 1.706.197,00 -299.202,98 1.406.994,02 | Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto 4.441.177,04 327.013,23 0,00 4.768.190,27 | Zysk (strata) netto

Objasnienia dotyczgce efektdw przejscia - wyceny:

1) Wycena nieruchomosci Grupy do wartosci godziwej na dzien przejscia z uwzglednieniem amortyzacji przeszacowania.

2) Uwzglednienie catosci kosztéw transportu w wartosci towarow

3) Przeniesienie kwoty dofinansowania zakupu Srodkéw trwatych z ZFRON z kapitatu zapasowego do pozycji "otrzymane dotacje" oraz skutek

przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwe]j (uwzgledniajgcy amortyzacje i podatek odroczony) oraz rozliczania dofinansowania z ZFRON przez

119

7)

8)

9)

10)



GRUPA KAPITALOWA KORPORACJA KGL

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015r.

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

pozostate przychody operacyjne w latach ubiegtych

4) Patrz - objasnienia do RZiS

Wptyw przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwej oraz aktywowania catosci kosztdw transportu na zapasach na rezerwe na podatek

5) odroczony

6) Wptyw rozliczania dofinansowania do zakupu srodkéw trwatych z ZFRON z pozycji "otrzymane dotacje" poprzez pozostate przychody operacyjne

7) Amortyzacja od przeszacowania nieruchomosci dotyczaca dziatalnosci produkcyjnej

8) Amortyzacja od przeszacowania nieruchomosci dotyczgca kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu

8) Uwzglednienie catosci kosztéw transportu w wartosci towarow

9) Rozliczanie dofinansowania do zakupu srodkdw trwatych z ZFRON poprzez pozostate przychody operacyjne

10)  Skutek w podatku odroczonym z tytutu przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwej oraz aktywowania catosci kosztéw transportu na zapasach

Ad. 3)i4)
Kapitat wtasny na 31.12.2014 wg PSR

31203 310,34

korekta przejscia - usuniecie kwoty dofinansowania zakupu srodkéw trwatych z ZFRON z kapitatu zapasowego -1534 837,82
korekta przejscia - wycena nieruchomosci do wartosci godziwe;j 10043 440,53
korekta przejscia - amortyzacja od przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwej za 2012 rok -142 370,46
korekta przejscia - amortyzacja od przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwej za 2013 rok -142 370,46
korekta przejscia - amortyzacja od przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwej za 2014 rok -142 370,46
korekta przejscia - ujecie podatku odroczonego od przeszacowanej wartosci nieruchomosci -1827 102,54
korekta przejscia - uwzglednienie catosci kosztow transportu na zapasach 100 200,32
korekta przejscia - podatek odroczony od aktywowania catosci kosztdw transportu na zapasach -19 038,06
korekta przejscia - rozliczenie dofinansowania z ZFRON przez pozostate przychody operacyjne za 2012 rok 70973,33
korekta przejscia - rozliczenie dofinansowania z ZFRON przez pozostate przychody operacyjne za 2013 rok 70973,33
korekta przejscia - rozliczenie dofinansowania z ZFRON przez pozostate przychody operacyjne za 2014 rok 69 980,40
Kapitat wtasny na 31.12.2014 wg MSR 37 750 788,45

2013
Stan na Efekt przeiécia na Efekt przejscia na Stan na
Wyszczegdlnienie 31.12.2013wg | Korekty btedéw przej MSSF 31.12.2013wg | Nazwa pozycji wg MSSF
MSSF (wycena) .
PSR (prezentacja) MSSF
Aktywa trwate 56 670 379,12 1187 100,96 9 758 699,61 -2752971,68 64 863 208,01 | Aktywa trwate
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(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wartosci niematerialne i prawne

161 170,52

161 170,52

Wartosci niematerialne
i prawne

Rzeczowe aktywa trwate 54193 291,14 1187 100,96 9758 699,61 -441 966,72 64 697 124,99 | Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci diugoterminowe 0,00 4912,50 4912,50 | \aleznosci
dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia Aktywa z tytutu
. & 2315917,46 -2315917,46 0,00 | odroczonego podatku
miedzyokresowe
dochodowego
Aktywa obrotowe 66 372 913,43 99 951,52 415 795,58 66 888 660,53 | AKtywa obrotowe
krétkoterminowe
Zapasy 36 597 844,58 99 951,52 -501 631,66 36 196 164,44 | Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw
Naleznosci krétkoterminowe 27 652 421,65 616 939,29 28 269 360,94 | i ustug oraz pozostate
naleznosci
1284 423,59 1284 423,59 | Naleznosci z tytuty
podatku dochodowego
o ) Srodki pieniezne i ich
Inwestycje krétkoterminowe 1164 882,70 -26171,14 1138 711,56 .
ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 957 764,50 -957 764,50 0,00
Aktywa razem 123 043 292,55 1187 100,96 9 858 651,13 -2337 176,10 131 751 868,54 Aktywa razem
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(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Kapitat (fundusz) wtasny 26 071 877,42 895 910,31 6592 616,26 0,00 33 560 403,99 | Kapitat wtasny ogétem
Kapitat (fundusz) podstawowy 5409 200,00 5409 200,00 | kapitat akcyjny
Kapitat (fundusz) zapasowy 18 382 046,87 -18 382 046,87 0,00
Rdznice kursowe z
Réznice kursowe z przeliczenia -64 355,87 -64 355,87 | przeliczenia jednostek
zagranicznych
Zysk (strata) z lat ubiegtych 215 689,96 1184 689,66 6 556 002,27 20259 177,97 28215 559,86 | Zyski zatrzymane
Zysk (strata) netto 2129 296,46 -288 779,35 36 613,99 -1877 131,10 0,00
Kapitat wtasny
Kapitaty mniejszosci 0,00 0,00 | przypadajacy na udziaty
niekontrolujace
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 96 971 415,13
Rezerwy na zobowigzania 4 374 406,31 291 190,65 1873 143,71 -2 825 022,98 3713 717,69 | Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku Rezerwa z tytulu
Y gop 3765 450,50 291 190,65 1873 143,71 -2311 004,96 3618 779,91 | odroczonego podatku
dochodowego
dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i 608 955 81 514018,02 9493779 I’Re%erwy z tytutu .
podobne Swiadczen pracowniczych
7 . .
Zobowiazania dtugoterminowe 26 063 338,78 0,00 0,00 0,00 26.063.338,78 | ZoPowiazania

dtugoterminowe

kredyty i pozyczki

18.392.628,75

18.392.628,75

Oprocentowane pozyczki
i kredyty
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(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Zobowigzania z tytutu

inne zobowigzania finansowe 7 670 710,03 7 670710,03 . )
leasingu finansowego
Zobowiazania krétkoterminowe 65 712 899,95 0,00 0,00 488.541,46 66.201.441,41 | ZOPoWiazania
krotkoterminowe
kredyty i pozyczki 20.491.970,79 20.491.970,79 | OProcentowane pozyczki
i kredyty
inne zobowigzania finansowe 4250612,54 4250612,54 Zob9wnquan|a 2 tytutu
leasingu finansowego
. . Zobowigzania z tytutu
t + k
2 tytutu dostaw i ustug, o okresie 37 405 945,04 2 740 096,50 40 146 041,54 | dostaw i ustug oraz
wymagalnosci: . .
pozostate zobowigzania
2 tytulu podatkow, cef, ubezpieczen | 2747 104,31 2738 133,31 8 971,00 | ZOPOWiazania z tytutu
innych swiadczen podatku dochodowego
, Zobowigzania z tytutu
z tytutu wynagrodzen 763 713,63 540 131,91 1303 845,54 |, . , .
Swiadczen pracowniczych
inne 1268,61 -1 268,61 0,00
Fundusze specjalne 52 285,03 -52 285,03 0,00
Rozliczenia migdzyokresowe 820 770,09 0,00 1392 891,15 -694,58 2 212 966,66 | Otrzymane dotacje
Pasywa razem 123 043 292,55 1187 100,96 9858 651,13 -2337 176,10 131 751 868,54 Pasywa razem
o . Efekt przejscia na
PO , Efekt przejscia na Rok 2013 wg ..
201
Wyszczegdlnienie Rok 2013 wg PSR | Korekty btedéw MSSF (wycena) (prelll‘lesnstl;cja) MSSE Nazwa pozycji wg MSSF

Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow

199.048.121,19

199.048.121,19

Przychody ze sprzedazy
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(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Przychody netto ze sprzedazy 72.372.012,39 2362574977 |  95.997.762,16 | " r2Ychody ze sprzedazy
produktéw produktow
Przych_od,y netto ze sprzedazy towardéw i 126.676.108,80 23.625.749,77 103.050.359,03 Przych,ody./ ze spr.zed,azy
materiatéw towardéw i materiatéow
Kosztylspr:zedany_ch’produktow, 175.117.960,33
towardéw i materiatéw
Koszt wytworzenia sprzedanych Koszt wytworzenia
, 58.356.845,17 149.331,74 64.707,34 24.469.305,85 83.040.190,10 ,
produktéw sprzedanych produktéw
Wartost sprzedanych towarow 116.761.115,16 -24.469.305,85 |  92.291.809,31 | \Vartosc sprzedanych
i materiatéw towardéw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy Zysk (strata) brutto ze
23.930.160,86 23.716.121,78 | sprzedazy
L 19.805.108,91 -22.288,40 19.782.820,51 | KOS2LY sprzedazy
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu i og6lnego zarzadu
Zysk (strata) ze sprzedazy 4.125.051,95
Pozostate przychody operacyjne 830.322,79 70.973,33 901.296,12 | Pozostate przychody
operacyjne
P te k
Pozostate koszty operacyjne 144.640,51 144.640,51 ozosta_e oszty
operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4.810.734,23
Przychody finansowe 372.518,79 372.518,79 | Przychody finansowe
Koszty finansowe 2.739.429,67 2.739.429,67 | Koszty finansowe
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 2.443.823,35
Zysk (strata) brutto 2.443.823,35 2.323.046,00 | 2YSk (strata) przed
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 314.526,89 139.447,61 -8.059,60 445.914,91 | Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto 2.129.296,46 -288.779,35 36.613,99 0,00 1.877.131,10 | Zysk (strata) netto
Objasnienia dotyczace efektéw przejscia - wyceny oraz korekt btedéw podstawowych:
1a) Btad podstawowy - btedne kwoty umorzenia srodkéw trwatych do roku 2013 wiacznie
1b) Wycena nieruchomosci Grupy do wartosci godziwej na dzien przejscia z uwzglednieniem amortyzacji przeszacowania.
2) Uwzglednienie catosci kosztéw transportu w wartosci towaréw

124

7a)

8)

9)

10a)

10b)



GRUPA KAPITALOWA KORPORACJA KGL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015r.
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3a) Btad podstawowy - btedne kwoty umorzenia srodkéw trwatych do roku 2013 wtgcznie z uwzglednieniem ich wptywu na podatek odroczony

3b) Przeniesienie kwoty dofinansowania zakupu srodkéw trwatych z ZFRON z kapitatu zapasowego do pozycji "otrzymane dotacje"

3b) Skutek przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwej (uwzgledniajgcy amortyzacje i podatek odroczony) oraz rozliczania dofinansowania
z ZFRON przez pozostate przychody operacyjne w latach ubiegtych

4) Patrz - objasnienia do RZiS

5a) Btad podstawowy - wptyw btednych kwot umorzenia srodkéw trwatych do roku 2013 na podatek odroczony

5b) Wptyw przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwej oraz aktywowania catosci kosztdw transportu na zapasach na rezerwe na podatek
odroczony

6) Wptyw rozliczania dofinansowania do zakupu srodkéw trwatych z ZFRON z pozycji "otrzymane dotacje" poprzez pozostate przychody operacyjne

7a) Btad podstawowy - btedna kwota amortyzacji Srodkow trwatych w 2013 roku

7b) Amortyzacja od przeszacowania nieruchomosci dotyczgca dziatalnosci produkcyjnej

8) Amortyzacja od przeszacowania nieruchomosci dotyczgca kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu

8) Uwzglednienie catosci kosztéw transportu w wartosci towarow

9) Rozliczanie dofinansowania do zakupu Srodkéw trwatych z ZFRON poprzez pozostate przychody operacyjne

10a) Btad podstawowy - wptyw btednych kwot umorzenia srodkéw trwatych do roku 2013 na podatek odroczony
10b) Skutek w podatku odroczonym z tytutu przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwej oraz aktywowania catosci kosztéw transportu na
zapasach

Ad. 3a), 3b) i 4)

Kapitat wtasny na 31.12.2013 wg PSR 26 071 877,42
korekta btedu podstawowego - btedne kwoty umorzenia sSrodkéw trwatych do roku 2012 wtgcznie z uwzglednieniem ich wptywu

na podatek odroczony 895 910,31
korekta przejscia - usuniecie kwoty dofinansowania zakupu srodkéw trwatych z ZFRON z kapitatu zapasowego -1534 837,82
korekta przejscia - wycena nieruchomosci do wartosci godziwej 10 043 440,53
korekta przejscia - amortyzacja od przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwej za 2012 rok -142 370,46
korekta przejscia - amortyzacja od przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwej za 2013 rok -142 370,46
korekta przejscia - ujecie podatku odroczonego od przeszacowanej wartosci nieruchomosci -1 854 152,93
korekta przejscia - uwzglednienie catosci kosztéw transportu na zapasach 99 951,52
korekta przejscia - podatek odroczony od aktywowania catosci kosztéw transportu na zapasach -18 990,79
korekta przejscia - rozliczenie dofinansowania z ZFRON przez pozostate przychody operacyjne za 2012 rok 70973,33
korekta przejscia - rozliczenie dofinansowania z ZFRON przez pozostate przychody operacyjne za 2013 rok 70973,33
Kapitat wtasny na 31.12.2013 wg MSR 33 560 403,99
01.01.2013
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(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Stan na Efekt przeiécia na Efekt przejicia na Stan na
Wyszczegélnienie 01.01.2013wg | Korekty btedéw przej MSSF 01.01.2013wg | Nazwa pozycji wg MSSF
MSSF (wycena) .
PSR (prezentacja) MSSF
Aktywa trwate 44 071 089,94 1336 432,70 9901 070,07 -2 598 378,22 52 710 214,49 | Aktywa trwate
. . . Wartosci niematerialne i
Wartosci niematerialne i prawne 276 143,81 276 143,81
prawne
Rzeczowe aktywa trwate 41 689 868,08 1336 432,70 9901 070,07 -493 300,17 52 434 070,68 | Rzeczowe aktywa trwate
- . Naleznosci
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 a eznosu‘
dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia Aktywa z tytulu
. & 2105 078,05 -2 105 078,05 0,00 | odroczonego podatku
miedzyokresowe
dochodowego
Aktywa obrotowe
Aktywa obrotowe 61941 242,30 89 013,04 437 945,18 62 468 200,52 P .
krétkoterminowe
Zapasy 31699 476,14 89 013,04 -261912,18 31526 577,00 | Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw
Naleznosci krotkoterminowe 28 814 839,78 656 864,65 29471 704,43 | i ustug oraz pozostate
naleznosci
Naleznosci z tytutu
424 424
886 424,59 886 424,59 podatku dochodowego
o ) Srodki pieniezne i ich
Inwestycje krétkoterminowe 638 849,49 -55 354,99 583 494,50 .
ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 788 076,89 -788 076,89 0,00
Aktywa razem 106 012 332,24 1336 432,70 9990 083,11 -2160 433,04 115 178 415,01 | Aktywa razem
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Kapitat (fundusz) wtasny 23935 675,32 1184 689,66 6 628 102,83 0,00 31 748 467,82 | Kapitat wtasny ogétem
Kapitat (fundusz) podstawowy 5409 200,00 5409 200,00 | kapitat akcyjny
Kapitat (fundusz) zapasowy 16 059 486,61 -16 059 486,61 0,00
Rdznice kursowe z
Réznice kursowe z przeliczenia -66 749,90 -66 749,90 | przeliczenia jednostek
zagranicznych
Zysk (strata) z lat ubiegtych -489 620,52 290 337,95 6 600 349,01 20004 951,28 26 406 017,72 | Zyski zatrzymane
Zysk (strata) netto 3023 359,13 894 351,72 27 753,82 -3 945 464,67 0,00
Kapitat wiasny
Kapitaty mniejszosci 0,00 0,00 | przypadajacy na udziaty
niekontrolujace
Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania 82 076 656,92
Rezerwy na zobowiazania 3929 647,29 151 743,04 1898 115,79 -2 600 793,74 3 378 712,38 | Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku Rezerwa z tytutu
Y gop 3355 329,28 151 743,04 1898 115,79 -2105 078,05 3300 110,06 | odroczonego podatku
dochodowego
dochodowego
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i 574.318,01 495 715,69 78 602,32 IlRe?erwy z tytutu '
podobne Swiadczen pracowniczych
7 . .
Zobowiazania dtugoterminowe 11 141 293,63 0,00 0,00 0,00 11 141 293,63 | 2OPOWiazania
dtugoterminowe
kredyty i pozyczki 4387 799,16 4387 799,16 | OProcentowane pozyczki

i kredyty
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inne zobowiazania finansowe 6 753 494,47 6 753 494,47 | 2OPOWiazania z tytufu
leasingu finansowego

Zobowiazania krétkoterminowe 65 805 553,29 0,00 0,00 440 545,61 66 246 098,90 | ZoPOWiazania
krétkoterminowe

kredyty i pozyczki 25287 421,59 25 287 421,59 | OProcentowane pozyczki
i kredyty

inne zobowiazania finansowe 3820 670,62 3820 670,62 | Z0POWiazania z tytutu
leasingu finansowego

z tytutu dostaw i ustug, o okresie Zobowiazania z tytutu

y .. & 33685 004,71 2232 498,60 35917 503,31 | dostaw i ustug oraz

wymagalnosci: . .
pozostate zobowigzania

2 tytulu podatkow, cef, ubezpieczent | 2234 143,55 -2231709,55 2 434,00 | ZOPOWiazania z tytutu

innych swiadczen podatku dochodowego

, Zobowigzania z tytutu

z tytutu wynagrodzen 670 041,35 548 028,03 1218069,38 |, . , .
Swiadczen pracowniczych

inne 604,14 -604,14 0,00

Fundusze specjalne 107 667,33 -107 667,33 0,00

Rozliczenia migdzyokresowe 1200 162,71 0,00 1 463 864,49 -184,91 2 663 842,29 | Otrzymane dotacje

Pasywa razem 106 012 332,24 1336 432,70 9990 083,11 -2160 433,04 115178 415,01 Pasywa razem

Objasnienia dotyczace efektéw przejscia - wyceny oraz korekt btedéw podstawowych:

1a) Btad podstawowy - btedne kwoty umorzenia srodkéw trwatych do roku 2012 wtgcznie

1b) Wycena nieruchomosci Grupy do wartosci godziwej na dzien przejscia z uwzglednieniem amortyzacji przeszacowania.

2) Uwzglednienie catosci kosztéw transportu w wartosci towarow

3a) Btad podstawowy - btedne kwoty umorzenia srodkéw trwatych do roku 2012 wtgcznie z uwzglednieniem ich wptywu na podatek odroczony

3b) Przeniesienie kwoty dofinansowania zakupu srodkéw trwatych z ZFRON z kapitatu zapasowego do pozycji "otrzymane dotacje"

3b) Skutek przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwe]j (uwzgledniajgcy amortyzacje i podatek odroczony) oraz rozliczania dofinansowania z

ZFRON przez pozostate przychody operacyjne w latach ubiegtych

4) Patrz - objasnienia do RZiS
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5a) Btad podstawowy - wptyw btednych kwot umorzenia srodkéw trwatych do roku 2012 na podatek odroczony

5b) Wptyw przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwej oraz aktywowania catosci kosztdw transportu na zapasach na rezerwe na podatek
odroczony

6) Whptyw rozliczania dofinansowania do zakupu srodkdw trwatych z ZFRON z pozycji "otrzymane dotacje" poprzez pozostate przychody operacyjne

Ad. 3a), 3b) i 4)

Kapitat wtasny na 01.01.2013 wg PSR 23 935 675,32
korekta btedu podstawowego - btedne kwoty umorzenia sSrodkdéw trwatych do roku 2012 wiacznie z uwzglednieniem ich wptywu na podatek

odroczony 1184 689,66
korekta przejscia - usuniecie kwoty dofinansowania zakupu srodkéw trwatych z ZFRON z kapitatu zapasowego -1534 837,82
korekta przejscia - wycena nieruchomosci do wartosci godziwej 10 043 440,53
korekta przejscia - amortyzacja od przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwej za 2012 rok -142 370,46
korekta przejscia - ujecie podatku odroczonego od przeszacowanej wartosci nieruchomosci -1881 203,31
korekta przejscia - uwzglednienie catosci kosztow transportu na zapasach 89 013,04
korekta przejscia - podatek odroczony od aktywowania catosci kosztdw transportu na zapasach -16 912,48
korekta przejscia - rozliczenie dofinansowania z ZFRON przez pozostate przychody operacyjne za 2012 rok 70973,33
Kapitat wtasny na 01.01.2013 wg MSR 31748 467,82
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Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

17.03.2016 . Matgorzata Piwnikiewicz Gtowny Ksiegowy

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

17.03.20167r. Krzysztof Gromkowski Prezes Zarzadu

Data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
17.03.20167r. Lech Skibinski Wiceprezes Zarzadu

Data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
17.03.20167r. Zbigniew Okulus Wiceprezes Zarzadu

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
17.03.2016 . Ireneusz Strzelczak Wiceprezes Zarzadu

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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