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1. Wprowadzenie

Informacje o Emitencie

Nazwa (firma): KGL Spétka Akcyjna

Siedziba: Mosciska

Adres: Mosciska, ul. Postepu 20 05-080 Izabelin
Numer telefonu: +48 223213000

Numer faksu: +48 223213009

Adres internetowy: www.kgl.pl

E-mail info@kgl.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta.

W imieniu Emitenta dziatajg nastepujgce osoby fizyczne:
Krzysztof Gromkowski — Prezes Zarzadu

Ireneusz Strzelczak — Wiceprezes Zarzadu,

Zbigniew Okulus — Wiceprezes Zarzadu,

Lech Skibinski - Wiceprezes Zarzadu.

Spétka dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych, tj. z dnia 19 kwietnia 2013 r.
(Dz.U. z 2013, poz.1030) oraz innych powszechnie obowigzujgcych przepisdw prawa, a takze tekstu jednolitego Statutu
Spotki.

W zakresie sprawozdawczosci finansowej Spotka stosuje zasady rachunkowos$ci ustanowione przez Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci (MSR), a w zakresie
w nich nieuregulowanym ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, tj. z dnia 30 stycznia 2013 r. (Dz.U. z 2013
r. poz. 330 wraz z pézniejszymi zmianami).

Preambuta

Niniejszy Indywidualny Standard Raportowania (ISR) zostat przyjety uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 3 pazdziernika
2016 r. i obowigzuje od 1 listopada 2016 r. Ostatnia data aktualizacji miata miejsce w dniu 10 stycznia 2022 roku.

Dokument ten ma na celu przedstawienie zasad, ktorymi Spétka bedzie sie positkowata w wypetnianiu swoich obowigz-
kéw informacyjnych.

Zasady okreslone w niniejszym ISR beda miaty wytgcznie charakter pomocniczy i uzupetniajacy w stosunku do obo-
wigzujacych regulacji prawnych.

Z wykorzystaniem niniejszego ISR Spoétka bedzie dazy¢ do osiaggniecia i utrzymania petnej transparentnos$ci na rynku
obrotu instrumentami finansowymi przez jednoznaczne okreslenie okolicznos$ci, kluczowych z punktu widzenia iden-
tyfikacji informacji podlegajacych publikacji w trybie raportu biezagcego, co — w ocenie Spotki — utatwi prawidtowe wy-
petnienie spoczywajgcych na Spétce obowigzkéw informacyjnych, z petnym poszanowaniem intereséw wszystkich
uczestnikéw obrotu na rynku gietdowym, w tym inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych.
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Zastrzezenia

Czym jest ISR

Emitent majac na uwadze obowigzujace regulacje w zakresie publikacji informacji poufnych oraz raportow biezacych,
w celu okreslenia transparentnych zasad publikacji informacji poufnych ustanawia Indywidualny Standard Raportowa-
nia (ISR).

Niniejszy Indywidualny Standard Raportowania zostaje wprowadzony do KGL w celu wsparcia i zwiekszenia transpa-
rentnosci raportowania przez KGL obowigzkdw wynikajacych z:

Rozporzadzenia MAR (tj. Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2024 w sprawie naduzy¢ na
rynku oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/224/WE,
2003/225/WE i 2004/72/WE z dnia 26 kwietnia 2004 .,

Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu ob-
rotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 .,

Rozporzadzenia Ministra finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywa-
nych przez emitentdéw papieréw wartos$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Rozporzadzenie o obowigzkach informacyjnych).

Niniejszy ISR, stanowi integralng (cho¢ o uzupetniajgcym charakterze) cze$¢ polityki informacyjnej KGL i w sposéb pre-
cyzyjny okreéla zdarzenia spetniajgce w opinii Emitenta kryteria informacji poufne;j.

Niniejszy ISR okre$la rodzaj, zakres i forme informacji, ktére mogg zosta¢ przez Emitenta zakwalifikowane, jako infor-
macja poufna w rozumieniu art. 7 ust. 1 lit. a) MAR.

Spotka przekazuje raporty biezace, w tym zawierajgce informacje poufne lub informacje stanowiace znaczgcg zmiane
informacji poufnej, z wykorzystaniem systemu ESPI réwnocze$nie Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A.,, do wiadomos$ci publicznej, a takze umieszcza je na stronie w sieci Internet pod adresem
www.kgl.pl, w zaktadce Relacje inwestorskie, w sekcji Raporty. Ponadto, Spétka publikuje w trybie raportéw biezgcych
informacje katalogowe, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu o obowigzkach informacyjnych.

Hierarchia stosowanych regulacji

Emitent zastrzega, ze podstawowa regulacjg w zakresie obowigzkéw informacyjnych dotyczacych informacji spetnia-
jacych definicje informacji poufnej, okreslajaca nadrzedne zasady identyfikacji informacji poufnych jest Rozporzadze-
nie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2024 z dnia 26 kwietnia 2004 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (Market
Abuse Regulation).

Niniejszy Indywidualny Standard Raportowania ma jedynie charakter otwartego, przyktadowego wykazu informacji,
ktérych ujawnienie moze by¢ (w ocenie Emitenta) zasadnie oczekiwane przez rynek.

Spotka bedzie publikowac¢ raporty biezagce w sytuacjach wymienionych w niniejszym dokumencie, a takze w wyniku
zakwalifikowania konkretnych informacji, jako cenotwdrcze, na podstawie kryteri6w wskazanych w Rozporzadzeniu
MAR.

Bezwzglednie obowigzujace normy prawa krajowego i prawa Unii Europejskiej dotyczace informacji biezgcych i okreso-
wych przekazywanych przez emitentoéw papieréw warto$ciowych majg pierwszenstwo przed postanowieniami niniej-
szego ISR.

Uzupetniajacy charakter ISR

Zdarzenia wprost opisane w dokumencie nie stanowig zamknietego zbioru zdarzen generujgcych obowigzek raporto-
wania w zwigzku z informacjg cenotworcza. Zarzad jest kazdorazowo odpowiedzialny za przeprowadzenie analizy kaz-
dego zdarzenia w spofce pod katem uznania go za informacje cenotwdérczg zgodnie z MAR.

W przypadku, gdy w przyszto$ci zasady i podstawy raportowania jakichkolwiek zdarzen objetych niniejszym Indywidu-
alnym Standardem Raportowania zostang uregulowane w powszechnie obowigzujacych przepisach prawa unijnego lub
krajowego, przepisy te beda stosowane przez Emitenta bezposrednio, z pierwszenstwem przed postanowieniami Indy-
widualnego Standardu Raportowania.

W razie watpliwos$ci przyjmuje sie, Ze obowigzek publikacji raportu biezgcego powstaje w momencie powziecia przez
Spotke wiadomosci o zaj$ciu zdarzen lub okoliczno$ci, ktore uzasadniajg ich przekazanie lub podjecia przez Spoétke
okreslonej decyzji, w szczegdlnosci poprzez podjecie uchwaty przez organ Spétki.
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Akcje Emitenta

Akcje serii A, B, A1, B1 oraz C spétki Korporacja KGL S.A. O warto$ci nominalnej 1,00 zt

B+R Badania i rozwdj
CBR Centrum Badawczo-Rozwojowe Emitenta
Emitent Korporacja KGL S.A. Z siedzibg w Mosciskach
Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych, z ang.: European Securities
ESMA .
and Markets Authority
ISR Indywidualny Standard raportowania

Istotne aktywa, aktywa o
istotne wartosci

Rozumie sie przez to, aktywa stanowigce, co najmniej 10% warto$ci kapitatow wta-
snych Emitenta, wg ostatniego opublikowanego sprawozdania finansowego Emitenta.

Za istotne aktywa uznaje sie rowniez aktywa istotne z punktu widzenia realizacji klu-
czowych celow strategicznych, nawet jesli ich warto$¢ nie przekracza 10% kapitatéw
wtasnych.

Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Depozyt, KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.

Lock-up

Zobowigzanie gtéwnych udziatowcdw spotki do niesprzedawania jej akcji przez okre-
$lony czas.

MAD, Dyrektywa MAD

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie sankcji karnych za naduzycia na rynku

MAR, Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢
na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE, Dz.U L 173 2 12.0.2014;

MSR

Rozumie sie przez to Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogfo-
szone w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej;

Nabycie przez Emitenta

Rozumie sie przez to przeniesienie, na rzecz Emitenta, prawa wtasnosci, innego prawa
rzeczowego lub prawa do uzywania, a takze objecie akcji (udziatéw);

NwWZ

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Okres zamkniety

Oznacza okres 30 dni przed datg publikacji kazdego raportu okresowego

(0] Joy4

Osoba petnigca obowiazki zarzadcze

Osoba

Oznacza osobe fizyczng lub prawng
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Osoba blisko zwigzana

Oznacza w odniesieniu do OPOZ:

Matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego z
matzonkiem;

Dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;

Cztonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie
domowym przez okres, co najmniej roku; lub

Osobe prawng, grupe przedsiebiorstw lub spotke osobowa, w ktorej obowiazki zarzad-
cze petni osoba petnigca obowiagzki zarzadcze lub osoba, o ktdrej mowa w lit. a), b) lub
c), nad ktora osoba taka sprawuje po$rednig lub bezposrednia kontrole, ktéra zostata
utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktérej interesy gospodarcze sg w
znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby;

Osoba nadzorujaca

Rozumie sie przez to cztonka Rady Nadzorczej

Osoba petnigca obowigzki
zarzadcze

Oznacza osobe zwigzang ze spotkg Korporacja KGL S.A., Uczestnika rynku uprawnien
do emisji lub inny podmiot, o ktorym mowa w art. 19 ust. 10, ktéra:

Jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego tego pod-
miotu; lub

Petni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organéw, o ktérych mowa w lit. a), przy
czym ma staty dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezpos$red-
nio tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzagdczych majacych
wptyw na dalszy rozwdj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu;

Osoba zarzadzajaca

Rozumie sie przez to osoby majgce istotny wptyw na zarzgdzanie Korporacja KGL S.A,,
a w szczegolnosci: cztonka zarzadu, osobe petnigca obowigzki cztonka zarzaduy;

Panstwo cztonkowskie

Panstwa wchodzace w sktad Unii Europejskiej

Podjecie decyzji

To podjecie decyzji o wszczeciu procedury, ktédra ma doprowadzi¢ do zrealizowania
wskazanego zamiaru, przejawiajgce sie np. poprzez zawarcie umowy, ztozenie wniosku
do organu administracji lub inne ztozone przez Emitenta o$wiadczenie woli lub wiedzy
lub, gdy jest to wymagane przez statut lub przepisy prawa - poprzez podjecie przez
rade nadzorczg lub inny organ Emitenta uchwaty upowazniajacej organ zarzadzajacy
Emitenta do rozpoczecia tej procedury;

Podjecie decyzji o zamia-
rze

Rozumie sie przez to podjecie przez organ Emitenta decyzji o wszczeciu procedury,
ktéra ma doprowadzi¢ do zrealizowania wskazanego zamiaru, przejawiajgce sie po-
przez zawarcie umowy, ztozenie wniosku do organu administracji lub inne ztozone
przez Emitenta o$wiadczenie woli lub wiedzy lub, gdy jest to wymagane przez statut
lub przepisy prawa - poprzez podjecie przez rade nadzorczg lub inny organ Emitenta
uchwaty upowazniajgcej organ zarzadzajagcy Emitenta do rozpoczecia tej procedury;

Poprzednim roku obroto-
wym

Rozumie sie przez to dane finansowe wynikajgce z ostatniego zatwierdzonego przez
ZWZ sprawozdania finansowego emitenta;

Poréwnywalny okres spra-
wozdawczy

Rozumie sie przez to analogiczny okres kalendarzowy w roku poprzednim;

Raport biezacy

Oznacza raport zawierajgcy informacje przekazywane w formularzu raportu biezgcego
w systemie ESPI.

Raport okresowy

Oznacza opublikowany przez Emitenta raport roczny, pétroczny i kwartalny;

Rozumie sie przez to ocene ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z okreslonymi papie-

Rating rami warto$ciowymi lub zdolno$cig emitenta do terminowej sptaty zaciggnietych zo-
bowigzan, dokonywang przez wyspecjalizowang instytucje
Rok obrotowy Rozumie sie przez to rok kalendarzowy

Rozporzadzenie o obo-
wigzkach informacyjnych

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji bieza-
cych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rGwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pan-
stwa niebedacego panstwem cztonkowskimi
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Rozumie sie przez to umowe lub umowy, ktérej jedng ze stron jest emitent, a ktérych
przedmiot, w zaleznosci od rodzaju umowy, ma warto$¢ netto, co najmniej:

10% przychodow Emitenta za okres ostatnich 4 kwartatow dla ktérych opublikowane
zostaty raporty okresowe w przypadku umow handlowych przychodowych (sprzedazy
produktéw lub towarow), lub

10% kapitatéw wtasnych Emitenta z ostatniego opublikowanego jednostkowego spra-
wozdania finansowego Spétki dla pozostatych umoéw w tym o charakterze finansowym
(w szczegdblnosci umowy kredytu, gwarancji, poreczenia) oraz zwigzanych z rozporzg-
dzaniem istotnym aktywami.

Za umowy istotng Emitent nie uznaje umoéw dostawy surowca zawieranych w normal-
nym toku dziatalno$ci, o ile w ocenie Emitenta poziom zabezpieczenia dostaw z innych
pozyskanych lub potencjalnych, ale pewnych zrédet, pozwala na niezaktdcong realiza-
cje proceséw operacyjnych.

Umowa istotna W przypadku znaczacej umowy wieloletniej przez warto$¢ przedmiotu umowy rozumie
sie tgczng warto$¢ $wiadczen wynikajgcych z tej umowy w Roku obrotowym.

W przypadku znaczacej umowy zawartej na czas nieoznaczony wartos$cig przedmiotu
umowy jest tgczna warto$¢ Swiadczen wynikajgcych z tej umowy w Roku obrotowym.

W przypadku dwoch lub wiecej umoéw zawieranych przez Emitenta z jednym podmio-
tem w okresie krotszym niz Rok obrotowy sumowaniu podlega ich faczna wartos¢.

Umowa istotna to rowniez taka umowa, w wyniku ktdrej moze dojs$¢ do realizacji klu-
czowych celow strategicznego, nawet jesli warto$c¢ takiej umowy nie spetnia wskaza-
nych powyzej kryteriow.

W celu zapewnienia petnej i rzetelnej informacji, co do znaczenia danej umowy lub
umow dla dziatalno$ci emitenta, zasady sumowania umow zawieranych przez emi-
tenta w szczego6lnosci z uwzglednieniem specyfiki emitenta, branz, w ktérych dziata
emitent, jak rowniez zasad ich funkcjonowania zostaty doprecyzowane przez emitenta
w ramach niniejszego ISR. Szczegdtowe zasady kwalifikacji umow (identyfikacji jako
istotne) opisane sg w dziale Il ISR ponize;j.

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005 Nr

Ustawa o obrocie 183 poz. 1538)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instru-
Ustawa o ofercie mentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicz-
nych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539)

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci, tj. z dnia 30 stycznia 2013 r. (Dz.U.

Ustawa o rachunkowosci 72013 . poz. 330) ze zm.;

wz Walne Zgromadzenia

Rozumie sie przez to przeniesienie, przez Emitenta, prawa wifasnos$ci, innego prawa

Zbycie . .
Y rzeczowego lub prawa do uzywania;

Obejmuje wszelkie zobowigzania finansowe z tytutu zobowigzan o charakterze kredy-
towym, zaciggnietych pozyczek, uméw leasingu zawartych w charakterze leasingo-
biorcy, oraz dtuznych instrumentéw finansowych, udzielonych linii kredytowych,
udzielonych przez podmiot gwarancji oraz poreczen, zobowigzan warunkowych w tym
zaréwno poszczegoélne zobowigzania z ich tytutu rozpatrywane odrebnie jak i facznie
wszystkie zobowigzania finansowe tego typu;

Zobowigzania finansowe

Oznacza nabywanie papierow warto$ciowych spotki, ktére nie skutkuje ustawowym

Zwigkszenie posiadania lub regulacyjnym obowigzkiem ogtoszenia oferty przejecia w odniesieniu do tej spotki;

W przypadku braku definicji w niniejszym ISR, nalezy postugiwac sie definicjami zawartymi w Ustawie o rachunkowos$ci,
MSR/MSSF, Dyrektywie MAD, Rozporzadzeniu MAR.
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Wszelkie powotane w niniejszym dokumencie, w tym w niniejszym Rozdziale przepisy prawa, powotfane sg w brzmieniu
obowigzujgcym na dzien przyjecia niniejszego dokumentu przez zarzad Emitenta. W przypadku zmiany brzmienia wta-
$ciwych przepisdw zastosowanie majg odpowiednie przepisy w zmienionym, obowigzujagcym brzmieniu.

Odniesienia do okoliczno$ci lub sytuacji, doprecyzowane wyrazeniami takimi jak ,w tym” lub ,w szczegolnosci” lub in-
nymi podobnymi bedg rozumiane w ten sposaéb, ze dotyczg one wszelkich okoliczno$ci lub sytuacji wyszczegdlnionych
po tych wyrazeniach, jak rowniez innych przypadkéw danego rodzaju, ktore nie zostaty wyszczegolnione.

W przypadku, gdy okre$lone dane zwigzane z wystgpieniem zdarzenia okres$lone sg w walucie obcej, dla celow okre$le-
nia czy dane zdarzenie podlega ujawnieniu zgodnie z niniejszymi ISR, a takze dla podania tych danych do publicznej
wiadomosci, wtasciwa jest warto$¢ waluty przeliczona zgodnie z $rednim kursem ogtoszonym przez Narodowy Bank
Polski, obowigzujacym w dniu wystgpienia zdarzenia.
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2. Istotne informacje i zdarzenia

Definicja informacji poufnej

Zgodnie z Rozdziatem 2 art. 7 Rozporzadzenia MAR, majac na uwadze, ze przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
sg akcje Emitenta, informacje poufne obejmuja informacje spetniajgce tagcznie ponizsze przestanki:

= sgokreSlone w sposéb precyzyjny,

= nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,

=  dotycza — bezposrednio lub posrednio — jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej
liczby instrumentow finansowych,

= w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych
instrumentow finansowych lub na ceny powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych.

Informacje uznaje sie za okres$lone w sposo6b precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbior okolicznosci, ktére istniejg lub
mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwa¢, ze be-
dzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajagcym stopniu szczegétowe, aby mozna byto wyciggna¢ z nich
wnioski, co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okoliczno$ci lub zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegolnych okolicznosci
lub szczego6lnego wydarzenia, za informacje okreslone w spos6b precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub
to przyszte wydarzenie, ale takze etapy pos$rednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych
przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufna, jezeli sam w sobie spetnia kryteria
informacji poufnych, o ktérych mowa w omawianym artykule.

Informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny
instrumentow finansowych oznaczajg informacje, ktére racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac
sie na nich w czes$ci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Czynniki okreslajgce cenotworczosé

Przy ocenie wydarzen wyrazanych w postaci danych finansowych pod katem ich cenotwoérczosci, Zarzad Spétki bierze
pod uwage m.in. takie czynniki, jak:

a) wptyw informacji dotyczacej tego samego lub podobnego zdarzenia / okoliczno$ci w przesztosci na cene in-
strumentéw finansowych lub pochodnych instrumentéw finansowych Spétki;

b) istotno$¢ zmiany wcze$niejszych deklaracji Spatki odno$nie osiggnietych lub przewidywanych danych finan-
sowych, przekazanych do wiadomosci publicznej, nawet, jesli ich przekazanie nie nastgpito w drodze formal-
nie zakomunikowanych prognoz;

c) nieoczekiwany charakter danych finansowych.

W przypadku zaistnienia w przyszto$ci powszechnego konsensusu rynkowego, Spétka bedzie publikowa¢ w formie ra-
portu biezacego takze te dane finansowe, ktére stanowig element raportu okresowego, a ktore odbiegajg w sposéb
istotny od powszechnego szacowania rynku w ramach powszechnego konsensusu rynkowego — o ile bedg weryfiko-
walne, konkretne i precyzyjne.

Wydarzenia mogace mie¢ charakter cenotworczy, wyrazone poprzez wybrane dane finansowe zawarte zwyczajowo
w raportach okresowych, ktérych zaistnienie przektada sie bezposrednio na sytuacje finansowg Spotki i jej wyniki, takie
jak np.:

=  Spodziewany przez spétke poziom przychodéw odbiegajacy od przecietnego/spodziewanego w danym okre-
sie;

= Spodziewany przez spotke poziom wyniku finansowego w danym okresie sprawozdawczym;

= Nadzwyczajne zmiany w poziomie kosztéw produkc;ji;

= Nadzwyczajne zmiany w poziomie kosztéw ogdlnego zarzadu.
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Okreslenie poziomu istotnosci

Jesli nie zastrzezono inaczej w tres$ci niniejszego ISR, pod pojeciami ,istotne”, ,znaczace” lub im réwnowaznymi uznaje
sie kazdorazowo te informacje o charakterze cenotwdrczym, ktérych przedmiotem sg dane odnoszace sie do wartosci
przekraczajacej ,Prog istotnosci”. Natomiast tzw. ,Progi istotnosci” dla poszczegdlnych zdarzen zostaty okreslone
w podrozdziale ponize;j.

Powyzsza ogolna definicja istotnosci odnosi sie m.in. m.in. do:

= umow znaczacych/istotnych,

= aktywow istotnych lub pasywéw o znacznej wartosci (lub ich sktadnikéw) i istotnych zmian w zakresie ich
wartosci (nabycie, zbycie, utrata),

= jstotnych wartos$ci niematerialnych i prawnych,

= istotnego zmniejszenia lub zwiekszenia wartosci instrumentow finansowych,

=  zmian wielko$ci zadtuzenia (zaciggniecie, sptata zobowigzan),

= istotnych dtuznikdéw.

Zarzad Spotki podejmie decyzje o opublikowaniu raportu biezacego dotyczacego informac;ji, ktdra obejmuje dane nie-
wymienione w niniejszym ISR, cho¢by nie przekraczaty progu istotnosci, o ile informacja taka spetnia¢ bedzie niezalez-
nie przestanki informacji poufnej w rozumieniu rozporzadzenia MAR lub innych powszechnie obowigzujgcych Spotke
przepis6w, w tym rowniez w sytuacji niespetniania kryterium liczonego pod wzgledem wartosci.

Progi istotnosci

Niniejszy podrozdziat okres$la kryteria uznania danego zdarzenia za istotne w odniesieniu do oceny wptywu wartosci
kazdego zdarzenia na sytuacje finansowg Emitenta lub cene jego papieréw warto$ciowych (,Istotnos¢”).

W przypadku, gdy w danym zdarzeniu zwigzanym z powstawaniem informacji poufnych, ktorych lista zostata przedsta-
wiona w czesci lll niniejszego ISR brak jest wskazania konkretnego progu istotnosci — wdwczas w celu zapewnienia
petnej i rzetelnej informacji, co do istotno$ci danego parametru dla dziatalnos$ci emitenta, przyjmuje sie, ze:

Dla zdarzen majacych bezposredni wptyw na wielko$¢ przychodow oraz kosztéw zakupéw towarow, materiatow, su-
rowcow przeznaczonych do produkcji lub sprzedazy - za istotne uznaje sie osiggniecie lub przekroczenie przez war-
tos$¢ danego zdarzenia poziomu 10% przychodow Emitenta za okres ostatnich 4 kwartatéw dla ktérych opublikowane
zostaty raporty okresowe.

Dotyczy to w szczegdlnosci zdarzen dotyczacych:

= Znaczacych uméw handlowych (sprzedazy produktéw lub towardw lub zakupu surowcdw, materiatéw do pro-
dukc;ji lub towaréw);

= Wielko$ci obrotéw z danym kontrahentem (zaréwno dostawcg jak i odbiorcg) w danym roku obrotowym;

=  Oczekiwanej wartosci sprzedazy nowych produktow;

Uzaleznienie progu istotnos$ci zdarzenia, o ktérym mowa wyzej, od tgcznej wartosci przychodéw za okres poprzednich
4 kwartatow pozwala efektywnie oceni¢ istotno$¢ tego zdarzenia pod katem jego bezposredniego wptywu na podsta-
wowe wielkos$ci finansowe zwigzane z podstawowag dziatalno$ci operacyjng (tj. na przychody), ktérych jest elementem
sktadowym.

W odniesieniu do kontrahentoéw (zaréwno dostawcow jak i odbiorcow), Emitent bedzie identyfikowat prog istotnosci
w oparciu o tgczng sume obrotow, uwzgledniajac przy tym obroty ze wszystkimi jednostkami wchodzacymi w sktad
Grupy Kapitatowej danego kontrahenta, o ile mozliwe bedzie (przy dochowaniu nalezytej starannosci) zidentyfikowanie
przynaleznos$ci danego kontrahenta do jakiejkolwiek Grupy Kapitatowej nalezacej do grupy kontrahentéw KGL.

» Dla zdarzen majacych wptyw na zasoby majgtku oraz wielko$¢ kapitatéw Emitenta (w tym szczegdlnie wpty-
wajgce na wartos¢ aktywow i pasywow) - za istotne uznaje sie poziom 10% kapitatéw wtasnych Emitenta
z ostatniego opublikowanego sprawozdania finansowego Spotki.
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Dotyczy to: w szczegolnosci znaczacych zdarzen dotyczacych zmian w zakresie:

= 7rodet finansowania dziatalno$ci, w tym m.in.: umoéw kredytowych, linii kredytowych, pozyczek, leasingu etc.;

= emisji papieréw warto$ciowych;

= poreczen kredytu,

= udzielenia gwarancji;

= nabycia, zbycia, utraty aktywow, w tym $rodkéw trwatych, wartosci niematerialnych, udziatéw w innych
przedsiebiorstwach czy naleznosci;

= wielkosci naktadow inwestycyjnych;

= postepowania prowadzone wobec emitenta (w tym sadowe, arbitrazowe, administracji publicznej).

» Dlazdarzen majacych wptyw bezposredni na wyniki finansowe danego okresu tj. w szczegdlnosci jednorazowe
operacyjne o charakterze ksieggowym, w tym rezerwy i odpisy - za istotne uznaje sie poziom 2% kapitatow
wiasnych Emitenta z ostatniego opublikowanego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki.

Uzaleznienie progu istotnos$ci dla grupy zdarzen wskazanej powyzej od wielko$ci kapitatu wtasnego uzasadnione jest
faktem, iz kapitat wtasny jest jednym z najwazniejszych pozycji dla oceny kondycji ekonomiczno — finansowej pod-
miotu. Jego znaczenie wyraza sie przede wszystkim w zapewnieniu stabilnosci finansowania dziatalnosci oraz gwarancji
bezpieczenstwa dla wierzycieli.

» Dlainformacji dotyczacych bezposrednio raportowanych danych finansowych za znaczacag zmiane przyjmuje
sie poziom 20% w stosunku do minionych, analogicznych okreséw.

Prég ten odnosi sie w szczegodlnosci do zdarzen dotyczacych:

= szacunko6w dotyczacych podstawowych wynikéw finansowych;
= identyfikacji nadzwyczajnych zmian fagcznych przychodow i kosztéw Emitenta;

Dodatkowe czynniki wspierajgce ocene cenotwadrczosci, ktérymi bedzie sie kierowat Emitent:

=  Czyinformacja dotyczaca tego samego lub podobnego wydarzenia miata w przeszto$ci wptyw na cene instru-
mentéw finansowych Spotki (dalej tacznie, jako ,cena”),

= Czy raporty analityczne i opinie opracowane przed publikacjg informacji wskazuja, iz ten rodzaj wydarzenia,
lub okolicznosci i informacje jego dotyczace majg wptyw na cene,

= Czy sama spotka uznata juz w przeszto$ci podobne wydarzenia za informacje poufng,

= Czyistnieje, w szczegblnosci w branzy Spotki, praktyka rynkowa publikacji informacji danego rodzaju,

=  Ewentualne wytyczne, stanowiska, interpretacje wydawane przez KNF oraz ESMA, jak rowniez wnioski za-
warte w uzasadnieniach do decyzji administracyjnych naktadajacych kary na emitentéw z tytutu nienalezy-
tego wykonywania obowigzkéw informacyjnych.

Przy ocenie cenotworczosci informacji, pod uwage brane jest rowniez dotychczasowe:

= Reakcje rynku na komunikaty Spétki;

= Historyczna polityke informacyjng Spotki;

=  Pytaniazadawane przezinwestorow i analitykdw podczas spotkan, telekonferencjii walnych zgromadzen oraz
nadsytane do spétki i zadawane innymi kanatami komunikacji.

1 Copyright ® 2021 KGL S.A.



KG L INDYWIDUALNY STANDARD RAPORTOWANIA SPOKI KGL.S.A.

3. Zdarzenia zwigzane z powstawaniem informacji poufnych

Niniejszym, Spotka ustala otwarty wykaz zdarzenh zwigzanych z powstawaniem informacji poufnych, ktore bedzie po-
dawac¢ do wiadomosci publiczne w przypadku ich wystgpienia.

Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze zdarzenia opisane ponizej nie stanowig zamknietego katalogu zdarzen generujacych
obowigzek raportowania w zwigzku z informacjg poufna. Zarzad Spétki jest kazdorazowo odpowiedzialny za analize zda-
rzehn w Spotce pod katem uznania ich za informacje poufna.

Spotka bedzie okresowo weryfikowac¢ aktualno$¢ ponizszego wykazu i stosownie do wynikéw weryfikacji bedzie aktu-
alizowac¢ lub modyfikowa¢ wykaz.

Nalezy mie¢ przy tym na uwadze, iz:

raporty biezgce zawierajg informacje odzwierciedlajgce specyfike opisywanej sytuacji oraz sg sporzadzane
w sposob prawdziwy, rzetelny i kompletny;

w przypadku gdy specyfika zdarzenia, ktérego dotyczy dany raport biezgcy, wymaga podania dodatkowych
informacji gwarantujacych jej prawdziwy, rzetelny i kompletny obraz, emitent zamieszcza te informacje
w raporcie biezgcym;

przekazywane przez emitenta raporty biezagce sg sporzadzane w sposob umozliwiajgcy inwestorom ocene
wptywu przekazywanych informacji na sytuacje majgtkowa, finansowg i wyniki emitenta.

3.1. Zdarzenia zwigzane z dziatalnoscig operacyjna

3.1.1. Negocjacje

Emitent wyrdznia negocjacje typowe oraz nietypowe.

Do typowych negocjacji zalicza sie te, ktore:

wpisujg sie w normalny tok dziatalnosci operacyjnej,

sg zgodne z przyjeta strategia,

sg charakterystyczne, na tle transakcji dokonywanych uprzednio,

sg charakterystyczne z uwagi na przedmiot, skale, partneréw, z ktédrymi sg prowadzone.

Za sedno informacji Emitent uznaje negocjacje, w wyniku ktérych dojdzie do spetnienia ponizszych przestanek:

jest wysoce prawdopodobne lub pewne, ze warto$c¢ transakcji, do ktérej dojdzie w wyniku pozytywnego za-
konczenia negocjacji przekroczy Prég istotnosci,

jest wysoce prawdopodobne lub pewne, ze pozytywne zakohczenie danych negocjacji spowoduje, najpozniej
w pierwszym petnym roku obrotowym po jej dokonaniu zmiane danych finansowych w zakresie, o ktérym
mowa w punkcie Prag istotnosci,

pozytywne zakohczenie negocjacji umozliwi lub wptynie na realizacje co najmniej jednego strategicznego celu
Emitenta.

Zaistotne uznaje sie okolicznosci potwierdzajace, ze doszto lub w wysokim stopniu uprawdopodabniajace, ze negocja-
cje zostang sfinalizowane, tj. w zaleznosci od okoliczno$ci sprawy, Emitent bierze pod uwage takie okolicznosci, jak:

powziecie informacji o ztozeniu najkorzystniejszej oferty w postepowaniu przetargowym,

wybor lub uznanie oferty w postepowaniu za najkorzystniejsza,

zakonczenie negocjacji poprzez podpisanie zwyczajowo stosowanego w takim przypadku dokumentu,
ustalenie z drugg strong kluczowych parametrow transakcji w innym trybie niz opisany powyzej,
przyznanie wytagcznos$ci negocjacyjne;j,

zakonczenie negocjacji.

W przypadku negocjacji nietypowych, czyli dokonywanych:

ponad zatozenia przyjete w ramach i na podstawie znanej akcjonariuszom strategii lub, lub takich,
ktore realizowane sg w ramach i na podstawie znanej akcjonariuszom strategii, lecz wykraczajgcych z uwagi
na przedmiot, warto$¢ lub drugg strone transakcji poza oczekiwania racjonalnie dziatajgcego inwestora,
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Emitent uznaje za Informacje Poufng moment rozpoczecia takich negocjaciji, jak i kazdy z kluczowych etapow negocja-
cji, ktory w istotny sposob zwigksza prawdopodobienstwo doj$cia negocjacji do skutku, przez co rozumie sie w szcze-
golnosci otrzymanie wytgcznos$ci negocjacyjnej oraz zakonczenie negocjacji.

3.1.2. Istotne umowy

Zawarcie istotnej umowy lub uzyskanie przez dang umowe statusu umowy istotnej

Za informacje poufng Emitent uznaje zawarcie istotnej umowy lub uzyskanie przez dang umowe statusu umowy istot-
nej, jak rowniez istotne aktualizacje zwigzane z realizacjg lub zmiang danej umowy.

W powyzszym przypadku, przekazywany jest na rynek raport zawierajacy w szczegdlnosci nastepujace informacije:

a) Date zawarcia umowy;
b) Oznaczenie stroni przedmiotu umowy;

" |stotne warunki umowy, ze szczegdlnym uwzglednieniem:

B warunkéw finansowych umowy,

c) wskazanie okre$lonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szcze-
golnosci tych, ktore odbiegajg od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow;

d) Wskazanie przyczyn zawarcia przedmiotowej umowy wraz z okresleniem przewidywanego wptywu przedmio-
towej umowy na wyniki finansowe emitenta w kolejnych okresach;

e] Zastrzezony w tej umowie warunek lub termin (jezeli takie sg zawarte w umowie) ze wskazaniem, czy jest on
rozwigzujacy czy zawieszajacy;

f) Date, w ktérej dana umowa uzyskata status znaczacej wraz ze wskazaniem przyczyn, dlaczego uzyskata taki
status.

Przez znaczgcg umowe rozumie sie rowniez wiecej niz jedng umowe z danym podmiotem oraz podmiotami od niego
zaleznymi (o ile przy dochowaniu przez Emitenta nalezytej starannosci mozliwe jest ustalenie takiego powigzania)
w danym roku obrotowym. Spétka bedzie raportowata znaczace obroty z danym kontrahentem.

W przypadku braku mozliwos$ci okre$lenia warto$ci $wiadczen wynikajacych z zawartej umowy - Spétka okre$la jej sza-
cunkowg wartosc.

Spetnienie sig (lub niespetnienie) warunku dotyczacego zawartej przez emitenta istotnej umowy warunkowej/przed-
wstepnej lub umowy o zblizonym charakterze

Za informacje poufng Emitenta uznaje spetnienie sie (lub niespetnienie) warunku dotyczacego zawartej przez emitenta
istotnej umowy warunkowej /przedwstepnej lub umowy o zblizonym charakterze.

W powyzszym przypadku, przekazywany jest raport zawierajgcy w szczegélnosci nastepujace informacje:

a) Oznaczenie stroniprzedmiotu umowy;

b) Oznaczenie daty spetnienia warunku;

c) Tres¢ warunku lub termin realizacji umowy;

d) Informacje o spetnieniu lub niespetnieniu wskazanego warunku wraz ze wskazaniem przyczyn,
e] Odwotanie do wczeéniejszego raportu, w ktérym informowano o zawarciu umowy warunkowe;j.

Wypowiedzenie lub rozwigzanie zawartej przez emitenta umowy bedacej istotng umowa w momencie jej wypowia-
dania lub rozwigzywania

Za informacje poufng Emitenta uznaje wypowiedzenie lub rozwigzanie zawartej przez emitenta umowy bedacej istotng
umowg w momencie jej wypowiadania lub rozwigzywania. W powyzszym przypadku przekazywany jest raport zawiera-
jacy w szczegolnosci nastepujgce informacje:

a) Oznaczenie stroniprzedmiotu umowy;

b) Odwotfanie do raportu biezgcego, w ktorym przekazano informacje o zawarciu umowy znaczacej lub spetnieniu
sie przestanek do uznania umowy za znaczacg;

c) Date wypowiedzenia umowy, ze wskazaniem daty rozwigzania umowy;

d) Przyczynyrozwigzania umowy, ze wskazaniem strony wypowiadajacej umowe;

e] Opis przewidywanych skutkow finansowych, wynikajgcych z rozwigzania umowy, dla emitenta, i grupy jedno-
stek powigzanych emitenta.
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3.1.3. Dziataniai zdarzenia dotyczace majatku Emitenta

Nabycie lub zbycie istotnych aktywow

(w tym takze podjecie wigzgcej decyzji w tym zakresie)

Za informacje poufng Emitenta uznaje nabycie lub zbycie istotnych aktywow.

W powyzszym przypadku przekazywany jest raport zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacje:

a)
b)
c)
d)
e

f)
g

h)

Oznaczenie daty i strony umowy nabycia lub zbycia;

Sposob nabycia lub zbycia aktywow;

Podstawowa charakterystyke nabytych lub zbytych aktywow;

Cene nabycia / zbycia oraz warto$¢ ewidencyjng tych aktywow;

Kryterium bedgce podstawa uznania aktywow za aktywa o znacznej warto$ci (zgodnie z definicja ,istotnego
aktywa”)

Zrédto finansowania nabycia aktywow (jezeli dotyczy);

W przypadku nabycia aktywdw albo akcji lub udziatéw — okreslenie wyceny przedmiotowych aktywéw wraz
ze wskazaniem kluczowych zatozen tej wyceny, jezeli taka wycena zostata przeprowadzona przez niezalezny
podmiot, wraz ze wskazaniem tego niezaleznego podmiotu;

Wskazanie przyczyn podjecia decyzji o nabyciu lub zbyciu przedmiotowych aktywow, (jezeli nabycie danego
aktywa odbiegato od standardowej formy dziatania Emitenta);

W przypadku, gdy umowa nabycia, zbycia aktywdw o znacznej wartos$ci jest umowg z podmiotem powigzanym
- dodatkowo opis powigzan emitenta z podmiotem zbywajacym, lub nabywajacym, oraz szczego6towy opis wa-
runkow tej umowy;

W przypadku nabycia aktywéw — informacja czy nabycie aktywow wigze sie z szerszym planem inwestycy;j-
nym Spotki, w szczegdlnosci jezeli Emitent wczeséniej przekazywat te informacje do wiadomosci publicznej
(np.: strategia rozwoju, cele emisji, etc.).

Utraty przez Emitenta istotnych aktywow

Za informacje poufng Emitenta uznaje utrate przez Emitenta istotnych aktywow.

W powyzszym przypadku przekazywany jest raport zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacje:

f)

g

Nazwe (firme) podmiotu, ktérego zdarzenie dotyczy;

Date wystgpienia zdarzenia;

Charakter zdarzenia;

Opis utraconych aktywow, a w przypadku utraconych akcji lub udziatow rowniez nazwa (firma) jednostki, kto-
rej akcje lub udziaty zostaty utracone, ich udziat w kapitale zaktadowym tej jednostki oraz warto$¢ nominalna
tych akcji lub udziatéw i ich charakter, jako dtugo - lub krétkoterminowej lokaty kapitatowej Emitenta, a takze
liczba gtoséw na WZ lub zgromadzeniu wspélnikéw jednostki, do jakiej uprawniataczna liczba utraconych akcji
lub udziatéw;

Warto$¢ ewidencyjng i szacunkowg warto$¢ rynkowg utraconych aktywoéw;

Opis przewidywanych skutkéw utraty aktywow dla dalszej dziatalno$ci gospodarczej emitenta oraz grupy jed-
nostek powigzanych emitenta;

Oznaczenie kryterium uznania aktywéw za aktywa o znacznej wartosci.

Zidentyfikowanie przestanek uzasadniajgcych podjecie dziatan upadtosciowych, restrukturyzacyjnych lub reorgani-
zacyjnych oraz planowane dziatania, ktore majg lub beda miaty wptyw na istotne aktywa i pasywa emitenta, oraz na
jego sytuacje ekonomiczng, finansowa lub zyski i straty

Za informacje poufng Emitenta uznaje zidentyfikowanie przestanek uzasadniajacych podjecie dziatah restrukturyza-
cyjnych lub reorganizacyjnych oraz planowane dziatania, ktére majg lub beda miaty wptyw na istotne aktywa i pasywa
emitenta, oraz na jego sytuacje ekonomiczng, finansowg lub zyski i straty.

W powyzszym przypadku przekazywany jest raport zawierajacy w szczeg6lnosci nastepujace informacje:

Opis planowanych dziatan restrukturyzacyjnych lub reorganizacyjnych;
Przyczyny przyjecia przedmiotowych planow;

Planowane terminy ich realizacji;

Spodziewane efekty planowanych dziatan.
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Zidentyfikowanie przestanek skutkujgcych istotng zmiang w zakresie wartosci aktywow Emitenta, w szczegolnosci
ze wzgledu na zmiane wartosci uzytkowej

Za informacje poufna Emitenta uznaje zidentyfikowanie przestanek skutkujgcych istotng zmiang w zakresie wartosci
aktywow Emitenta, w szczeg6lnosci ze wzgledu na spadek wartosci uzytkowej

W powyzszym przypadku przekazywany jest raport zawierajacy w szczegolno$ci nastepujace informacje:

a) Wskazanie przyczyn zaistnienia istotnych zmian w zakresie warto$ci aktywow;
b) Okreslenie dotychczasowej wartosci przedmiotowych aktywow oraz warto$ci tych aktywéw po zmianie;
c) Stanowisko zarzadu, co do wptywu tej zmiany na sytuacje gospodarczg i finansowg emitenta.

Powstanie, zidentyfikowanie przestanek wskazujgcych na znaczace zwiekszenie lub zmniejszenie wartosci istotnych
wartosci niematerialnych emitenta

Za informacje poufng Emitenta uznaje powstanie, zidentyfikowanie przestanek wskazujgcych na znaczace zwigkszenie
lub zmniejszenie wartosci istotnych wartos$ci niematerialnych emitenta (w tym w szczegolnosci: nowych licencji, pa-
tentow, zarejestrowanych znakow towarowych).

W powyzszym przypadku przekazywany jest raport zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacje:

a) Opis czynnikdw, ktére spowodowaty powstanie w ramach aktywoéw emitenta istotnych warto$ci niematerial-
nych i prawnych, w tym w szczegolnos$ci: nowych licencji, patentow, zarejestrowanych znakéw towarowych;

b) Okreslenie wartosci tych aktywow (w tym okre$lenie warto$ci po zmianie), oraz ich znaczenia (a takze zna-
czenia wydarzenia powodujgcego zmiane) dla prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej

c) Stanowisko zarzadu emitenta, co do wptywu tego wydarzenia na przyszte wyniki emitenta;

Ustanowienie hipoteki, zastawu lub innego ograniczonego prawa rzeczowego na istotnych aktywach przez emitenta.

Za informacje poufng Emitent uznaje ustanowienie hipoteki, zastawu lub innego ograniczonego prawa rzeczowego na
istotnych aktywach przez emitenta o ile informacja nt. okolicznosci ustanowienia danego zabezpieczenia nie zostata
opublikowana w raporcie biezgcym dotyczgcym zawarcia umowy finansowej, z ktorg zwigzane sa takie zabezpieczenia.

W powyzszym przypadku przekazywany jest raport zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacje:

a) Oznaczenie podmiotu, na ktérego aktywach ustanowiono hipoteke, zastaw lub inne ograniczone prawo rze-
czZowe;

b) Dateisposob ustanowienia hipoteki, zastawu lub innego ograniczonego prawa rzeczowego;

c) Informacje o przyczynach ustanowienia hipoteki, zastawu, lub innego ograniczonego prawa rzeczowego;

d) Podstawowa charakterystyke aktywow, na ktérych ustanowiono hipoteke, zastaw lub inne ograniczone prawo
rzeczowe;

e) Warto$é zobowigzania zabezpieczonego ograniczonym prawem rzeczowym na aktywach oraz warto$é ewi-
dencyjng tych aktywow w ksiegach rachunkowych emitenta;

f)  Charakter powiazah pomiedzy emitentem i osobami zarzadzajacymi lub nadzorujagcymi emitenta a osobg, na
rzecz, ktorej ustanowiono hipoteke, zastawnikiem oraz osobg, na rzecz, ktérej ustanowiono inne ograniczone
prawo rzeczowe, i osobami nimi zarzadzajacymi;

g] Kryterium bedace podstawg uznania aktywow za istotne aktywa;

W przypadku obcigzenia akcji (udziatéw) ograniczonym prawem rzeczowym w innych jednostkach - dodatkowo:

a) Nazwe jednostki, ktorej akcje (udziaty) sg przedmiotem obcigzenia ograniczonym prawem rzeczowym,

b) Ich udziat w kapitale zaktadowym tej jednostki oraz warto$é nominalng tych aktywow

c) Ichcharakter, jako dtugo- lub krétkoterminowej lokaty kapitatowej emitenta,

d) Udziat emitenta w kapitale zaktadowym i liczbie posiadanych gtoséw na walnym zgromadzeniu lub zgroma-
dzeniu wspalnikdw jednostki, ktdrej akcje (udziaty) byty przedmiotem nabycia lub zbycia;

e) W przypadku, gdy umowa obcigzenia ograniczonym prawem rzeczowym aktywéw jest umowg z podmiotem
powigzanym - dodatkowo opis powiazar emitenta z osoba, na rzecz, ktdrej ustanowiono ograniczone prawo
rzeczowe, oraz szczegotowy opis warunkéw tej umowy;

Ryzyko dziatalnos$ci

Za informacje poufng Emitent uznaje ziszczenie sie lub uprawdopodobnienie w wysokim stopniu mozliwos$ci ziszczenia
sie kluczowego dla Emitentaryzyka zidentyfikowanego w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym w ktérym takie
ryzyka zostaty wskazane lub ryzyka, ktére nie byto identyfikowane wcze$niej.
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Powyzszy przypadek dotyczy kazdej sytuacji wystgpienia kluczowego ryzyka, lub wystapienia zdarzenia uprawdopo-
dabniajacego w wysokim stopniu mozliwos$¢ ziszczenia sie takiego ryzyka w szczegoélnosci jesli wystapienie takiego
ryzyka moze rodzi¢ skutek w postaci:

a) wptywu na podstawowe dane finansowe w istotnym wymiarze,
b) brak mozliwosci realizacji kluczowych celéw strategicznych.

3.1.4. Decyzje i zdarzenia zwigzane z rozwojem dziatalno$ci podmiotu

Powstanie istotnych innowacyjnych produktow lub ustug
Za informacje poufng Emitent uznaje powstanie istotnych innowacyjnych produktéw lub ustug.
W powyzszym przypadku po przekazywany jest na rynek raport zawierajacy w szczegdlnosci nastepujace informacje:

a) Opisczynnikow, ktore spowodowaty powstania w ramach dziatalno$ci Emitentaistotnychinnowacyjnych pro-
duktow lub ustug;

b) Opis innowacyjnego produktu lub ustugi wraz z okre$leniem przestanek kwalifikujgcych produkt lub ustuge,
jako innowacyjna;

c) Okres$lenie wartos$ci tych istotnych innowacyjnych produktéw lub proceséw, oraz znaczenia tego wydarzenia
dla prowadzonej przez emitenta dziatalno$ci gospodarcze;j.

Podjecie przez emitenta decyzji dotyczacych wejscia w nowy obszar dziatalnosci (lub wycofania sie z obszaru dzia-
talnosci)

Za informacje poufng Emitent uznaje podjecie przez emitenta decyzji dotyczacych wejscia w nowy obszar dziatalnosci
(lub wycofania sie z obszaru dziatalnosci).

W powyzszym przypadku przekazywany jest raport zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacje:

a) Przyczyny podjecia przez emitenta takiej decyzji;
b)  Okreslenie skali zmiany wynikajgcej (oczekiwanej) z przedmiotowg decyzja;

Przyjecie, aktualizacja lub zmiana strategii rozwoju Emitenta
Za informacje poufng Emitent uznaje przyjecie, aktualizacja lub zmiana strategii rozwoju Emitenta.
W powyzszym przypadku przekazywany jest raport zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacje:

a) Date przyjecia nowej strategii, lub jej zmiany wraz ze wskazaniem organow spotki, ktore podjety decyzje w tym
zakresie;

b) Wskazanie kluczowych elementédw przedmiotowej strategii lub jej zmiany, wraz z okresleniem jej horyzontu
czasowego.

Ogtoszenie, znaczace postepy w realizacji oraz zmiany planow inwestycyjnych

Za informacje poufng Emitent uznaje ogtoszenie, znaczace postepy w realizacji oraz zmiany planéw inwestycyjnych.
W powyzszym przypadku przekazywany jest raport zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacje:

a) Date przyjecia planu inwestycyjnego, lub jego zmiany wraz ze wskazaniem organdw spotki, ktére podjety de-
cyzje w tym zakresie;

b) Przestanki decyzji inwestycyjnej;

c) Przedmiotinwestycji oraz planowane zastosowanie w organizacji emitenta;

d) Wartos$¢ inwestycji oraz zrodta jej finansowania;

e) Przewidywany termin realizacji inwestyc;ji.

Podjecie decyzji, zakonczenie istotnych etapéw oraz zakonczenie procesu nabycia udziatéw w innych podmiotach

Za informacje poufng Emitent uznaje podjecie decyzji, zakonczenie istotnych etapoéw oraz zakonczenie procesu naby-
cia udziatéw w innych podmiotach.

W powyzszym przypadku przekazywany jest raport zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacje:
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a) Date podjeciadecyzjilub wystgpieniaistotnego zdarzenia w tym zakresie wraz ze wskazaniem organow spofki,
ktore podjety decyzje w tym zakresie;

b) Wskazanie przejmowanego podmiotu lub przedstawienie istotnych informacji na temat jego dziatalnosci (na
posrednim etapie procesu nabywania udziatéw, w celu wyeliminowania ryzyka zwigzanych z powodzeniem
dokonywanej transakcji nabycia informacje umozliwiajagce w spos6b precyzyjny zidentyfikowanie danego
podmiotu bedg op6zniane);

c) Cel dokonywanej transakcji;

d) Cenanabywanych udziatow oraz sposéb ich finansowania;

e) Inne znaczace warunki dokonywanej transakcji.

3.1.5. Zdarzenia nadzwyczajne

Stwierdzenie ryzyka lub przypadkow odpowiedzialno$ci, za jako$¢ produktu lub za szkody emitenta w $rodowisku na-
turalnym

Za informacje poufng Emitent uznaje stwierdzenie ryzyka lub przypadkéw odpowiedzialno$ci, za jako$¢ produktu lub za
szkody emitenta w $rodowisku naturalnym.

W powyzszym przypadku przekazywany jest raport zawierajacy w szczego6lno$ci nastepujace informacje:

a) Wskazanie ryzyka lub przypadkow odpowiedzialnosci, za jako$¢ produktu lub za szkody emitenta w $rodowi-
sku naturalnym;

b)  Okres$lenie warto$ci ewentualnych skutkéw zwigzanych z tymi ryzykiem lub odpowiedzialnoscia;

c) Stanowisko emitenta, co do wptywu ryzyka lub przypadkéw odpowiedzialno$ci, za jako$¢ produktu lub za
szkody emitenta w Srodowisku naturalnym na wyniki roczne oraz sytuacje gospodarcza emitenta wraz ze
wskazaniem zagroieﬁ zwigzanych z zaistniat sytuacja oraz planowanych dziatah  emitenta
w tej sprawie;

d) Wskazanie podjetych przez emitenta dziatarh w celu wyeliminowania przedmiotowego ryzyka lub przypadkéw
odpowiedzialno$ci, za jako$¢ produktu lub za szkody w $rodowisku naturalnym, a takze w celu unikniecia wy-
stapienia analogicznych przypadkdéw w przysztosci.

Stwierdzenie ryzyka lub przypadkéw znaczacych zmian cen surowcoéw, energii oraz ustug obcych

Za informacje poufng Emitent uznaje stwierdzenie ryzyka lub przypadkéw znaczacych zmian cen surowcow, energii
oraz ustug obcych, ktére sg wykorzystywane w procesie produkcyjnym Emitenta, o rownowartosci co najmniej 10%
przychodow za okres ostatnich 4 kwartatow dla ktorych opublikowano raport okresowy.

W powyzszym przypadku przekazywany jest raport zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacje:

a) Wskazanie surowca, rodzaju no$nika energii lub rodzaju ustug, ktérego dotyczy znaczgca zmiana;

b) Udziat kosztéw zwigzanych z danym przedmiotem w tgcznych kosztach Emitenta za ostatni rok obrotowy;

c) Wskazanie zmian ceny tego przedmiotu, (jezeli Emitent przy zachowaniu nalezytej starannosci jest w stanie
zidentyfikowac te przyczyny);

d) Perspektywy, co do dalszych tendencji w tym zakresie.

Zdarzenia dotyczace dziatalno$ci operacyjnej okreslone w niniejszym standardzie nie stanowig zamknietego i precy-
zyjnego katalogu.

3.2. Dziatalnosé finansowa

Wydarzenia powodujgce, ze dane finansowe bedg przekazywane niezwtocznie w trybie raportu biezgcego bez oczeki-
wania na termin przekazania raportu okresowego.

17 Copyright ® 2021 KGL S.A.



KG L INDYWIDUALNY STANDARD RAPORTOWANIA SPOKI KGL.S.A.

3.2.1. Informacje zwigzane ze zmianami struktury finansowania majatku

Emisje obligacji

Za informacje poufng Emitent uznaje emisje obligacji w przypadku:

1

Emisji obligacji, gdy warto$é emitowanych obligaciji przekracza 10% kapitatow wtasnych emitenta, lub okre-
$lony procent innego parametru przyjetego przez emitenta w ramach Indywidualnego Standardu Raportowa-
nia,

Emisji obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa oraz obligacji przychodowych.

W powyzszych przypadkach przekazywany jest na rynek raport zawierajacy w szczeg6lno$ci nastepujgce informacje:

a)
b)
c)
d)

e
f)

Cel emisji obligaciji, jezeli zostat okre$lony;

Okreslenie rodzaju emitowanych obligacji;

Wielko$¢ emisji ze wskazaniem czy bedzie to emisja prywatna czy publiczna;

Warto$¢ nominalng i cenne emisyjng obligacji lub sposob jej ustalenia, warunki emisji, w szczegolnos$ci doty-
czace wykupu, oprocentowania i warunkéw wyptaty oprocentowania obligaciji

Wysokos$¢’ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia;

W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki, jako zabezpieczenia wierzytelnosci wy-
nikajacych z obligacji - wycene przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawnionego biegtego;

W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo:

Przyjety parytet wymiany obligacji na akcje,

Liczbe gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta, ktdéra przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku gdyby
zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji,

Ogdlna liczbe gtosdw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana
wszystkich wyemitowanych obligacji;

W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa — dodatkowo przekazywana jest informacja okresla-
jaca:

Liczbe akcji przypadajacych na jedng obligacje,

Cenne emisyjng akcji lub sposadb jej ustalenia,

Terminy, od ktérych przystugujg i wygasajg prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji;

Podjecie decyzji o zamiarze emisji papierdw wartosciowych

Za informacje poufng Emitent uznaje podjecie decyzji o zamiarze emisji papierow warto$ciowych

W powyzszym przypadku przekazywany jest na rynek raport zawierajagcy w szczegdlnosci nastepujace informacje:

a)

b)
c)
d)

Rodzaj i warto$é planowanej emisji papieréw wartosciowych wraz ze wskazaniem czy bedzie to emisja pry-
watna czy publiczna;

Planowany termin przeprowadzenia przedmiotowej emisji;

Cele przygotowywanej emisji papierow warto$ciowych;

Planowane dziatania zwigzane z przygotowywang emisjg papieréw warto$ciowych.

Odwotanie, likwidacja, zmiana warunkow, a takze odnowienie linii kredytowych przez jeden lub wiecej bankéw doty-
czacych istotnej czesci dotychczasowego finansowania dziatalnosci emitenta

Za informacje poufng Emitent uznaje odwotanie lub likwidacji linii kredytowych przez jeden lub wiecej bankéw doty-
czacych istotnej czesci dotychczasowego finansowania dziatalno$ci emitenta.

Za informacje poufna Emitent uznaje:

przekroczenie przez okreslone wskazniki warto$ci granicznych opisanych w kowenantach zawartych w umo-
wach finansowania/warunkach emisji obligaciji).,

w przypadku obligacji raportowane jest wystgpienie kazdego zdarzenia skutkujacego mozliwoscig zagdania
przedterminowego wykupu obligacji;

zgtoszenie zgdania przedterminowego wykupu obligacji.
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W powyzszym przypadku przekazywany jest raport zawierajacy w szczegolno$ci nastepujace informacje:

a) Wartos¢ finansowania z przedmiotowych linii kredytowych, wraz ze wskazaniem dotychczasowego udziatu
procentowego tych linii w catos$ci finansowania posiadanego przez emitenta;

b)  Przyczyny zaistnienia tego wydarzenia w ocenie emitenta;

c) Skutki zaistnienia takiego wydarzenia dla sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta wraz ze wskazaniem
ewentualnych rodzajéw ryzyka z tego wynikajagcych oraz planowanych dziatafh emitenta w przedmiotowym
zakresie;

d) Nowe warunki finansowania.

Zidentyfikowanie przestanek wskazujacych na konieczno$¢ utworzenia jednorazowych operacji o charakterze ksie-
gowym wptywajacych istotnie na wyniki danego okresu, w tym m.in. istotnych rezerw

Za informacje poufng Emitent uznaje zidentyfikowanie przestanek wskazujacych na konieczno$¢ utworzenia jednora-
zowych operacji o charakterze ksiggowych wptywajacych istotnie na wyniki danego okresu, w tym m.in. istotnych re-
zerw.

Za istotny wptyw na wyniki danego okresu Emitent uznaje wptyw na poziomie 2% warto$ci kapitatow wtasnych wska-
zanych w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym.

W powyzszym przypadku przekazywany jest raport zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacije:

a) Wskazanie zdarzenia lub okoliczno$ci uzasadniajgcych utworzenie nadzwyczajnych rezerw;

b) Wskazanie mozliwego zakresu odpowiedzialno$ci emitenta, ze szczegdlnym uwzglednieniem kwestii finan-
sowych iich skutkow dla wyniku finansowego w danym oraz w przysztych okresach sprawozdawczych;

c) Wskazanie zagrozen zwigzanych z zaistniatg sytuacjg - w szczego6lnosci w zakresie jej wptywu na sytuacje
ekonomiczno-finansowg Emitenta.

Udzielenie przez emitenta na rzecz jednego podmiotu lub podmiotéw powigzanych poreczenia kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji

Za informacje poufng Emitent uznaje udzielenie przez emitenta na rzecz jednego podmiotu lub podmiotéw powigza-
nych poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji, w przypadku przekroczenia wartos$ci tego poreczenia
lub gwarancji w odniesieniu do wartosci ze sprawozdania anansowego emitenta jednorazowo lub facznie przekracza
25% kapitatéw wtasnych.

W powyzszym przypadku przekazywany jest raport zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacije:

a) Nazwe podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenie lub gwarancja;

b) taczna kwote kredytu, pozyczki lub innego zobowigzania, ktére w catosci lub w cze$ci zostato odpowiednio
poreczone lub zabezpieczone gwarancja, wraz ze wskazaniem wysoko$ci poreczenia lub gwarancji udzielonej
przez emitenta;

c) Okres, na jaki zostaty udzielone poreczenie lub gwarancja;

d) Warunkifinansowe, na jakich zostaty udzielone poreczenie lub gwarancja, z okre$leniem wynagrodzenia emi-
tenta za udzielenie poreczenia lub gwarancji;

e) Charakter powiazan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciagnat kredyt lub pozyczke.

Powzieciu wiedzy, co do niewyptacalnosci istotnych dtuznikow emitenta
Za informacje poufng Emitent uznaje powziecie wiedzy, co do niewyptacalnosci istotnych dtuznikow Emitenta.

W przypadku powziecia wiedzy, co do niewyptacalno$ciistotnych dtuznikéw emitenta przekazywany byt narynek raport
zawierajgcy w szczegolnosci nastepujgce informacje:

a) Wskazanie podmiotu lub podmiotéw, ktérych przedmiotowa wiedza dotyczy;

b) Okreslenie wartosci zobowigzan, ktdre przedmiotowi dtuznicy maja wobec emitenta, wraz ze wskazaniem
udziatu tych kwot w stosunku do przychodéw rocznych emitenta;

c) Stanowisko emitenta, co do wptywu tego wydarzenia na wyniki roczne spofki oraz sytuacjg gospodarcza emi-
tenta wraz ze wskazaniem ryzyka zwigzanych z zaistniatg sytuacja oraz planowanych dziatah emitenta w tej
sprawie;

Informacje nt. pozyskania dofinansowania publicznego

Za informacje poufng Emitent uznaje informacje nt. pozyskania dofinansowania publicznego.

W powyzszym przypadku przekazywany jest raport zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacje:
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a) Date powziecia informacji o dofinansowaniu;
b) Informacje na temat Zrodta srodkow

c) Charakter dofinansowania;

d) Przedmiot dofinansowania;

e] Podstawowe warunki dofinansowania.

Ratingi i indeksy
Za informacje poufna Emitent uznaje:

= przyznanie lub zmiana ratingu dokonanego na zlecenie;
= przyznanie lub zmiana ratingu dokonanego bez zlecenia przez jedng z 3 wiodacych agencji ratingowych.

3.2.2. Zdarzenia zwigzane z wystgpieniem nadzwyczajnych obciazen finansowych

Wszczecie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
postepowania dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta

Za informacje poufng Emitent uznaje wszczecie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej postepowania dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta, w tym m.in.
wszczecie, oraz wyniki istotnych postepowan administracyjnych wszczynanych przez organy, np. przez organy podat-
kowe lub UOKIK czy tez zawarcie ugody w sprawie, ktéra byta przedmiotem raportu biezgcego.

W powyzszym przypadku) przekazywany jest raport zawierajgcy w szczegolnosci nastepujace informacje:

a) Przedmiot postepowania;

b) Wartos$¢ przedmiotu sporu;

c) Date wszczecia postepowania;

d) Oznaczenie stron wszczetego postepowania;
e) Stanowisko emitenta;

Przypadki zwigzane z niewyptacalnoscia lub zagrozeniem niewyptacalno$cig emitenta

Za informacje poufng Emitent uznaje przypadki zwigzane z niewyptacalnoscig lub zagrozeniem niewyptacalno$ciag emi-
tenta w tym informacji o postawieniu, w ktérym natychmiastowej wymagalnosci zobowigzania finansowego.

W powyzszym przypadku podane do publicznej wiadomosci informacje zawieraja, co najmniej:

a) Okres$lenie rodzaju i wierzyciela zobowigzania finansowego, ktére zostaty postawione w tryb natychmiastowej
wymagalnosci,

b) Okreslenie wielko$ci zadtuzenia z tytutu zobowigzania finansowego z dnia postawienia zobowigzania finanso-
wego w tryb natychmiastowej wymagalnosci,

c) Wskazanie, przy czym postawienia zobowigzania finansowego w tryb natychmiastowej wymagalnosci, jezeli
przyczyny te sg emitentowi znane.

Pozostate przypadki zwigzane z niewyptacalnoscia lub zagrozeniem niewyptacalnos$cig emitenta

W przypadkach zwigzanych z niewyptacalnoscig lub zagrozeniem niewyptacalnoscig emitenta za informacje poufna
Spétka uznaje:

a) podjecie decyzji o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci przez Spatke,

b) powziecie informaciji o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadto$ci przez podmiot trzeci przeciwko Spoétce,

c) podjecie decyzji o otwarciu postepowania likwidacyjnego Emitenta,

d) zidentyfikowanie przestanek wskazujgcych na konieczno$¢ rozpoczecia analiz w przedmiocie podjecia decyzji
0 ztozeniu wniosku dotyczacego wskazanych powyzej postepowan,

e) podjecie decyzji o ztozeniu wniosku o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego,

f)  zidentyfikowanie przestanek wskazujgcych na konieczno$¢ rozpoczecia analiz w przedmiocie podjecia decyzji
0 ztozeniu wniosku dotyczacego wskazanego powyzej postepowania.
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3.3. Obszar informacji korporacyjnych

3.3.1. Zmiany w zakresie zarzgdzania i kontroli

Powziecie przez emitenta informacji dotyczacych mozliwych zmian w zakresie kontroli nad emitentem oraz wszel-
kich umoéw dotyczacych sprawowania lub przejecia kontroli nad emitentem

Za informacje poufng Emitent uznaje powziecie przez emitenta informacji dotyczacych mozliwych zmian w zakresie
kontroli nad emitentem oraz wszelkich umoéw dotyczacych sprawowania lub przejecia kontroli nad emitentem.

W powyzszym przypadku przekazywany jest na rynek raport zawierajgcy w szczegoélnosci nastepujace informacje:

a) Zakres zmiany kontroli, ze wskazaniem podmiotu lub podmiotéw, ktére moga przejaé kontrole lub s3 strong
umow dotyczacych sprawowania lub przejecia kontroli nad emitentem;

b) Stanowisko zarzadu emitenta, co do ewentualnych efektéw przedmiotowej zmiany lub umowy, z punktu wi-
dzenia prowadzonej dziatalno$ci, wynikéw finansowych oraz wptywu na cenne papieréw wartosciowych emi-
tenta;

Zmiana praw z papieréw wartosciowych emitenta
Za informacje poufng Emitent uznaje zmiane praw z papieréw warto$ciowych emitenta.
W powyzszym przypadku przekazywany jest raport zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacje:

a) Wskazanie papieréw warto$ciowych emitenta, z ktérych prawa zostaty zmienione, z podaniem ich liczby;
b) Wskazanie podstaw prawnych podjetych dziatan, jak réwniez tresci uchwat wtasciwych organéw emitenta,
na mocy, ktérych dokonano zmiany praw z papieréw warto$ciowych emitenta;
c) Petny opis praw z papierow warto$ciowych przed i po zmianie - w zakresie tych zmian;
d) W przypadku zamiany akcji imiennych uprzywilejowanych, co do gtosu na akcje na okaziciela dodatkowo:
= Liczbe akcjiimiennych, ktére podlegaty zamianie,
= Wysoko$c¢ kapitatu zaktadowego emitenta oraz ogolng liczbe gtoséw na walnym zgromadzeniu po dokonaniu
zamiany;
e) W przypadku zmiany praw z akcji uprzywilejowanych w sposéb inny niz poprzez zmiang liczby przystuguja-
cych z nich gtoséw dodatkowo:
= Liczbe akcji, dla ktérych zmienione zostaty prawa,
= QOkreslenie zmian praw z akcji;
f) W przypadku zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne uprzywilejowane dodatkowo:
= Liczbe akcji na okaziciela, ktore podlegaty zamianie,
= QOkreslenie rodzaju uprzywilejowania akcji imiennych po dokonaniu zamiany akcji na okaziciela na akcje
imienne uprzywilejowane,
= Wysoko$c¢ kapitatu zaktadowego emitenta oraz 0goling liczbe gtoséw na walnym zgromadzeniu po dokonaniu
zamiany.

Odwotanie lub rezygnacja osoby zarzadzajgcej lub nadzorujgcej albo powziecie przez emitenta informacji o decyzji
osoby zarzadzajgcej lub nadzorujacej o rezygnacji z ubiegania sie o wybér w nastepnej kadencji

Za informacje poufng Emitent uznaje odwotanie lub rezygnacje osoby zarzadzajacej lub nadzorujgcej albo powziecie
przez Emitenta informacji o decyzji osoby zarzadzajgcej lub nadzorujgcej o rezygnacji z ubiegania sie o wybor w nastep-
nej kadencji.

W powyzszym przypadku przekazywany jest raport zawierajacy w szczeg6lnosci nastepujace informacije:

g) Date odwotania lub rezygnacji osoby zarzgdzajgcej lub nadzorujacej albo daty powziecia wiadomosci przez
emitenta o decyzji osoby zarzadzajacej lub nadzorujgcej o rezygnacji z ubiegania sie o wyboér w nastepnej
kadenciji;

h) Imieinazwisko osoby zarzadzajgcej lub nadzorujacej;

i) Dotychczas petniong funkcje w przedsiebiorstwie emitenta;

j) Przyczyny odwotania lub rezygnaciji, jezeli przyczyny te zostaty podane przez organ lub osobe podejmujaca
decyzje.
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Powotanie osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej
Za informacje poufna Emitent uznaje powotanie osoby zarzadzajgcej lub nadzorujace;.
W powyzszym przypadku przekazywany jest raport zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacje:

a) Date powotania osoby zarzadzajacej lub nadzorujace;j;

b) Imieinazwisko powotanej osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej;

c)] Wskazanie funkcji powierzonej w przedsiebiorstwie emitenta;

d) Posiadane wyksztatcenie, kiwali kacie i zajmowane wcze$niej stanowiska, wraz z opisem przebiegu pracy za-
wodowej;

3.3.2. Operacje i zdarzenia dotyczace akgcji.

Planowane decyzje dotyczace programdéw skupu akcji wtasnych lub transakcji na innych noto-
wanych instrumentach finansowych

Za informacje poufng Emitent uznaje planowane decyzje dotyczgce programow skupu akcji wtasnych lub transakcji na
innych notowanych instrumentach finansowych.

W powyzszym przypadku przekazywany byt na rynek raport zawierajacy w szczego6lno$ci nastepujace informacje:

1. W przypadku skupu akcji wtasnych:

a) taczna liczbe i rodzaj akcji wtasnych, ktorych dotyczy przedmiotowy program;

b) Procentowy udziat przedmiotowych akcji wlasnych w kapitale zaktadowym, oraz w ogoélnej liczbie gtoséw wy-
nikajacych ze wszystkich akcji spotki;

c) Powody planowanej decyzji w przedmiotowym zakresie dotyczacym akcji wtasnych;

d) Planowane do osiggniecia cele;

e) Planowany termin przeprowadzenia skupu akcji wlasnych i spos6b jego przeprowadzenia wraz ze wskazaniem
sposobu lansowania przedmiotowego skupu;

2. W przypadku transakcji na innych notowanych instrumentach finansowych:

a) Liczbeirodzajinstrumentdw finansowych, ktérych dotyczy przedmiotowa planowana decyzja;

b) Warto$c¢ planowanej transakcji, o ile jest mozliwa do okreslenia;

c) Powody planowanej transakcji w przedmiotowym zakresie dotyczgcym instrumentow finansowych;

d) Planowane do osiggniecia cele oraz ryzyka zwigzane z planowang transakcja.

Planowanie, podjecie decyzji o zamiarze oraz potaczenie emitenta z innym podmiotem;

Za informacje poufng Emitent uznaje planowanie, podjecie decyzji o zamiarze oraz potgczenie emitenta z innym pod-
miotem.

Planowanie:

1. Uzasadnienie podjecia decyzji o zamiarze potgczenia i informacje o celach dtugookresowych, ktére majag zo-
sta¢ zrealizowane w wyniku podjetych dziatan;

2. Sposob planowanego potaczenia (przejecie lub zawigzanie nowej spotki) wraz ze wskazaniem jego podstawy
prawnej;

3. wskazanie podmiotow, ktdre maja sie potaczy¢, wraz z podstawowa charakterystyka ich dziatalnosci.

Podjecie decyzji:

1. Plan potaczenia, sporzadzony zgodnie z art. 499 § 1 KSH, wraz z dotaczonymi dokumentami, o ktérych mowa
w art. 499 § 2 KSH;

2. Sprawozdanie zarzadu, sporzadzone na podstawie art. 501 KSH;
3. Pisemna opinia biegtego, sporzadzona zgodnie z art. 503 § 1 KSH.
4, Pisemne stanowisko zarzadu i kazdg jego zmiane, odnos$nie do planowanego potaczenia, wraz z jego uzasad-

nieniem, nie pdzniej niz na 2 dni robocze przed walnym zgromadzeniem majgcym podja¢ uchwale o tym po-
faczeniu.
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Dokonanie potaczenia:

1
2.
3.

Sposob potaczenia (przejecie lub zawigzanie nowej spotki) wraz ze wskazaniem podstawy prawnej;
Wskazanie podmiotdw, ktore sie potagczyty, wraz z podstawowgq charakterystyka ich dziatalno$ci;

Date wpisania potgczenia do rejestru wtasciwego wedtug siedziby, odpowiednio, spotki przejmujacej albo
spotki nowo zawigzanej (dzieh potaczenia).

Planowanie, podjecie decyzji o zamiarze podziatu oraz podziale emitenta

Za informacje poufng Emitent uznaje planowanie, podjecie decyzji o zamiarze podziatu oraz podziale emitenta.

Planowanie i podjecie decyzji:

1

w

No o R

Uzasadnienie podjecia decyzji o zamiarze poddziatu i informacje o celach dtugookresowych, ktére majg zostaé
zrealizowane w wyniku podjetych dziatan,

Sposob planowanego poddziatu (przejecie, zawigzanie, przejecie i zawigzanie lub wydzielenie) wraz ze wska-
zaniem jego podstawy prawne;j.

Plan podziatu, sporzadzony zgodnie z art. 534 § 1 KSH, wraz z dotgczonymi dokumentami, o ktérych mowa
w art. 534 § 2 KSH;

Pisemne sprawozdanie zarzadu, sporzagdzone na podstawie art. 536 KSH;

Pisemna opinia biegtego, sporzagdzona zgodnie z art. 538 § 1 KSH;

Whniesione do planu podziatu zastrzezenia, o ktérych mowa w art. 541 § 5 KSH.

Pisemne stanowisko zarzadu i kazdg jego zmiane, odnos$nie do planowanego podziatu, wraz z jego uzasadnie-
niem, nie pézniej niz na 2 dni robocze przed walnym zgromadzeniem majacym podja¢ uchwate o tym podziale.

Dokonanie podziatu:

1

aklFwn

Sposob podziatu (przez przejecie, przez zawigzanie, przez przejecie i zawigzanie lub przez wydzielenie) wraz
ze wskazaniem jego podstawy prawnej;

Wskazanie podmiotéw, ktore powstaty po podzieleniu, wraz z podstawowg charakterystyka ich dziatalnosci;
Date wpisu nowo zawigzanej sp6tki do wiasciwego rejestru;

Date wpisoéw uchwaty o podziale do wtasciwego rejestru;

Date wykreslenia spotki dzielonej z rejestru (dzien podziatu).

Planowanie, podjecie decyzji o zamiarze przeksztatceniu i przeksztatcenie emitenta

Za informacje poufng Emitent uznaje planowanie, podjecie decyzji o zamiarze przeksztatceniu i przeksztatcenie emi-

tenta.

Planowanie i podjecie decyzji:

L

gkl wnN

o

Uzasadnienie podjecia decyzji o zamiarze przeksztatcenia i informacje o celach dtugookresowych, ktére maja
zostac zrealizowane w wyniku podjetych dziatan;

Charakter planowanego przeksztatcenia, z okre$leniem jego podstawy prawnej;

Planowane zmiany relacji przeksztatconego podmiotu z osobami trzecimi;

Projekt umowy albo statutu podmiotu po przeksztatceniu.

Plan przeksztatcenia, sporzgdzony zgodnie z art. 558 elementy planu przeksztatcenia § 1 KSH, wraz z dotgczo-
nymi dokumentami, o ktérych mowa w art. 558 elementy planu przeksztatcenia § 2 KSH;

Pisemna opinia biegtego rewidenta, sporzadzona zgodnie z art. 559 konieczno$¢ badania planu przeksztatce-
nia przez rewidenta § 4 KSH;

Uchwata o przeksztatceniu, podjeta zgodnie z art. 562 uchwata o przeksztatceniu spétki - warunki Kodeksu
spoétek handlowych.

Pisemne stanowisko zarzadu i kazdg jego zmiang, odno$nie do planowanego przeksztatcenia, wraz z jego uza-
sadnieniem, nie p6Zniej niz na 2 dni robocze przed walnym zgromadzeniem majacym podjg¢ uchwate o tym
przeksztatceniu.
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Dokonanie przeksztatcenia:

Okres$lenie podstawy prawnej decyzji o przeksztatceniu;

Okreslenie trybu i warunkéw przeksztatcenia, a w szczegolnosci:

Okreslenie rodzaju spotki handlowej, w ktora przeksztatcit sie emitent,

Szacunkowa warto$¢ kapitatéw wtasnych emitenta wedtug stanu na dzien przeksztatcenia,

Szacunkowa wartos$¢ kapitatdw wtasnych przeksztatconego podmiotu i sposéb pokrycia kapitatu zaktado-
wego;

Umowa albo statut przeksztatconego podmiotu;

Data wpisu spotki przeksztatconej do rejestru oraz wykreslenia z rejestru spotki przeksztatcanej (dzien prze-
ksztatcenial).

Kluczowe decyzje korporacyjne organow

Za informacje poufng Emitent uznaje kluczowe decyzje korporacyjne organéw, w tym:

decyzja w sprawie przeprowadzenia emisji papierow warto$ciowych;
decyzja w sprawie przeprowadzenia skupu akcji wtasnych;

decyzja o wycofaniu papierow wartosciowych z obrotu;

decyzja o podwyzszeniu lub obnizeniu kapitatu zaktadowego;

decyzja w sprawie przyjecia lub aktualizacji kluczowych elementéw strategii
decyzja w sprawie zmiany przedmiotu dziatalno$ci.

3.3.3. Informacje dotyczace Walnego Zgromadzenia

Za informacje poufng Emitent uznaje podjecie decyzji o zwotaniu walnego zgromadzenia Emitenta zawierajacego
w planowanym porzadku obrad kwestie uznane jako kluczowe decyzje korporacyjne, o ktérych mowa w punkcie 2.5
powyzej, jak rbwniez decyzje dotyczace istotnej zmiany Statutu, przedmiotu lub miejsca prowadzenia dziatalnosci.

W przypadku zdarzen dotyczacych przebiegu walnego zgromadzenia przekazywane byty na rynek raporty zawierajace
w szczegolnosci informacji dotyczace:

L

3

10.

11

12.

tre$¢ projektow uchwat oraz dokumentéw, ktére majg by¢ przedmiotem obrad walnego zgromadzenia, istot-
nych dla podejmowanych uchwat, ktére nie zostaty uprzednio przekazane do publicznej wiadomosci;

w przypadku wprowadzenia zmian do porzadku obrad walnego zgromadzenia na zadanie akcjonariusza lub ak-
cjonariuszy — nowy porzadek obrad ze wskazaniem nowych lub zmienionych punktdw oraz z trescig projek-
toéw uchwat lub z uzasadnieniem do nowych lub zmienionych punktéw;;

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza lub akcjonariuszy projektéw uchwat dotyczacych spraw wpro-
wadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore maja zostaé wprowadzone do porzadku
obrad walnego zgromadzenia - tre$é projektow uchwat;

Informacje o ogtoszeniu przerwy w obradach walnego zgromadzenia wraz z okre$leniem daty i miejsca jego
wznowienia;

Tre$¢ uchwat podjetych przez walne zgromadzenie oraz tre$é zatgcznikow do tych uchwat, a przy kazdej
uchwale réwniez liczba akcji, z ktorych oddano wazne gtosy, oraz procentowy udziat tychze akcji w kapitale
zaktadowym, tfaczna liczba waznych gtoséw, w tym liczba gtoséw ,za", ,przeciw” i ,wstrzymujacych sie”;
Informacje o odstgpieniu przez walne zgromadzenie od rozpatrzenia ktéregokolwiek z punktéw planowanego
porzadku obrad;

Informacje o sprzeciwach zgtoszonych do protokotu podczas obrad walnego zgromadzenia, ze wskazaniem,
ktérych uchwat dotyczyty;

tres$¢ projektéw uchwat, ktore byty poddane pod gtosowanie, a nie zostaty podjete,

Informacje o wniesieniu powo6dztwa o uchylenie lub stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty walnego zgromadze-
nia oraz o wydaniu przez sad wyroku w sprawie, jak réwniez o terminie stwierdzenia niewaznosci lub uchylenia
uchwaty badZ oddalenia powodztwa;

Wszystkie decyzje dotyczace deklaracji wyptat lub wstrzymania wyptat zaliczki na poczet przewidywanych
dywidend oraz wyptat lub wstrzymania wyptat dywidend lub odsetek od papieréw wartosciowych

Informacje udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 5 lub 6 Kodeksu
spotek handlowych

Udzielone akcjonariuszowi, na podstawie art. 429 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, informacje wynikajace
z zobowigzania przez sad rejestrowy zarzadu emitenta do udzielenia akcjonariuszowi, ktory zgtosit sprzeciw
do protokotu w sprawie odmowy ujawnienia zadanej na walnym zgromadzeniu informacji, oraz informacje, do
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ktdrych ogtoszenia emitent zostat zobowigzany, na podstawie art. 429 § 2 Kodeksu spoétek handlowych, przez
sad rejestrowy, a ktore zostaty udzielone innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem;

13. W przypadku podjecia przez walne zgromadzenie uchwaty o wyptacie dywidendy, emitent powinien przekaza¢,
w formie Informacji Poufnej informacji na temat wysoko$ci dywidendy, warto$ci dywidendy przypadajacej na
jedng akcje, liczby akcji objetych dywidendg, dnia dywidendy oraz terminu wyptat dywidendy;

14. W przypadku walnego zgromadzenia, na ktérym jest planowane podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego emitenta ze $rodkow spotki, jezeli ostatnie sprawozdanie nanosowe przypada na dzief bilan-
Sowy, co najmniej na sze$¢ miesiecy przed dniem walnego zgromadzenia, emitent powinien przekazaé, w for-
mie Informacji Poufnej, informacji okre$lonych w art. 442 § 2 Kodeksu spotek handlowych, ktore powinny byé
przedstawione na tym zgromadzeniu.

Przyjecie polityki dywidend lub jej zmiany, jesli taka polityka dywidend zostata przyjeta wcze-
$niej

Za informacje poufng Emitent uznaje przyjecie polityki dywidend lub jej zmiany, je$li taka polityka dywidend zostata
przyjeta wczes$niej.

W powyzszym przypadku, przekazywany byt na rynek raport zawierajgcy w szczegolnos$ci nastepujgce informacje:

a) Date przyjecia lub zmiany polityki dywidendy wraz ze wskazaniem organu, ktory te polityke lub zmiane za-
twierdzit;

b) Gtéwne zatozenia przedmiotowej polityki lub jej zmiany;

c) Przyczyny przyjecia przedmiotowej polityki lub jej zmiany;

d) Spodziewane efekty przyjecia przedmiotowej polityki lub jej zmiany.

3.4. Raportowanie danych finansowych

3.4.1. Powziecie informaciji o podstawowych danych finansowych

Szacunki dot. podstawowych wynikéw finansowych

Za informacje poufng Emitent uznaje w przypadku powziecia przez zarzad weryfikowalnej i konkretnej informaciji, po
zamknieciu danego okresu sprawozdawczego, a przed opublikowaniem raportu okresowego za ten okres, nt. wybranych
danych finansowych publikowanych zwyczajowo w raporcie okresowym takich jak:

= Przychody;

. EBIT;

. EBITDA;

= Zysk netto;

= Inneznaczace informacje.

W momencie zidentyfikowania, ze dane te:

=  Stanowigistotng zmiane w stosunku do wczesniejszych deklaracji (istotno$¢ okreslona w podrozdziale niniej-
szego ISR);

=  Saodmienne od powszechnego szacowania rynku lub wykazujg nieoczekiwany charakter;

= Istnieje ryzyko zwigzane z utrzymaniem poufnosci danych;

= Ujawnienie ich nie budzi ryzyka dla ostatecznych wynikéw publikowanych w raporcie okresowym,

Emitent przekazuje te wybrane dane w postaci raportu biezacego.
W raporcie biezgcym zamieszcza sie informacje dotyczaca:

1. Podstawowej wielkosci finansowej, o ktérej Emitent powziat informacje;
2. Okresu, ktorego informacja finansowa dotyczy
3. Ewentualnych przyczyn znaczacej zmiany w stosunku do analogicznego okresu w roku poprzednim.

Szczegolnie znaczace jest publikowanie danych dotyczacych podstawowych wynikéw finansowych w przypadku, gdy
dane te wykazuja istotng zmienno$¢ w zakresie warto$ci, ktdra odbiega od $rednich w minionych, analogicznych okre-
sach sprawozdawczych.
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Sporzadzenie prognozy wynikéw finansowych emitenta

Za informacje poufng Emitent uznaje sporzadzenie prognozy wynikéw finansowych emitenta wyrazone poprzez przy-
jecie budzetu lub planu finansowego na dany rok o ile dane maja charakter:

a) nieoczekiwany, tj. odbiegajacy od danych historycznych lub konsensusu,
b) pod warunkiem, ze dane te majg charakter weryfikowalnej i konkretnej informacji.

Analogicznie emitent za informacje poufng uznaje stwierdzenie konieczno$ci dokonania korekty przekazanej wczesniej
prognozy, o ile odchylenie poziomu realizacji poszczegdlnych pozycji prognozy od opublikowanych wartosci odbiega o
co najmniej 10%.

W powyzszym przypadku przekazywany jest raport zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacje:

1) Prognozowane lub szacowane wyniki;

2) Okres, ktorego prognoza dotyczy;

3) Podstawy iistotne zatozenia tej prognozy;

4) Sposéb monitorowania przez emitenta mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow;

5) Okresy, w jakich emitent bedzie dokonywat oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikdw oraz doko-
nywat ewentualnej korekty prezentowanej prognozy, wraz z okre$leniem zastosowanych kryteriéw tej oceny.

Zarejestrowanie znaczacych obrotow z danym kontrahentem
Za informacje poufng Emitent uznaje zarejestrowanie znaczacych obrotéw z danym kontrahentem.
W powyzszym przypadku przekazywany jest raport zawierajacy w szczegolnosci nastepujace informacje:

1) Nawe kontrahenta;

2) Date powziecia informaciji dotyczacej przekroczenia znaczgcego progu obrotow;
3) Charakter obrotow (dostawy czy sprzedaz);

4)  Opis przedmiotu transakcji

W przypadku grupy kontrahentéw, ktérzy wspotpracujg z Emitentem i razem tworzg grupe kapitatowg (lub do niej na-
lezg) — wielko$¢ obrotow liczona jest facznie dla danej grupy kontrahentow.

Wielko$¢ obrotow z danym kontrahentem (lub grupg kontrahentéw) liczona jest dla danego roku obrotowego.

Nadzwyczajne zmiany w poziomie kosztéw operacyjnych

Za informacje poufng Emitent uznaje powziecie informacji nt. nadzwyczajnych zmiany w poziomie kosztéw operacyj-
nych w tym w szczegolnosci:

1) Ustug obcych;
2) Kosztow wytworzonych materiatow;
3) Wynagrodzen.

Nadzwyczajne zmiany w poziomie rezerw i zadtuzenia

Za informacje poufng Emitent uznaje powziecie informacji nt. nadzwyczajnych zmiany w poziomie kosztéw produkcji
w tym w szczegdlnosci:

1) Ustug obcych.
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3.4.2. Zdarzenia zwigzane ze sprawozdawczos$cig finansowg

Wypowiedzenie przez emitenta lub przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finanso-
wych umowy o badanie lub przeglad, a takze rozwigzanie takiej umowy za porozumieniem stron

W przypadku wypowiedzenia przez emitenta lub przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
umowy o badanie lub przeglad oraz w przypadku rozwigzania takiej umowy, przekazywany jest raport zawierajacy
w szczegolnos$ci nastepujgce informacje:

a) Wskazanie, czy wypowiedzenie umowy wynika z decyzji podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan fi-
nansowych czy z decyzji emitenta;

b) Wskazanie przypadkow rezygnacji z wyrazenia opinii, wydania opinii negatywnych albo opinii z zastrzezeniami
o prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdar finansowych;

c) Wskazanie organow zalecajgcych lub akceptujgcych zmiang podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych;

d) Opis rozbieznosci odnosnie do interpretacii i stosowania przepiséw prawa lub postanowief statutu dotycza-
cych przedmiotu i zakresu badania lub przegladu, jakie miaty miejsce pomiedzy osobami zarzadzajgcymi a bie-
gtym rewidentem, ktéry dokonywat badania lub przegladu w okresie obowigzywania umowy, ktéra podlega
wypowiedzeniu, z zaznaczeniem sposobu ich rozstrzygniecia;

Do przedmiotowego raportu emitent bedzie dotgczat albo przekazywat niezwtocznie po jego uzyskaniu pismo biegtego
rewidenta, sporzadzone na wniosek emitentai adresowane do organu sprawujgcego nadzoér, w ktérym potwierdzajg oni
informacje podane w przedmiotowym raporcie lub odmawiajg ich potwierdzenia.

Znaczaca zmiana opublikowanych informac;ji
Za informacje poufng Emitent uznaje m.in. znaczacg zmiane:

= informacji poufnej zawartej w raporcie biezagcym;

= informacji zawartej w raporcie okresowym, np. w zakresie zmiany opisanej tam strategii, wystgpienia opisa-
nych tam czynnikéw ryzyka, ziszczenie sie czynnika istotnego dla rozwoju;

= kluczowych informacji zawartej w prospekcie emisyjnym lub innym dokumencie informacyjnym.

State elementy raportu biezacego
W tresci publikowanego raportu ESPI kazdorazowo zamieszcza sie nastepujace informacje:

= Data zdarzenia (w skrajnych wypadkach takze godzina);

= Opis czynnikow, ktore spowodowaty lub przyczynity sie do danego zdarzenia (jezeli nie zostaty wyszczegdl-
nione w ISR);

= Strony (podmioty) zaangazowane w zdarzenie (wskazanie petnej nazwy oraz miejsca siedziby;

=  Stanowisko zarzadu emitenta, co do wptywu danego zdarzenia na wyniki emitenta, o ile dotyczy i nie jest
oczywiste;

= Inne okolicznosci, elementy i czynniki, ktére nie zostaty wskazane w ISR, a ktére zdaniem emitenta sg istotne
dlainwestorow.

4. Weryfikacja i aktualizacja ISR

Nie rzadziej niz raz w roku niniejszy ISR podlega¢ bedzie analizie w zakresie koniecznosci lub zasadno$ci jego zmiany,
uzupetnienia lub doprecyzowania, w zwigzku z dziatalno$cig Spotki oraz jego praktycznym zastosowaniem.

Niezaleznie od powyzszego, niniejszy ISR podlega aktualizacji w celu dostosowania do zmian w przepisach powszechnie
obowiazujacych.
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Ponadto, niniejszy ISR podlega niezwtocznej aktualizacji w zakresie wskazanych w nim imion i nazwisk oséb odpowie-
dzialnych za przygotowanie oraz publikacje raportéw Spétki, w przypadku zaistnienia jakichkolwiek zmian w tym zakre-
sie.

Osobami odpowiedzialnymi za aktualizacje ISR jest Zarzad Spétki. Operacyjnie zmiany przygotowujg osoby odpowie-
dzialne z przygotowanie i publikacje raportow Spotki.
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