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Drodzy Akcjonariusze i Inwestorzy,

W imieniu catego Zarzadu spotki Korporacja KGL S.A. przedstawiam Panstwu
sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki za | kwartat 2021 r.

W | kwartale 2021 r. wypracowali$§my tacznie ponad 129 min zt przychodéw ze
sprzedazy i w stosunku do analogicznego okresu w roku ubiegtym,
odnotowali$my dynamiczny 35% wzrost przychodéw. Wzrosty nastagpity w obu
segmentach dziatalnosci.

Istotnym czynnikiem, ktéry miat bardzo duzy wptyw na wielko$¢
przychodéw, byt silny trend wzrostu cen surowcow, ktére sg przedmiotem
dystrybucji oraz stanowig duzy udziat w kosztach wytworzenia opakowan, a tym
samym wptyw naich cene. Nalezy jednoczes$nie zauwazy¢, ze fakt rosngcych cen
surowcow ma réwniez bezposredni wptyw na wielko$¢ osigganych przez Spotke
marz. Zasadg jest, Ze rosngce ceny zakupowe surowcOw wspierajag marze
osiggane w segmencie dystrybucji i obnizajg marze w segmencie produkcji.
Bioragc jednak wszystkie sktadowe pod uwage, marza osiggnieta przez KGL na
catym biznesie zostata utrzymana.

Wzrostowi dziatalno$ci produkcyjnej Spétki sprzyjata utrzymujaca sie
koniunktura w przemysle opakowan. W minionym kwartale wystapit szczegodlnie
wysoki popyt na opakowania (w szczegolnosci w sektorze zywnosci, w ktérym
dominujaca pozycje od wielu lat zajmujg opakowania z tworzyw sztucznych).
W wyniku dokonanego przez KGL w 2020 r. zakupu od Spétki ,Szymanowicz
i Spotka” zlokalizowanego w Czosnowie zaktadu produkcyjnego, wzrosty moce
wytworcze zwtaszcza w procesie ekstruzji (produkciji folii), co pozwolito nam by¢
w stanie realizowa¢ wieksze zamowienia sktadane przez Klientow.

Nalezy réwniez podkresli¢, iz wielko$ci naszych przychodéw z dziatalnosci
dystrybucyjnej sg silnie skorelowane z fluktuacjami cen surowcéw
ropopochodnych, a takze z aktualng sytuacjg w sektorach, w ktorych dziatalnosci
prowadzg nasi odbiorcy. | kwartat 2021 r. charakteryzowat sie zwigkszonym
popytem na surowce ze strony wiekszosci naszych klientéw. W naszej opinii,
$wiadczy to o rosngcej aktywnosci produkcyjnej/biznesowej catego sektora, co
jest dobrym prognostykiem na przysztos$c.

Nawigzujgc do sytuacji zwigzanej z COVID-19 mozemy poinformowac, ze przez
caty pierwszy kwartat Spatka pracowata bez wiekszych zaktocen. Nie odnotowa-
lismy znaczacych perturbacji zwigzanych z pandemia. Nalezy jednak podkreslic¢
izzmagaliSmy sie z potrzebami rozwigzywania problemdéw z niej wynikajacych np.
ze zwiekszonej absencji pracownikow. Podjelismy wszelkie mozliwe wysitki, aby
dziatalno$¢ operacyjna Spétki byta prowadzona z uwzglednieniem zaspokajania
potrzeb klientéw oraz zachowaniem zalecen Gtoéwnego Inspektora Sanitarnego,
majacych na celu ograniczenie ryzyka zachorowan.

W catym procesie dziatalnosci nie odnotowali§my rowniez wigkszego problemu
zwigzanego z ptynnosciag dostaw niezbednych surowcow do produkcji oraz
towarow, ktore Spotka dystrybuuje.

W imieniu Zarzadu Spétki zapraszam do zapoznania sie z niniejszym
Sprawozdaniem.

Krzysztof Gromkowski
Prezes Zarzadu Korporacja KGL S.A.
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2. Wybrane dane finansowe

Wszystkie dane zamieszczone w niniejszym rozdziale prezentowane sg w tys. zt.

01.01.2021 — 01.01.2020 — 01.01.2020 —
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

% | er | m | en | & | e

Wyszczegélnienie

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy

X P L 129106 28 238 379 964 84923 95920 21818
produktow, towarow i materiatow

Koszt wtasny sprzedazy 109939 24 046 312 030 69 740 78 204 17789
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 19167 4192 67933 15183 17716 4030
Zysk (strata) brutto 3879 848 14770 3301 1527 347
Zysk (strata) netto 3100 678 11182 2 499 1194 272
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 7129259 7129259 7159118 7159118 7159200 7159200
Zysk (strata) netto na akcje zwykta

(zt/euro) przypisany akcjonariuszom 0,43 0,10 1,56 0,35 0,17 0,04
jednostki dominujgcej

EBITDA [wynik operacyjny powigkszony 12 002 2625 44732 9998 11248 2559
0 amortyzacje)

BILANS

Aktywa trwate 234 406 50 298 238760 51738 188 609 41432
Aktywa obrotowe 135176 29006 108 702 23 555 112 967 24 815
Kapitat wtasny 134 849 28 936 131741 28 547 124 536 27 357
Rezerwy 11063 2374 10908 2 364 9079 1994
Zobowigzania dtugoterminowe 91084 19 545 102 324 22173 73012 16 038
Zobowigzania krotkoterminowe 129899 27 874 99 687 21602 91792 20164
Otrzymane dotacje 2687 577 2803 607 3158 694
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 18,91 4,06 18,40 3,99 17,40 3,82
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH

Przepfywy pienigzne netto 18509 4048 47632 10646 15037 3420
z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto (2 341) (512)  (44324)  (9906) (4755 (108
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto (12735)  (2785) (2151) (481)  (9393)  (2137)
z dziatalno$ci finansowe;j

Kurs EUR/ZL 03 2021 12 2020 03 2020
—dla danych bilansowych 4,6603 4,6148 4,5523
—dla danych rachunku zyskow i strat 4,5721 4,4742 4,3963

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego
$rednig arytmetyczna kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien poszczegoélnych miesiecy danego okresu.
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Skrdocona analiza wskaznikowa Korporacja KGL

Wskazniki finansowe

Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy 16,8% 17,3% 14,2%
Wskaznik rentownoséci operacyjnej 5,4% 5,4% 3,6%
Wskaznik rentownosci EBITDA 11,0% 10,5% 7,8%
Wskaznik rentownos$ci netto 3,2% 2,.9% 2.1%
Wskaznik rentownoséci aktywow 3,5% 3,7% 2,2%
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 0,64 0,59 0,61
Wskaznik pokrycia kapitatéw wtasnych zadtuzeniem 1,74 1,42 1,53
Wskaznik pokrycia kapitatéw wtasnych zadtuzeniem dtugoterminowym 0,68 0,59 0,70
Cykl rotacji zapasow (dni) 68 53 54
Cykl rotacji naleznosci (dni) 39 48 47
Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (dni) 74 63 56
Cykl konwersji gotowki (dni) 33 38 45

Informacja nt. zaprezentowanych wskaznikéw jest cyklicznie monitorowana oraz prezentowana w ramach kolejnych
raportéw okresowych. Definicje alternatywnych pomiaréw wynikéw oraz metodologie ich obliczania sg prezentowane
ponizej.

Wskaznik rentownosci sprzedazy = zysk (strata) ze sprzedazy za 12 mies. / przychody netto ze sprzedazy za 12 mies. x 100%

Wskaznik rentowno$ci operacyjnej = zysk (strata) na dziafalno$ci operacyjnej za 12 mies. / przychody netto ze sprzedazy
za 12 mies. x 100%

Wskaznik rentowno$ci EBITDA = (zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej za 12 mies. + amortyzacja za 12 mies.) / przychody netto
ze sprzedazy za 12 mies. x 100%

Wskaznik rentownos$ci netto = zysk [strata) netto za 12 mies. / przychody netto ze sprzedazy za 12 mies. x 100%
Wskaznik rentownosci aktywdw = zysk netto za 12 mies. / aktywa

Wskaznik ogélnego zadtuzenia = (Pasywa - kapitaty) / aktywa

Wskaznik pokrycia kapitatéw wfasnych zadfuzeniem = (Pasywa - kapitaty) / kapitaty wtasne

Wskaznik pokrycia kapitatéw wtasnych zadfuzeniem dtugoterminowym = zobowigzania dfugoterminowe / kapitafy wtasne
Cykl rotacji nalezno$ci = (stan naleznosci z tytutu dostaw i usfug/przychody za 12 mies.] x 365

Cykl rotacji zobowiqzan biezqcych = (stan zobowigzan handlowych/ przychody za 12 mies.) x 365

Cykl rotacji zapaséw = [stan zapaséw na date bilansowq/przychody za 12 mies.) x 365

Cykl konwersji gotéwki = cykl rotacji zapaséw + cykl rotacji naleznosci - cykl rotacji zobowigzan biezgcych

Wartosci sprzedazy oraz zysku liczone za okres ostatnich 12 miesiecy
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3. Skrocone sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia do
31 marca 2021r.

3.1. Wprowadzenie do skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego Korporacja KGL S.A. na
dzien 31.03.2021r.

3.1.1. Okresy prezentowane

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zawiera dane na dzier 31 marca 2021 r. oraz za okres od 01 stycznia do
31 marca 2021 r. Dane poréwnawcze prezentowane s3 dla sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania ze
zmian w kapitale wtasnym wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.i 31 marca 2020 r., a dla sprawozdania z catkowitych
dochodéw i sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 01 stycznia do 31 marca 2020 r. Dane dotyczace roku
2020 zawierajg skonsolidowane dane spotek Grupy Kapitatowej KGL tj. Korporacja KGL.S.A. oraz FFK Moulds Sp. z o.0.

3.1.2. Dane Emitenta

Na podstawie § 1 ust. 2 Statutu dziatalno$¢ Emitenta prowadzona jest pod firma:
Korporacja KGL Spétka Akcyjna.

Zgodnie z § 1 ust. 3 Statutu Emitent moze uzywac¢ réwniez nazwy skroconej:
Korporacja KGL S.A. oraz wyrdzniajagcego go znaku graficznego/graficzno-
stownego.

Nazwa (firma) Korporacja KGL Spétka Akcyjna

Adres siedziby Mosciska, ul. Postepu 20, 05-080 Izabelin, Polska
Numer telefonu +48 22 3213000

Adres e-mail info@kgl.pl

Strona internetowa www.kgl.pl

Numer NIP 1181624643

Numer KRS 0000092741

SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY. XIV WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci:
B produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

B prowadzenie handlu wyrobami chemicznym.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki cywilnej Korporacja KGL S.C. w spotke akcyjng Korporacja KGL S.A.
Przeksztatcenie to nastgpito na podstawie uchwaty wspoélnikow spétki cywilnej tj. Lecha Skibinskiego, Zbigniewa
Okulusa, Krzysztofa Gromkowskiego z dnia 14 listopada 2001 r., zawartej w protokole notarialnym sporzadzonym przez
notariusza Zofig Krysik, prowadzacg Kancelarig Notarialng w Warszawie (Rep. A nr 1656/2001). Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie XX| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (sygnatura akt:
Wa.XXI.NS-REJ. KRS/636/02/981) z dnia 25 lutego 2002 r., Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego.

W dniu 8 listopada 2015 r. Gietda Papierow Wartos$ciowych w Warszawie S.A. (,GPW") podjeta Uchwate nr. 1247/2015
z dnia 8 listopada 2015 r., w ktérej Zarzad GPW postanawia dopusci¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
akcje Emitenta. W dniu 10 grudnia 2015 r. miato miejsce pierwsze notowanie akcji Emitenta na GPW.

3.1.3. Czas trwania jednostki

Spotka Korporacja KGL S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony.
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3.1.4. Sktad organow Emitenta wedtug stanu na dzien bilansowy

Zarzad:

Na dzien 31 marca 2021r., a takze na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, w skfad Zarzadu Emitenta wchodza
nastepujace osoby:

Imig i nazwiske Funkcja Poczq‘t:ek peinieni‘a Poczqte.a'k obecnej Koniec ?becnej
funkcji w Zarzadzie kadencji kadencji
Krzysztof Gromkowski Prezes Zarzadu 14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 . 9 czerwca 2021r.
Zbigniew Okulus Wiceprezes Zarzadu 14 listopada 2001 . 9 czerwca 2016 r. 9 czerwca 2021r.
Lech Skibinski Wiceprezes Zarzadu 14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 . 9 czerwca 2021r.
Ireneusz Strzelczak Wiceprezes Zarzadu 14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 . 9 czerwca 2021r.

W prezentowanym sprawozdaniu nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Emitenta.

Rada Nadzorcza:

Na dzieh 31 marca 2021r., a takze na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, w sktad Rady Nadzorczej Emitenta
wchodzg nastepujace osoby:

Poczatek petnienia Poczatek obecnej

Imieg i nazwisko Funkcja Funkoji e Koniec kadencji
Tomasz Dziekan Przewodniczacy RN 8 maja 2015r. 9 czerwca 2016 . 9 czerwca 2021r.
Artur Lebiedzinski Wiceprzewodniczacy RN 9 czerwca 2016 r. 9 czerwca 2016 . 9 czerwca 2021r.
Hanna Skibinska Cztonek RN 14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 r. 9 czerwca 2021 r.
Lilianna Gromkowska Cztonek RN 14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 r. 9 czerwca 2021 r.
Bozena Okulus Cztonek RN 14 listopada 2001 . 9 czerwca 2016 r. 9 czerwca 2021 r.
Bianka Grzyb Cztonek RN 22 lipca 2020 . 22lipca 2020r. 22 lipca 2025r.

3.1.5. Prawnicy
Kancelarie Prawne obstugujace dziatalno$¢ operacyjng jednostki dominujacej i spotek zaleznych:

B Rykowski & Gniewkowski Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych Sp. k.
Al. Niepodlegtosci 124 lok. 16, 02-577 Warszawa

3.1.6. Banki (wspotpracujgce w okresie sprawozdawczym)

B ING Bank Slaski S.A.
BNP PARIBAS Bank Polska S.A.
B Santander Bank Polska S.A.

3.1.7. Biegli rewidenci:

B BDO Spoatka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.
ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa

3.1.8. Inwestycje kapitatowe Emitenta
Emitent w analizowanym okresie nie dokonywat zadnych inwestycji kapitatowych (w tym w papiery warto$ciowe, ani

instrumenty finansowe).

3.1.9. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta

W analizowanym okresie nie nastgpity zadne znaczace zmiany zasad zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta.
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3.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa stan na stan na stan na
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
I. Aktywa trwate 234 406 238760 188 609
1. Wartos$ci niematerialne i prawne 8363 8086 4608
2. Rzeczowe aktywa trwate 225950 230 544 183 848
3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
4. Naleznosci dtugoterminowe 93 131 154
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 135176 108 702 112 967
1. Zapasy 76 775 69 010 56 322
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 44 281 28 390 41874
3. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 0 0 337
4. Pozostate nalezno$ci 4672 5163 8712
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 448 6140 5722
AKTYWA RAZEM 369582 347 462 301577
e stan na stan na stan na
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
I. Kapitat wtasny ogétem 134 849 131741 124 536
1. Kapitat akcyjny 7129 7129 7159
2. Akcje wtasne (220) (220) (381)
3. Nadwyzka ze sprzedazy akcji 30071 30071 30071
4. Zyski zatrzymane 98 033 94925 87700
- w tym zysk nalezacy do udziatowcow niekontrolujagcych 0 0 3
5.Zmiany zatozen aktuarialnych w tym podatek odroczony (164) (164) (35)
6. Kapitat udziatowcdw niekontrolujgcych 0 0 21
Il. Rezerwy na zobowigzania 11063 10908 9079
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 496 10 340 8717
2. Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 568 568 361
lll. Zobowigzanie diugoterminowe 91084 102 324 73 012
1. Kredyty i pozyczki 49 483 56 285 32427
2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 41601 46039 40585
IV. Zobowigzania krotkoterminowe 129 899 99 687 91792
1. Kredyty i pozyczki 5549 5123 2 746
2. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 19 926 20735 18623
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 83 606 59 009 56 175
4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2144 1877 0
5. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4538 4213 3937
6. Pozostate zobowigzania 14136 8730 10311
V. Otrzymane dotacje 2687 2803 3158
PASYWA RAZEM 369582 347 462 301577
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3.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Rachunek zyskow i strat

za okres 01.01.2021 zaokres 01.01.2020

I. Przychody ze sprzedazy produktow

IIl. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw dystrybucyjnych
lll. Przychody ze sprzedazy

IV. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

V. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw dystrybucyjnych
VI. Zysk (strata) brutto na sprzedazy

VII. Pozostate przychody operacyjne

VIIl. Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

IX. Pozostate koszty operacyjne

X. Zysk operacyjny

XI. Przychody finansowe

XIl. Koszty finansowe

XIll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

XIV. Podatek dochodowy

XV. Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej

XVI. Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej

XVII. Zysk (strata) netto na dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej

Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
przypadajaca na udziaty niekontrolujgce

Zysk (strata) netto na dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zi)

Podstawowy za okres obrotowy
Rozwodniony za okres obrotowy

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zi)
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

—31.03.2021 — 31.03.2020
68 912 52801
60 194 43119
129106 95920
57 261 40732
52678 37472
19167 17716
229 508
13659 12161
50 59
5687 6 003
0 13
1808 4 489
3879 1527
779 333
3100 1194
0 0
3100 1194
(2)
3100 1197
0,43 0,17
0,43 0,17
0,43 0,17
0 0

za okres 01.01.2021 zaokres 01.01.2020

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej za okres:
w tym przypadajgca akcjonariuszom jednostki dominujacej
w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujace

Inne catkowite dochody, w tym:

Suma dochodow catkowitych za okres:
w tym przypadajgca akcjonariuszom jednostki dominujacej

Pogrupowanie catkowitych dochodéw

—31.03.2021 — 31.03.2020
3100 1194
3100 1197
0 (2)
0 0
3100 1194
3100 1197

za okres 01.01.2021 za okres 01.01.2020

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za okres

Suma dochodéw catkowitych

10

—31.03.2021 —31.03.2020
3100 1194
3100 1194
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3.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Roznice kursowe Zvski Wielkosci ujete w kapi-
z przeliczenia jedno- zatrzy mane tale w zwigzku ze zmiang
stek zagranicznych ¥ zatozen aktuarialnych

Sprawozdanie ze zmian Kapitat  Akcje

w kapitale wtasnym akcyjny wtasne

Trzy miesigce zakonczone 31.03.2021r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2021r. 7129 (220) 0 124 996 (164)
zysk (strata) netto 3100
efekt potaczenia spoétek 8

Catkowite dochody ogétem 0 0 0 3108 0

Dywidenda wyptacona
Kapitat wtasny na 31.03.2021r. 7129 (220) 0 128 104 (164)

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2020 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2020 . 7159 (381) 0 116 567 (35)
zysk (strata) netto 11182
umorzenie akcji wtasnych (30) 381 (351)
zakup udziatéw niekontrolujagcych 31
inne dochody catkowite 0 (130)
nabycie akcji wtasnych (220)
Catkowite dochody ogdotem (30) 160 0 10 863 (130)
Dywidenda wyptacona (2 434)
Kapitat wtasny na 31.12.2020 r. 7129 (220) 0 124 996 (164)

Trzy miesigce zakonczone 31.03.2020 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2020 r. 7159 (381) 0 116 567 (35)
zysk (strata) netto 1197

Korekty btedow

Catkowite dochody ogétem 0 0 0 1197 0

Dywidenda wyptacona

Kapitat wtasny na 31.03.2020 r. 7159 (381) 0 117 764 (35)

1

Kapitat wiasny
akcjonariuszy
jednostki dominujacej

131741
3100

8

3108

0

134 849

123 312
11182
0

31
(130)
(220)
10863
(2 434)
131741

123312
1197

0

1197

0
124508

Kapitat
udziatowcow
niekontrolujacych

31

(31)

(31)

31
(2

(2)

28

Razem
kapitaty
wtasne

131741
3100

8

3108

0

134 849

123 342
11182
0

0

(130)
(220)
10832
(2 434)
131741

123 342
1194

0

1194

0
124536
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3.5. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

w tys. zt w tys. zt
31.03.2021  31.03.2020

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

I. Zysk / (strata) brutto za rok obrotowy 3879 1527
Il. Korekty razem: 14 630 13509
1. Zyski (straty) przypadajace na udziaty niekontrolujace 0 (2)
2. Amortyzacja 6 315 5245
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 400 4 124
4, Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 994 907
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (10) 3
6. Zmiana stanu rezerw 0 0
7.Zmiana stanu zapasow (7 765) (2600)
8. Zmiana stanu naleznos$ci (15 205) (3164)
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 30329 10 202
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (116) (119)
11. Zaptacony podatek dochodowy (357) (170)
12. Inne korekty 44 84
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-1I) 18 509 15037
B. Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
l. Wptywy 10 3
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 10 3
Il. Wydatki 2351 4 758
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 2351 4758
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej(l-Il) (2341) (4 755)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 319 842

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2.Kredyty i pozyczki 0 560
3. Srodki uzyskane z dotacji 312 249
4.Inne wptywy finansowe 6 33
Il. Wydatki 13 054 10235
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 6382 4571
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 5672 4724
3. Odsetki 846 829
4. Inne wydatki finansowe 154 111
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (12 735) (9393)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.Il1+/-B.l11+/-C.IlI) 3433 889
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 3309 864
- zmiana stanu $§rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (124) (25)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6140 4 858
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 9 448 5722
Pozycja inne korekty obejmuje: 31.03.2021 31.03.2020
inne korekty 44 84
RAZEM 44 84
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3.6. Informacja dodatkowa do skrdéconego srodrocznego sprawozdania finansowego
3.6.1. Efekt zastosowania nowych standardow i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego za
okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2021 r. sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r., z wyjatkiem zmian opisanych ponize;j.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i porownywalnego.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spotke

Spétka nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych na dzien 31 marca 2021 r. i za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2020 .

Dane poréwnawcze za okres pierwszego kwartatu 2020r zawierajg dane skonsolidowane Grupy Kapitatowej KGL.

Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardow lub interpretac;ji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

=  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku
ztoczacymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen.
Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzahn powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach
regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje o przej$ciu na MSSF.

Emitent zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejscia
w zZycie tego standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita
nie rozpoczyna¢ formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

=  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, a nastepnie zmieniony w dniu 25 czerwca 2020 r.
i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pozniej. Dozwolone jest
jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard
zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace uméw ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu 25 czerwca 2020 r.
zmieniono rowniez MSSF 4 — w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9
Instrumenty finansowe do 1 stycznia 2023 r.

Wdrozenie standardu nie wptynie istotnie na sprawozdanie finansowe.

= Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej (termin wej$cia w zycie obecnie zostat odroczony
bez wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowo$¢ transakcji, w ktorych jednostka
dominujaca traci kontrole nad jednostka zalezng, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okre$long w MSSF
3 Potgczenia jednostek, w drodze sprzedazy wszystkich lub cze$ci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia uymowanego metodg praw wtasnosci.

Emitent zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskq jako data
wejscia w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure
zatwierdzenia zmienionych standardéw.

= Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako krotko- i dlugoterminowe

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub p6znie;j.

Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie muszg by¢ spetnione, aby zobowigzanie uzna¢ za krétkoterminowe. Zmiana
moze wptyngé na zmiane prezentacji zobowigzan i ich reklasyfikacje pomiedzy zobowigzaniami krétko-
i diugoterminowymi.

Emitent zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2022 r. lub od 1 stycznia 2023 r. w zwigzku z planowanym
przesunieciem wejscia w zycie tego standardu.
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=  Zmiany w MSSF 3, MSR 16, MSR 37 oraz coroczne poprawki do standardéow 2018-2020 (Annual improvements)

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub p6zZniej. Wéréd zmian jest m.in. wprowadzenie zakazu
pomniejszania kosztu wytworzenia $srodkdw trwatych o przychody ze sprzedazy produktéw testowych powstatych
w procesie tworzenia/uruchamiania $rodka trwatego.

Emitent zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2022 r. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionych standarddw.

=  Zmiana w MSSF 16 Leasing: Ulgi zwigzane z Covid-19

Zmiana zostata opublikowana w dniu 28 maja 2020 roku i ma zastosowanie od 1 czerwca 2020 roku. Zmiana
wprowadza w MSSF 16 uproszczenie, pozwalajgce nie ujmowa¢ modyfikacji umowy leasingu w przypadku,
gdy nastapity np. zmiany w pfatnosciach zwigzane z pandemia Covid-19.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na prezentowane wyniki.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposaéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardow, interpretacji oraz zmian
do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez kraje UE:

= MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia
do stosowania przez kraje UE),

= MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, wraz ze zmianami z dnia
25 czerwca 2020 roku,

= Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkq
stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku (wstrzymany proces
przyjecia do stosowania przez kraje UE),

=  Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako krdtko- i dtugoterminowe
opublikowana 23 stycznia 2020 roku,

=  Zmiany w MSSF 3, MSR 16, MSR 37 oraz coroczne poprawki do standardéw 2018-2020 opublikowane w dniu
14 maja 2020 roku,

=  Zmiany w MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie zastosowania MSSF 9 opublikowane w dniu
25 czerwca 2020 roku,

=  Zmiana w MSSF 16 Leasing: Ulgi zwigzane z Covid-19 opublikowane w dniu 28 maja 2020 roku.

Spoétka zastosuje standardy zgodnie z datami wejscia w zycie

3.6.2. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego za | kwartat 2021 r.

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Sprawozdawczoséci Finansowej (,MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci i przepisami majagcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci
przyjetymiiopublikowanymi przez Unie Europejska, a takze zwymogami ,Rozporzadzenia Ministra Finans6w w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych” (Dz. U.z 2018 poz. 757).

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca
2020 roku.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spétki za rok
2020 obejmujacym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020 roku sporzadzonym wedtug MSSF
zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe nie podlegato przeglagdowi przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktdre podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie
finansowe za 2020 .
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3.7. Zatozenie kontynuacji dziatalnos$ci gospodarczeji porownywalno$¢ sprawozdan finansowych

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, nie stwierdza sie
istnienia okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.

3.8. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad Jednostki,
kierujac sie subiektywng oceng, okres$la i stosuje polityke rachunkowos$ci, ktéra zapewnia, iz sprawozdanie finansowe
bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

B prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,

B odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczng transakcji obiektywne,

B sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

B kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

2. Niepewnos$¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkdw, jako ze wiele informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete
szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia
z przesztos$ci. Dlatego tez szacunki dokonane w prezentowanym sprawozdaniu mogg zosta¢ w przyszto$ci zmienione.

Gtowne szacunki dotyczg nastepujgcych pozycji:

Wyszczegolnienie Zakres

Utrata wartosci jednostek wypracowujacych Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia warto$ci odzyskiwalnej:
$rodki pieniezne oraz pojedynczych sktadnikéw przestanki wskazujgce na utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe,
Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych stopa wzrostu

Zapasy Odpis aktualizujgcy do wartosci mozliwej do uzyskania

Odpisy aktualizujace naleznoéci handlowe Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej

Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow

Podatek dochodowy z tytutu podatku odroczonego

Zobowigzania z tytutu $wiadczen Stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac,
pracowniczych/Rezerwy oczekiwany przecietny okres zatrudnienia, rotacja pracownikow
Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych Wyceny instrumentéw pochodnych przeprowadzane sg

oraz innych instrumentéw finansowych przez banki realizujgce transakcje

Okres ekonomicznej uzytecznos$ci $rodkow trwatych ~ Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow
oraz warto$ci niematerialnych weryfikuje sie, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego

3.9. Opis pozycji wptywajgcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz przeptywy
srodkow pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany
wptyw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozycje wptywajagce na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy oraz
przeptywy $rodkdw pienieznych, ktére bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wptyw na
niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe.

3.10. Zastosowane kursy

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego
$rednig arytmetyczng kurséw NBP okresu. Przyjete do kalkulacji kursy:

EUR/ZL Kurs na dzien Kurs na dzien Kurs na dzien
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
- dla danych bilansowych 4,6603 4,6148 4,5523
- dla danych rachunku zyskow i strat 4,5721 4,4742 4,3963
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UsD/zt Kurs na dzien Kurs na dzien Kurs na dzien
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
- dla danych bilansowych 3,9676 3,7584 4,1466
- dla danych rachunku zyskéw i strat 3,8128 3,9045 3,9907

3.11. Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Dziatalno$¢ Emitenta nie charakteryzuje sie sezonowoscia.

3.12. Opis korekty btedéw poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okresow.

3.13. Prezentacja danych w sprawozdaniu

Dane prezentowane w sprawozdaniu, o ile nie okre$lono inaczej, wyrazone sg w zaokrggleniu do tysigca ztotych, co
moze wptywac na jednostkowgq réznice w podsumowaniu.

3.14. Dodatkowe noty i objasnienia do skroconego sprawozdania finansowego KGL

NOTA 1. Przychody

w okresie 01.01.2021 — | w okresie 01.01.2020 —
31.03.2021 31.03.2020

Wyszczegolnienie

Dziatalno$¢ kontynuowana

Sprzedaz towardw i materiatow 60194 43119
Sprzedaz produktow 68 912 52 801
SUMA przychodow ze sprzedazy 129 106 95 920
Pozostate przychody operacyjne 229 508
Przychody finansowe 0 13
SUMA przychodow ogoétem z dziatalnosci kontynuowanej 129 335 96 440
Przychody z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
SUMA przychodow ogoétem 129 335 96 440

w okresie 01.01.2021 — | w okresie 01.01.2020 —

Przychody ze sprzedazy 31.03.2021 31.03.2020
struktura geograficzna

Kraj 116522  90,25% 83328  86,87%
Zagranica 12 584 9,75% 12592 13,13%
RAZEM 129106  100,00% 95920  100,00%

W tym wedtug segmentow

w okresie 01.01.2021 — 31.03.2021 zagranica
dystrybucja 58225 1969
produkcja 58 297 10 616
SUMA 116 522 12 584
w okresie 01.01.2020 — 31.03.2020 zagranica
dystrybucja 40 455 2 664
produkcja 42 872 9928
SUMA 83328 12592
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NOTA 2. SEGMENTY OPERACY]NE

Segment operacyjny jest cze$cig sktadowg jednostki:

a) ktora angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z czym moze uzyskiwac¢ przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalno$ci sg regularnie przegladane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy
ocenie wynikéw dziatalno$ci segmentu, a takze

c) w przypadku, ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace
tych elementéw dziatalnosci, ktdre sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobow do
danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Na podstawie powyzszych kryteriow Spétka wyodrebnita 2 segmenty:

B produkcyjny — wytwarzanie wyrobdéw z tworzyw sztucznych, tzn. gtéwnie opakowan z tworzyw sztucznych
produkowanych metoda termoformowania i wtrysku oraz foli wytwarzanej metoda ekstruz;ji;

B dystrybucyjny — dystrybucja granulatow tworzyw sztucznych i srodkow barwigcych.

Segment produkcyjny charakteryzuje sie produkcja folii i opakowan z trzech gtéwnych rodzajéw tworzyw sztucznych
odpowiadajacym potrzebom i specyfice roznych segmentéw rynku, w gtdwnej mierze branzy spozywczej.

Segment dystrybucji skoncentrowany jest na sprzedazy trzech kategorii tworzyw — technicznych, poliolefinowych
i styrenowych, ktore wykorzystywane sg w wielu branzach tradycyjnych jak i nowo powstajacych.

Zarzad nie analizuje wartoscitacznych aktywow i zobowigzan w podziale na segmenty.

Sl L 0T A0 ystmbucla  produkela  cristimedé  ogitem
Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 60194 68 912 0 129106
Przychody segmentu ogotem 60194 68 912 0 129106
Koszt wtasny sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych (52 678) (57 261) 0 (109 939)
Koszty segmentu ogotem (52 678) (57 261) 0 (109 939)
Zysk/strata segmentu 7516 11651 (0] 19167
Koszty sprzedazy (7 533)
Koszty ogolnego zarzadu (6 126)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 179
Przychody/koszty finansowe netto (1808)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3879
Podatek dochodowy (779)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3100

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 0

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 3100
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Okres 01.01-31.03 2020

Segment

dystrybucja

Segment Pozostata Dziatalnosé
produkcja dziatalnosé ogotem

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody segmentu ogotem

Koszt wtasny sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych
Koszty segmentu ogétem

Zysk/strata segmentu

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody/koszty operacyjne
Przychody/koszty finansowe netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

43119
43119

(37 472)
(37472)
5647

52 801
52801

(40 732)
(40 732)
12 069

0 95920
0 95920
0 (78 204)
0 (78 204)
0 17716
(6 527)

(5 634)

448

(4 476)

1527

(333)

1194

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

0

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

INFORMACJE O WIODACYCH KLIENTACH

1194

W pierwszym kwartale 2021 r. zaden klient nie uzyskat obrotow wigkszych niz 10% przychoddw Spotki.

NOTA 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACY|NE]

Wyszczegolnienie

w okresie

01.01.2021 — 31.03.2021

w okresie
01.01.2020 — 31.03.2020

Amortyzacja

Zuzycie materiatdw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzajow ogotem, w tym:
Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
(wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug

18

6 315
42505
5064
1116
14595
3751
236
73582
(1287)

(1376)

(7533)
(6126)
57261

5245
34 418
4408
718

12 546
3340
531
61205
(7 223)

(1089)

(6 527)
(5634)
40732
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NOTA 4. PRACE BADAWCZ0-ROZWO)OWE UJETE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

w okresie w okresie
01.01.2021 — 31. 021 .01.2020 — 31.03.2020

Obszar badania i rozwoju

Badania zwigzane z wyprodukowaniem nowych narzedzi

oraz sktadu surowca do produkcji opakowan 548 753

Oprdécz przedstawionych w tabeli kosztow Spétka nie rozpoznata Zadnej kwoty jako koszty wynagrodzen pracownikéw
dziatu badawczo rozwojowego.

W poréwnywalnym okresie roku 2020 koszty wynagrodzen wyniosty 197 tys. zt.

W roku 2021 Spétka rozpoznata przychdéd z dotacji na prace badawczo-rozwojowe w wysokosci 312 tys. zt.

NOTA 5. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zaniechata Zzadnego z prowadzonych rodzajéw dziatalnosci.

NOTA 6. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACY)NE

w okresie w okresie
01.01.2021— 31.03.2021 01.01.2020— 31.03.2020

Pozostate przychody

Zysk ze zbycia majatku trwatego 10 3
Dotacje 116 454
Pozostate 103 51
RAZEM 229 508

w okresie w okresie
01.01.2021 — 31.03.2021  01.01.2020 — 31.03.2020

Pozostate koszty

Strata ze zbycia majatku trwatego 0 0
Pozostate 50 59
RAZEM 50 59

NOTA 7. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

w okresie w okresie
01.01.2021 — 31.03.2021 01.01.2020 — 31.03.2020

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek 0 13
Inne w tym przychody z tytutu réznic kursowych 0 0
RAZEM 0 13

e e w okresie w okresie

01.01.2021 — 31.03.2021 01.01.2020 — 31.03.2020
Koszty z tytutu odsetek 994 919
Inne w tym koszty z tytutu réznic kursowych 814 3569
RAZEM 1808 4 489
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NOTA 8. BIEZACY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

w okresie w okresie
01.01.2021 — 31.03.2021 01.01.2020 — 31.03.2020

Podatek dochodowy wykazany w RZiS

Biezacy podatek dochodowy 624 877
Odroczony podatek dochodowy 155 (544)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 779 333
Efektywna stawka podatku dochodowego 20% 22%

w okresie w okresie
01.01.2021 — 31.03.2021 01.01.2020 — 31.03.2020

Aktywo/Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 0 0
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 10 496 8717
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (10 496) (8 717)

NOTA 9. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

w okresie w okresie
01.01.2021 — 31.03.2021 01.01.2020 — 31.03.2020

Wyliczenie zysku na jedng akcje - zatozenia

Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowane;j i zaniechanej 3100 1197
Liczba akcji * 7129 259 7159 200
Zysk (strata) na akcje zwyktg w zt 0,43 0,17

*ilos¢ akcji pozostajgca w obrocie na koniec okresu sprawozdawczego

W dniu 4 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Korporacja KGL S.A. podjeto uchwate o obnizeniu
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 29.941 zt tj. z kwoty 7.159.200 zt do kwoty 7.129.259 zt. Obnizenie kapitatu
zaktadowego nastgpito przez umorzenie wszystkich posiadanych na dzien umorzenia akcji wtasnych w wysokosci
29.941 o wartosci nominalnej 1 zt (akcje na okaziciela typu C).

Zmiana kapitatu zaktadowego zostata wpisana do KRS z dniem 31.12.2020 r.

NOTA 10. NAKLADY INWESTYCY)NE

NAKLADY INWESTYCY)NE W OKRESIE 01.01.2021-31.03.2021

maszyny Srodki pozostate srodki

Rodzaje srodkow trwatych grunty  budynki iurzg- trans- srodki trwate w

dzenia portu trwate  budowie
Zakupione ze $rodkow wtasnych 0 0 1265 11 11 245 1533
Zakupione w ramach leasingu 0 74 12 56 0 0 142
RAZEM 0 74 1277 67 11 245 1675

W prezentowanym okresie warto$¢ naktadéw na wartos$ci niematerialne i prawne wyniosta 594 tys. zt, z czego na rozwo;j
systemow informatycznych przypada kwota 279 tys. zt a na prace rozwojowe kwota 307 tys. zt.

Wydatki z tytutu zaliczek na $rodki trwate i WNiP wyniosty 81 tys. zt.

Warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu nabycia $rodkéw trwatych i WNiP wynosi 1,1 min zt. W gtéwnej mierze s3 to
maszyny produkcyjne rozliczane w ramach leasingu.
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NAKLADY INWESTYCY)NE W OKRESIE 01.01.2020-31.03.2020

maszyny pozostate srodki

Rodzaje srodkéw trwatych grunty  budynki iurzg- Srodki trwate w

dzenia trwate budowie
Zakupione ze $rodkow wtasnych 0 8214 2137 12 83 565 11010
Zakupione w ramach leasingu 0 0 7993 380 1144 0 9517
RAZEM 0 8214 10130 392 1227 565 20527

W poréwnywalnym okresie roku 2020 warto$¢ zakupdw na warto$ci niematerialne i prawne wyniosta 3.144 tys. zi,
a wydatki z tytutu zaliczek na $rodki trwate i WNiP 2.336 tys. zt.

Warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu nabycia srodkéw trwatych i WNiP wyniosta 1,8 min zt. W gtéwnej mierze byty to
maszyny produkcyjne rozliczane w ramach leasingu.

ROZLICZENIE AKTYWOW Z TYTULU PRAW DO UZYTKOWANIA

Aktywo z tytutu praw do uzytkowania 31-18;.22 2 g zwiekszenia umorzenie 31 0?;%2?_
Srodki trwate w leasingu 84720 68 6726 78 061
Prawo do uzytkowania wieczystego 2207 0 8 2199
Prawo do najmu obiektéw biurowo magazynowych 5531 74 532 5073
SUMA 92 457 142 7 266 85333

Aktywo z tytutu praw do uzytkowania 31.18;.22123 zwiekszenia umorzenie 31_0?;223
Srodki trwate w leasingu 70 437 8135 1276 77 295
Prawo do uzytkowania wieczystego 2238 0 8 2230
Prawo do najmu obiektéw biurowo magazynowych 5138 2307 425 7 020
SUMA 77 813 10 442 1710 86 545

NOTA 11. NIERUCHOMOSCI INWESTYCY)NE

W prezentowanym okresie nieruchomosci inwestycyjne nie wystapity.

NOTA12. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku biezgcej dziatalno$ci gospodarczej.

Wyszczegdinienie stan na stan na stan na

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
Materiaty na potrzeby produkcji 20700 15273 12 956
Pétprodukty i produkcja w toku 434 197 268
Produkty gotowe 28 623 27913 22112
Towary 27714 26324 21821
Zapasy brutto 77 471 69 706 57 157
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw (696) (696) (834)
Zapasy netto w tym: 76 775 69 010 56 322
— wartosé zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 14 000 14 000 14 000
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NOTA 13. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci handlowe

stan na stan na stan na
31.03.2021  31.12.2020 31.03.2020

Wyszczegolnienie

Naleznosci handlowe brutto 44728 28 986 42 408
- od pozostatych jednostek 44728 28 986 42 408
Odpisy aktualizujace (447) (596) (533)
Naleznosci handlowe netto 44281 28390 41874

Zmiana odpiséw aktualizujacych naleznosci handlowe

stan na stan na stan na
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

Wyszczegélnienie

Stan odpiséw aktualizujagcych wartos¢ naleznosci handlowych

na poczatek okresu (596) (520) (520)
Zwiekszenia, w tym: 0 (220) (13)
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 0 (220) (13)
Zmniejszenia w tym: 149 144 0
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych 113 131 0
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 36 14 0
Stan odpisdw aktualizujacych wartos¢ naleznos$ci handlowych od
jednostek pozostatych na koniec okresu (447) (596) (533)
Wiekowanie naleznosci handlowych netto
e e stan na stan na stan na
¥ 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
Naleznosci handlowe netto 44 281 28 390 41874
W terminie 42 938 26 691 38516
Przeterminowane 30 dni 1295 1696 3195
Przeterminowane 60 dni 1 0 56
Przeterminowane 90 dni 46 0 0
Przeterminowane 180 dni 0 0 23
Przeterminowane > 180 dni 2 3 84
Pozostate naleznosci
stan na stan na stan na

P N 31.03.2021  31.12.2020  31.03.2020

- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen z wyjgtkiem podatku

dochodowego od oséb prawnych 836 676 1278
- z tytutu rezerw na upusty od obrotu 1339 2 656 1815
- z tytutu zaliczek na $rodki trwate 617 667 3835
-inne 1880 1164 1784
Pozostate naleznosci brutto 4672 5162 8712
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NOTA 14. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

stan na
31.03.2021

Wyszczegolnienie

stan na stan na
31.12.2020 31.03.2020

Zobowigzania handlowe 83606

Wiekowanie zobowigzan handlowych

59 009 56175

Wyszczegélnienie 3L Os:;c.azr:);i
Zobowigzania handlowe 83606
W terminie 81270
Przeterminowane 30 dni 2337
Przeterminowane 60 dni 0
Przeterminowane 90 dni 0
Przeterminowane 180 dni 0
Przeterminowane > 180 dni 0

Pozostate zobowigzania

stan na stan na
31.12.2020 31.03.2020
59 009 56 175
57275 52 714
1731 3441

3 5

0 9

0 6

0 0

Wyszczeg6lnienie 31 OS;;%;?_
Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen 11512
Zaliczka na poczet dostaw 359
Rezerwy kosztowe 2076
Pozostate zobowigzania 189

Razem pozostate zobowigzania z pozycji —
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14136
zobowigzania

23

stan na stan na
31.12.2020 31.03.2020
7029 8 660

0 107

1472 1347

229 197

8730 10311
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NOTA 15. KLASYFIKACJA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

Sposob wyceny poszczegolnych kategorii aktywow i zobowigzan finansowych.

Wartosci godziwe poszczegolnych kategorii instrumentéw finansowych

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Kategoria
Aktywa finansowe bilansowa | bilansowa godziwa godziwa instrumentéw

31.03.2021 | 31.03.2020 | 31.03.2021 | 31.03.2020 finansowych
0 0 0

Udziaty i akcje 0 Udziaty i akcje

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci (bez nalez- 49 047 41 468 49 047 41 468
nosci budzetowych), w tym:

Pozyczki udzielone
i naleznos$ci wtasne

- naleznosci dtugoterminowe 93 154 93 154
- naleznosci krotkoterminowe 48 953 50 586 48 953 50 586
Pozyczki udzielone, w tym: 0 0 0 e UL

i naleznos$ci wiasne
- pozyczki dtugoterminowe
- pozyczki krotkoterminowe

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

finansowy

Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

finansowy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9448 5722 9448 5722

Wartos¢ | Wartos¢ bi- | Wartos¢ Wartos¢ Kategoria
bilansowa lansowa godziwa godziwa iNSITUIEnIoW

31.03.2021 | 31.03.2020 | 31.03.2021 | 31.03.2020 finansowych

Pozostate zobowigza-
nia finansowe
wyceniane w zamorty-
zowanym koszcie

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania 97 742 53 257 97 742 53 257
(bez zobowigzan budzetowych), w tym:

- zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
- zobowigzania krétkoterminowe 97 742 66 486 97 742 66 486

Pozostate zobowigza-
Kredyty i pozyczki, w tym: 55031 39 144 55031 39 144 ngiz'\rl‘va::;‘gftx‘;c\:a

nym koszcie

- dtugoterminowe 49 483 32427 49 483 32427
- krotkoterminowe 5549 2746 5549 2746

Zobowigzania finan-
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 sowe wyceniane

w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Pozostate zobowigza-

Zobowiazania z tytutu leasingu finanso- nia finansowe wyce-

61527 49 278 61527 49 278

wego niane w zamortyzowa-
nym koszcie

- dtugoterminowe 41 601 40 585 41 601 40 585

- krétkoterminowe 19926 18 623 19 926 18 623
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Spotka w badanym okresie nie posiadata aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poziom hierarchii stan na stan na
przez wynik finansowy wartosci godziwej 31.03.2021 31.03.2020
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Poziom 1 9448 5722
RAZEM 9 448 5722

Posvezki i nalesnosci poziom hierarchii stan na stan na

¥ wartosci godziwej 31.03.2021 31.03.2021
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci Poziom 2 49 047 50 740
RAZEM 49 047 50 740

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane poziom hierarchii stan na stan na

w zamortyzowanym koszcie wartosci godziwej 31.12.2020 31.12.2019

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania (bez zobowigzan budzetowych) Poziom 2 97742 53257
Kredyty i pozyczki Poziom 2 55031 39 144
Zobowiazania z tytutu leasingu Poziom 2 61527 49278
RAZEM 214 301 141 679

Przychody, koszty, zyski i straty z tytutu stan na 31.03.2021 stan na 31.03.2020

instrumentow finansowych wedtug MSSF 9 wedfug MSSF 9

Przychody z tytutu odsetek od aktywdw wycenianych

) 0 13

w zamortyzowanym koszcie
Zyski (straty) z tytutu wyceny nalezno$ci i zobowigzan (413) (483)
handlowych
Zyski (straty) dotyczace odpisow wynikajgcych utraty

. s 38 (13)
wartos$ci naleznosci handlowych
Zyski (straty) z tytutu wycgny zobowigzan finansowych (400) (3 083)
w zamortyzowanym koszcie
Koszty z tytutu odsetek od.zoboquan finansowych (641) (565
w zamortyzowanym koszcie
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych (198) (238)

wycenianych wg WGPWF*

* pozycja dotyczy optat i odsetek z tytutu korzystania z faktoringu petnego ktéry w bilansie jest wykazywany
w wartosci netto
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3.15. Umowy kredytowe, leasingowe oraz zobowigzania warunkowe

W okresie | kwartatu 2021 r. oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, Emitent zawierat aneksy do umow
zawartych w okresach poprzednich. Podstawowe informacje w tym zakresie przekazywane byty w formie raportow
biezacych. Ponize przedstawiono najwazniejsze informacje dotyczace zawartych umow.

Zawarcie aneksu do umowy wielocelowej linii kredytowej z BNP PARIBAS S.A.

W dniu 15 lutego 2021 r. doszto do podpisania z BNP PARIBAS S.A. z siedzibg w Warszawie, kolejnego aneksu do umowy
wielocelowej linii kredytowej, o ktdrej Emitent informowat w raporcie biezagcym numer 12/2020 z dnia 27 marca 2020 r. oraz
w poprzednich dotyczacych umowy wielocelowej linii kredytowej z BNP PARIBAS S.A.

Na mocy Aneksu, podwyzszeniu ulegta kwota limitu kredytowego z 20.000.000,00 (stownie: dwadzie$cia milionéw) zt
do 21.000.000,00 (stownie: dwadziescia jeden milionéw) zt, a okres udostepnienia kredytu zostat wydtuzony do
31pazdziernika 2022r.Jednocze$nie, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci przystugujacych Bankowi, Aneks przewiduje
podwyzszenie kwoty hipoteki umownej z 30.000.000,00 (stownie: trzydziesci milionow) zt do 31.500.000,00 (stownie:
trzydziesci jeden miliondw piecset tysiecy) zt.

W pozostatym zakresie warunki wspétpracy z Bankiem nie ulegty istotnym zmianom.

Zawarcie aneksu do umowy wieloproduktowej z ING BANK Slaski

W dniu 30 marca 2021 r. Emitent otrzymat od ING Bank Slgski S.A. obustronnie podpisany Aneks do Umowy
Wieloproduktowej z dnia 28 marca 2013 r. W wyniku zawarcia Aneksu nastepujace istotne warunki Umowy ulegty
Zmianie:

B Zwiekszeniu ulegt udzielony Spotce limit kredytowy do wielocelowego wykorzystania z wysoko$ci 17 min zt do
kwoty 18 min zt, a termin jego zapadalnosci zostat wydtuzony do 14 marca 2023 r. Bank, w ramach wskazanego
wyzej limitu 18 min zt, udostepnia Spotce:

a. sublimit kredytowy w formie kredytu obrotowego w wysokosci do 14 min zt,

b. sublimit kredytowy w wysokos$ci 4 min zt do wykorzystania w formie akredytyw i gwarancji bankowych.

Dla nowych warunkow kredytu zgodnie z Aneksem ustanowiono zabezpieczenia szczeg6towo wskazane w raporcie
biezagcym nr 7/2021. Pozostate warunki Umowy zmienione ww. Aneksem, w tym w zakresie mozliwosci jej rozwigzania
lub odstgpienia, nie odbiegajg od warunkow powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umaéw.

Zawarcie aneksu do umowy o multiliniec z SANTANDER BANK POLSKA S.A.

W dniu 27 maja 2021 r. Emitent otrzymat od Banku Santander Polska S.A. obustronnie podpisany aneks do umowy
o multilinie z dnia 11 maja 2018 r., wprowadzajgcy ponizsze zmiany:

B okres dostepnosci i sptaty kredytu w rachunku biezgcym zostat wydtuzony do dnia 12 maja 2023 r.

B okres dostepnosci kredytu na akredytywy zostat ustalony do 12 maja 2024 r., a termin jego sptaty ustalony zostat
na 29 maja 2024 .

Pozostate warunki udzielonego kredytu nie ulegty istotnym zmianom.

26 Copyright ® 2021 Korporacja KGL S.A.



KGL

RAPORT ZA PIERWSZY KWARTAL 2021 R.

KORPORACJA KGL S.A.

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Nazwa banku

Rodzaj kredytu

Kwota kredytu/pozyczki
wg umowy [Zt]

Kwota pozostata
do sptaty [zi] na
31.03.2021

Efektywna
stopa procen-
towa %

Termin
sptaty

Zabezpieczenia

diugotermi- BNP Paribas
nowy Bank Polska S.A.
diugotermi- BNP Paribas
nowy Bank Polska S.A.
dtugotermi-  ING Bank Slaski
nowy S.A.
dtugotermi-  ING Bank Slaski
nowy S.A
dtugotermi- Santander Bank
nowy Polska S.A.
diugotermi- Santander Bank
nowy Polska S.A.
krotkotermi-  Santander Bank
nowy Polska S.A.
RAZEM

kredyt inwestycyjny
nr WAR/3003/19/43/CB
umowa z 15.03.2019

wielocelowa

linia kredytowa

nr WAR/3003/06/401/RB
z dnia 05.06.2006,

aneks 21.02.2021

umowa nr
680/2016/00010240/00

o korporacyjny kredyt ztotowy
na finasowanie inwestycji

i na refinansowanie poniesio-
nych przez Klienta naktadow
inwestycyjnych w ramach
inwestycji zawarta 30.03.2017,
aneks 30.03.2021

umowa wieloproduktowa
nr 881/2013/0000260/00
z dnia 28.03.2013,

aneks z 30.03.2021

umowa o kredyt inwestycyjny
nr K014471/20 zawarta dnia
14.10.2020

umowa o multilinie
nr K0O0253/18 zawarta
11.05.2018, aneks 20.05.2020

umowa o kredyt inwestycyjny
nr KO0025/17 na refinansowa-
nie kredytu w ING

z3.02.2017

27

6.015.000

21.000.000 (16.000.000
obrotowy oraz 5.000.000
limit na akredytywy

i gwarancje)

17.600.000
(9.520.000 transza A
i 8.080.000 transza B)

18.000.000 (14.000.000 ob-
rotowy oraz 4.000.000 limit
na gwarancje i akredytywy)

25.000.000

22.500.000 (11.000.000
obrotowy oraz 11.500.000 li-
mit gwarancje i akredytywy)

1.411.000

3460691

5345754

13217 282

5884 446

24389831

994 891

704000

53 996 895

WIBOR 1M +
marza

WIBOR 1M +
marza

WIBOR 1M +
marza

WIBOR 1M +
marza

WIBOR +
marza

WIBOR 1M +
marza

WIBOR 1M +
marza
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15.03.2024

31.10.2022

30.11.2026

14.03.2023

31.12.2025

12.05.2022

03.02.2022

hipoteka 9.022.045,35; cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej 16.000.000 zt; weksel wtasny

in blanco; zastaw na zapasach 4.000.000 zt z cesjg
polisy ubezpieczeniowej 4.000.000 zf; zastaw

na maszynach 4.387.900 zt z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej 4.000.000 zt;

hipoteka umowna 31.500.000 zt; cesja praw z polisy
na nieruchomos$¢ 16.000.000 zt; weksel wiasny

in blanco; zastaw rejestrowy na zapasach magazyno-
wych 4.000.000.zt wraz z cesjg praw z polisy; zastaw
rejestrowy na maszynach 4.387.000 zt z cesjg praw

z polisy ubezpieczeniowej 4.000.000 zt;

hipoteka tagczna 48.000.000 zt;
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej 24.000.000 zf;
weksel wtasny in blanco;

hipoteka fagczna 48.000.000 zt; cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej 24.000.000 zt; zastaw rejestrowy
na zapasach 5.000.000 zt wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej; weksel wiasny in blanco;

hipoteka umowna do kwoty 37.500.000 zt, cesja praw
z polisy ubezpieczeniowej, weksel wiasny in blanco

hipoteka umowna do kwoty 9.000.000 zt, zastaw
rejestrowy na zapasach 5.000.000 zt, cesja praw
z polisy ubezpieczeniowej, weksel wtasny in blanco

hipoteka na kwote 2.116.500 zt, cesja z polisy
nieruchomos$ci, poreczenie wekslowe od KGL
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Pozyczki otrzymane

Kwota kredytu/po- Kwota pozo- Efektywna
Rodzaj \EVAVERE L] Rodzaj kredytu yezkiwg umep stata do sptaty stopa pro-
i H na31.03.2021 centowa %
dfggoter— PEAC (POLAND) ?ozyczka na zakup £212 207 538 270 7 LIBO.R + 11.04.2022
minowa Sp.zo.o. $rodka trwatego marza
diugoter-he pozyczkanazakp g, ggg 5t 496128 7t WIBOR+ 15 01.2026
minowa Srodka trwatego marza

Zobowigzanie do firmy IDEA zostato sptacone jednorazowo w dniu 14 kwietnia 2021 r.

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingowych

Stan zobowigzan z tytutu umow leasingowych 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
Budowle 475 496 194
Maszyny i urzadzenia 48 081 52181 42 986
Srodki transportu 3083 3598 3643
Pozostate urzadzenia 1317 1427 1657
Wieczyste uzytkowanie 2247 2249 2260
Umowy najmu pomieszczen biurowo magazynowych 6324 6823 8 469
RAZEM 61527 66 774 59208

Krancowa stopa procentowa przyjeta do kalkulacji zobowigzan z tytutu uzytkowania wieczystego oraz najmu
pomieszczen zostata ustalona w kwocie 2,8 p.p.

Kwota odsetek sptaconych w prezentowanym okresie wyniosta 362 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe na dzien 31.03.2021

Zobowigzania warunkowe stan na 31.03.2021

Zamowienia na srodki trwate 1126
Akredytywy na poczet zobowigzan handlowych 5868
Udzielone gwarancje 699

Dodatkowo Spoétka posiada zobowigzanie warunkowe w postaci weksli wtasnych ,in blanco” do wysoko$ci zadtuzenia
do zawartych umow leasingowych.

Zobowigzania warunkowe stan na 31.03.2020

Zaméwienia na $rodki trwate 1769
Akredytywy na poczet zobowigzan handlowych 1583
Udzielone gwarancje 703
Poreczenie dla spotki podporzagdkowanej do umowy o multilinie do wysokosci salda 821
Poreczenie dla spotki podporzadkowanej kredytu inwestycyjnego 872

W wyniku potgczenia spétek Korporacja KGL S.A. oraz FFK Moulds Sp. z o0.0. przestaty obowigzywaé nastepujgce
zobowigzania warunkowe:

= poreczenie kredytu inwestycyjnego dla FFK Moulds sp. z 0.0.
= poreczenie umowy o multilinie dla FFK Moulds Sp. z 0.0. do wysoko$ci salda.

28 Copyright ® 2021 Korporacja KGL S.A.



RAPORT ZA PIERWSZY KWARTAL 2021 R.
KORPORACJA KGL S.A.

Uzgodnienie przeptywow wynikajacych z dziatalnosci finansowe;j

Zmiany niepieniezne

stan na Przeptywy .. Zmiany w stan na
31.12.2020 | pienigzne | zwiekszenia | T CKtTOZMC |\ ortosci  31.03.2021
kursowych ..
godziwej
Pozyczki/kredyty 61408 (6 382) 0 5 0 55031
Zobowigzania leasingowe 66 774 (5936) 418 271 0 61527
Zobowigzania z dziatalnosci 128182 (12 318) 418 276 0 116 558
finansowej

Zmiany niepieniezne

stan na Przeptywy .. Zmiany w stan na
31.12.2019 | pienigzne | zwiekszenia Efektréznic | . <ci  31.03.2020
kursowych .
godziwej
Pozyczki/kredyty 39144 (4571) 560 41 0 35173
Zobowigzania leasingowe 49278 (4 724) 11571 3083 0 59 208
S okazaniEaataneel 88 422 (9 296) 12132 3124 0 94381
finansowej

3.16. Transakcje z podmiotami powigzanymi i wynagrodzenia

Prezentowane ponizej transakcje handlowe Spotki z podmiotami powigzanymi wynikajg wytgcznie z umoéw
z cztonkami organ6w administracyjnych i nadzorczych oraz oséb zarzadzajgcych wyzszego szczebla.

TRANSAKCJE Z UDZIALEM CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACY)JNYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH
ORAZ 0SOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

rozrachunki
nierozliczone na dzien:

01-03 2021 | 01-03 2020 | 31.03.2021 | 31.03.2020
86 40 22

157

wartos$¢ ustug w okresie:
ustugi doradztwa z zakresu: rodzaj powigzania

kluczowy personel

finansow i prowadzenia biznesu . .
kierowniczy

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI RODZINNIE

rozrachunki nierozliczone

. . . wartos$¢ w okresie na dzien 31.03.2021
RODZA) TRANSAKC]JI rodzaj powigzania 01-03 2021
“raeinose [robouizani
umowy handlowe cztonek rodziny 151 0 19
wynagrodzenia cztonek rodziny 76 0 0

rozrachunki nierozliczone

. . . wartosc w okresie na dzien 31.03.2020
RODZAJ TRANSAKC]JI rodzaj powigzania 01-03 2020

raeinose [robouizani
umowy handlowe cztonek rodziny 128 0 43
wynagrodzenia cztonek rodziny 8 0 0

Wszystkie umowy zawarte zostaty na warunkach rynkowych.

29 Copyright © 2021 Korporacja KGL S.A.



RAPORT ZA PIERWSZY KWARTAL 2021 R.
KORPORACJA KGL S.A.

3.17. Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu

Tytut wyptaconych wynagrodzen w okresie w okresie
Imie i nazwisko i otrzymanych swiadczen rzeczowych 01.01.2021 — 01.01.2020 —
i pienieznych 31.03.2021 31.03.2020
Stosunek pracy/powotanie z Emitentem 205 205
Krzysztof Gromkowski ~ Swiadczenia rzeczowe i pieniezne 1 2
RAZEM 206 207
Stosunek pracy/powotanie z Emitentem 205 205
Zbigniew Okulus Swiadczenia rzeczowe i pieniezne 1 1
RAZEM 206 206
Stosunek pracy/powotanie z Emitentem 205 205
Lech Skibinski Swiadczenia rzeczowe i pieniezne 1 1
RAZEM 206 206
Stosunek pracy/powotanie z Emitentem 205 205
Ireneusz Strzelczak Swiadczenia rzeczowe i pieniezne 1 1
RAZEM 206 206

3.18. Wynagrodzenie rady nadzorczej

w okresie w okresie

Imie i nazwisko Funkcja 01.01.2021 — 01.01.2020 —
31.03.2021 31.03.2020

Tomasz Dziekan Przewodniczacy RN 9 9
Artur Lebiedzinski Wiceprzewodniczacy RN 9 9
Hanna Skibinska Cztonek RN 6 6
Lilianna Gromkowska Cztonek RN 6 6
Bozenia Okulus Cztonek RN 6 6
Bianka Grzyb Cztonek RN 9 0
Maciej Gromkowski Cztonek RN 0 9
RAZEM 45 45

3.18.1. Zatrudnienie i $wiadczenia dla wyzszej kadry kierowniczej

Struktura zatrudnienia wedtug funkcji w etatach

Wyszczegdlnienie 31.03.2021

personel kierowniczy 76
pracownicy umystowi* 120
pracownicy produkcyjni 478
inni pracownicy** 187
RAZEM 861

*Kategoria ,pracownicy umystowi” obejmuje pracownikdw ksiegowosci, sprzedazy i administracji.
**Kategoria ,inni pracownicy” obejmuje portieréw, magazynieréw, sprzqtaczki, kierowcow.
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w okresie w okresie
01.01.2021 — 31.03.2021 01.01.2020 — 31.03.2020

Swiadczenia dla wyzszej kadry kierowniczej

krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1312 1371
$wiadczenia po okresie zatrudnienia 27 27
pozostate $wiadczenia dtugoterminowe

$wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

ptatnosci w formie akciji

Swiadczenia razem 1339 1398
w tym dla Cztonkdw Zarzadu 845 831
w tym dla Rady Nadzorczej 53 53

3.19. Kapitat akcyjny

Na dzien publikacji raportu, kapitat zaktadowy spotki Korporacja KGL S.A. wynosit 7.129.259 zt i dzielit sie na 7.129.259
akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda akcja, w tym:

Liczba akcji Liczba gtosow

Akcje serii A (imienne uprzywilejowane) 3006 864 6 013728
Akcje serii B (imienne uprzywilejowane) 1002288 2004576
Akcje serii Al (zwykte na okaziciela dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym) 1050 036 1050036
Akcje serii B1 (zwykte na okaziciela dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym) 350012 350012
Akcje serii C (zwykte na okaziciela dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym] 1720059 1720059
RAZEM na dzien sporzadzenia sprawozdania 7129 259 11138 411

Ponadto, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

B nie istniejg akcje, ktore nie reprezentujg kapitatu zaktadowego Spétki (nie stanowig udziatu w kapitale
zaktadowym);

B Zadna czesc kapitatu zaktadowego Emitenta nie zostata optacona w postaci jakichkolwiek aktywow, w tym innych
niz gotowka;

B Emitent nie emitowat akcji w ramach kapitatu docelowego;

B Emitent nie wyemitowat zadnych zamiennych papierow warto$ciowych, wymiennych papieréw wartosciowych ani
papieréw warto$ciowych z warrantami. W szczego6lnosci Emitent nie wyemitowat zadnych obligacji zamiennych
na jego akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji Emitenta;

B Kapitat Spétki nie jest przedmiotem opcji, nie zostato rowniez uzgodnione warunkowo, ani bezwarunkowo,
ze kapitat Spétki stanie sie przedmiotem opcji.

3.20. Ograniczenia, co do wykonywania prawa gtosu oraz przenoszenia akcji

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, nie istniejg ograniczenia co do przenoszenia praw wtasnosci papierow
warto$ciowych wyemitowanych przez Spotke Korporacja KGL S.A. z wyjatkiem postanowienia § 3 ust. 6 Statutu
Emitenta.

Zgodnie z trescig § 3 ust. 6 Statutu Emitenta, przeniesienie akcji imiennej wymaga zgody Zarzadu. W razie odmowy
udzielenia zgody na przeniesienie akcjiimiennej, Zarzad w terminie jednego miesigca od dnia zgtoszenia Spotce zamiaru
przeniesienia akcji, wskazuje nabywce akcji. Akcjonariusz moze zby¢ akcje imienne bez ograniczenia, jezeli osoba
wskazana przez Zarzad jako nabywca akcji nie uisci akcjonariuszowi, w terminie dwéch miesiecy od dnia zgtoszenia
Spétce zamiaru przeniesienia akcji, ceny odpowiadajgcej wartosci bilansowej akcji okreslonej na podstawie ostatniego
rocznego bilansu Spotki, a w razie notowania akcji na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. — ceny
odpowiadajacej sredniemu kursowi akcji z ostatnich 9 (dziewieciu) miesiecy przypadajacych przed dniem zgtoszenia
Spétce zamiaru przeniesienia akcji.

Nie wystepuja ograniczenia co do prawa wykonywania gtosu.
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3.21. Skup akcji wtasnych

W okresie | kwartatu 2021 r. Emitent nie dokonat skupu akcji wtasnych.

3.22. Informacje o akcjonariuszach

W tabeli ponizej zaprezentowano zestawienie akcjonariuszy Spétki Korporacja KGL S.A. na dzien 31 marca 2021 r. oraz
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

Liczba akcji/wartosé Udziat

nominalnaw Zt w kapitale

Krzysztof Gromkowski

[Prosas Zarsady Emitental 1364 800 19,14% 2367088 21,25%
Ireneusz Strzelczak 1364 800 19,14% 2367088 21,25%
(Wiceprezes Zarzadu Emitenta) ! !

mgz;‘i‘é’zg':;:fm du Emitental 1357300 19,04% 2359588 21,18%
:_\;\Elti::eil:ti;i::;i‘ﬂrzq du Emitental 1342300 18,83% 2344588 21,05%
TFI Aviva Investors Poland* 556 605 7,81% 556 605 5,00%
OFE Nationale Nederlanden* 600 000 8,42% 600 000 5,39%
Free float 543 454 7,62% 543 454 4,88%
RAZEM 7129 259 100% 11138 411 100%

*Stan posiadania TFI Aviva Investors Poland wg. zawiadomienia o przekroczeniu progu z dn. 31.11.2020 r. [raport ESPI 46/2020), a stan
posiadania OFE Nationale Nederlanden wedfug wykazu akcjonariuszy na WZ z dnia 4 czerwca 2020 r.

3.23. Wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu

W analizowanym okresie nie wystgpity zadne znaczace zmiany w strukturze wtasnos$ci znacznych pakietow akcji
Emitenta.

3.24. Lock-up
Na dzien opublikowania niniejszego raportu nie obowigzujg zadne umowy lock-up.

3.25. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujagce emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla
kazdej z tych osob

Osoby wchodzace w sktad Zarzadu Emitenta posiadajg akcje Spatki. Szczegotowe informacje na temat stanu posiadania
akcji przez poszczegolne osoby wchodzgce w sktad Zarzagdu zostaty przedstawione w tabeli Znaczacy Akcjonariusze we
wczes$niejszych punktach niniejszego rozdziatu.

Wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta, osoby wchodzgce w sktad Rady Nadzorczej Emitenta oraz osoby nadzorujace
zatrudnione w Spotce nie posiadajg zadnych akcji Spotki.

3.26. Potencjalne zmiany struktury akcjonariatu (w tym akcje pracownicze)

W najblizszej przyszto$ci nie przewiduje sie znaczgcych zmian w strukturze akcjonariatu. Emitent ani sam, ani tez przez
jakiekolwiek podmioty zalezne czy inne osoby dziatajace w jego imieniu badZ na jego rzecz nie posiada akcji Emitenta.
Emitent nie wyemitowat zadnych zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw warto$ciowych ani
papieréw wartosciowych z warrantami. W szczegdlnosci Emitent nie wyemitowat zadnych obligacji zamiennych na jego
akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji Emitenta.

3.27. Informacje o uchwatach odnosnie do podziatu zysku wypracowanego w 2020 r.

W dniu 29 kwietnia 2021 r. Zarzad Spétki Korporacja KGL Spotka Akcyjna dziatajgc zgodnie z rekomendowang polityka
dywidendy przyjetg uchwatg Zarzadu nr 09/06/2015 z dnia 22 czerwca 2015 r. postanowit wnioskowac¢ do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki o podziat czesci zysku Spétki osiggnietego w roku obrotowym obejmujacym okres od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku w wysokosci 0,35 zt na akcje co stanowi kwote 2.495,240,65 zt.

Zarzad Spotki przedstawit Radzie Nadzorczej stosowny wniosek o podziat zysku Spotki za 2020 r., co spotkato sie z jego
pozytywnym rozpatrzeniem.
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3.28. Wskazanie postgpowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzierh 31 marca 2021r. nie toczyly sie istotne postepowania sagdowe, ktérych strong bytyby Spétka. Nie zaistniaty,
zatem okolicznosci, ktore stanowityby podstawe do tworzenia rezerw na koszty spraw sgdowych z wyjatkiem opisa-
nego ponizej postepowania podatkowego.

Otrzymanie przez Emitenta protokotfu z kontroli podatkowe;j

W dniu 28 wrze$nia 2018 r., w Spétce rozpoczeta sie kontrola skarbowa dotyczgca prawidtowosci rozliczen VAT za okres
01.04.2016 - 31.12.2016, w tym prawidtowos$ci zastosowania 0% stawki VAT w wewnatrzwspolnotowej dostawie
towaréw (WDT). W dniu 12 kwietnia 2019 r. Emitent powziat informacje, ze reprezentujaca go Kancelaria Podatkowa
otrzymata w dniu 8 kwietnia 2019 r. protokot kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowos$ci obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug za okres od kwietnia do grudnia 2016 r. prowadzone;j
przez Trzeci Mazowiecki Urzad Skarbowy w Radomiu (dalej ,Urzad Skarbowy”).

Szczegotowe stanowisko Zarzadu w tej sprawie zostato zaprezentowane w sprawozdaniu za 2018 rok oraz
Sprawozdaniu Zarzadu za pierwsze pétrocze 2019 r.

Zdaniem Emitenta, wymaganie, aby Emitent badat prawidtowo$¢ rozliczen podatkowych jego zagranicznych odbiorcow
w innych krajach, wykracza poza to, co nalezatoby racjonalnie oczekiwa¢ od przedsiebiorcy bedacego polskim podat-
nikiem VAT. Nie mozna wiec na tej podstawie formutowac¢ zarzutow dotyczacych braku nalezytej starannosci przy
przeprowadzaniu transakcji. W zwigzku z tym, Spétka ztozy w ustawowym terminie 14 dni zastrzezenia do protokotu.
Ponadto, z uwagi na to, iz Organ nie przeprowadzit postepowania dowodowego w istotnym zakresie, przyjmujac za
jedyny dowdd lakoniczne informacje uzyskane od zagranicznych wtadz podatkowych, Emitent ztozy w tym terminie
stosowne wnioski dowodowe. Emitent podaje niniejszg informacje do publicznej wiadomos$ci, poniewaz protokot
kontroli konczy pierwszy etap postepowania przed organem podatkowym, ktérego ostateczny wynik moze mie¢
znaczenie dla wartos$ci odzwierciedlonych w ksiegach rachunkowych Spofki i jest istotny dla transparentnosci Spotki
i jej wizerunku.

Na dzien 31.03.2021r. status sprawy nie ulegt zmianie.

3.29. Istotne zdarzenia w okresie do dnia publikacji sprawozdania

Informacje na temat istotnych zdarzen zostaty przedstawione w czesci ,Podstawowe informacje o dziatalnosci
Korporacja KGL S.A." w ramach niniejszego raportu okresowego.

3.30. Obligacje
W okresie objetym sprawozdaniem Emitent nie dokonywat emisji obligaciji.
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4. Podstawowe informacje o dziatalnosci Korporacja KGL S.A.

4.1. Model dziatalnosci operacyjnej Spotki

Spétka Korporacja KGL S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku tworzyw sztucznych w obszarze produkcji opakowan dla
sektora spozywczego, dystrybuciji granulatéw tworzyw sztucznych oraz produkcji narzedzi (form).

W wyniku potaczenia Spoétki dominujgcej ze wszystkimi spétkami zaleznymi, ktore zostato ostatecznie sfinalizowane
w dniu 31 grudnia 2020 r., wedtug stanu obecnego 100% przychoddw generuje Emitent.

Istotnym elementem dziatalnosci Spoétki jest jej infrastruktura techniczna i posiadany know-how niezbedne
do wdrazania innowacyjnych rozwigzan w oferowanych produktach i ustugach. Spétka posiada nowoczesne Centrum
Badan i Rozwoju (CBR), w ktérym opracowywane sg projekty nowych, innowacyjnych produktéw, a takze rozwigzania
w zakresie stosowania tworzyw sztucznych.

W trakcie | kwartatu 2021 roku nie miaty miejsca istotne zmiany w modelu biznesowym Spétki. Szczegotowe informacje
nt. modelu biznesowego zostaty opisane w Sprawozdaniu z dziatalno$ci za 2020 rok.

4.2. Dziatalnos¢ dystrybucyjna

Korporacja KGL S.A. jest jednym z wiodgcych dystrybutoréw tworzyw sztucznych w Polsce dostarczajgc granulat do
matych i §rednich firm. W ramach dziatalnosci dystrybucyjnej Spétka koncentruje sie na trzech kategoriach tworzyw
sztucznych:

B tworzywa techniczne / konstrukcyjne
B tworzywa styrenowe

B poliolefiny

Struktura dystrybuowanych grup tworzyw sztucznych przez KGL

W segmencie dystrybuciji granulatow tworzyw sztucznych Emitent stosuje strategie organicznego rozwoju. Do oferty
sprzedazy regularnie wprowadzane sg nowe rodzaje granulatéw. W tym obszarze dziatalnosci, celem Spofki jest
uzyskanie znaczacej pozycji na rynku dystrybutoréw granulatéw w Polsce. Ponadto, Spétka zamierza utrzymac pozycje
rzetelnego partnera w obszarze dystrybucji granulatow tworzyw sztucznych i dalej dostarcza¢ tworzywa do matych
i Srednich odbiorcow, ktérymi nie sg zainteresowani w zakresie bezpos$redniej obstugi producenci tworzyw.

W tabeli ponizej zaprezentowano zestawienie struktury towaréw w obszarze dziatalno$ci dystrybucyjnej — wg. rodzaju
tworzyw sztucznych:

| owm | wm | oo
Struktura dystrybucji wg towarow

Tworzywa styrenowe 11048 18,4% 33389 21,9% 9268 21,5%
Poliolefiny 21993 36,5% 43303 28,4% 11920 27,6%
Tworzywa techniczne 27153 45,1% 75742 49,7% 21931 50,9%
RAZEM 60194 100,0% 152 434 100,0% 43119 100,0%

Na przestrzeni ostatnich lat, struktura dystrybuowanych tworzyw sztucznych ulegata korzystnym dla Emitenta zmia-
nom. Swoj udziat w sprzedazy zwiekszajg tworzywa techniczne, ktore wykazujg sie wyzszg marzowos$cig wzgledem po-
zostatych grup tworzyw sztucznych.

W analizowanym okresie tworzywa styrenowe i poliolefiny posiadaty najmniejszy udziat w dystrybucji — odpowiednio
18,4% i36,5%. Dominowaty tworzywa techniczne, ktérych udziat wyniost 45,1% tacznej sprzedazy. W pierwszym
kwartale 2021 r. na rynku kontynuowane byty, majagce swdj poczatek w czwartym kwartale 2020 r., silne wzrosty cen
wszystkicch surowcéw bedacych przedmiotem dystrybucji. Szczegolnie wysoki wzrost dotyczyt tworzyw z grupy
poliolefin (PP, PE) gdzie w okresie kilku miesiecy ceny niektorych surowcéw podrozaty nawet 0 100%.

Logistyka dostaw
Dystrybucja tworzyw sztucznych realizowana jest przez dwa oddziaty posiadajgce osobne centra magazynowe: oddziat

centralny w Kostrzynie Wielkopolskim oraz oddziat regionalny w Mos$ciskach. Przy kazdym z centréw miesci sie rowniez
biuro sprzedazy. Korporacja KGL posiada takze przedstawicielstwo handlowe na Stowacji.
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4.3. Dziatalno$¢ produkcyjna

Proces produkcyjny folii i opakowan

Emitent produkuje opakowania z r6znych tworzyw sztucznych. Spétka skupia sie na produkcji opakowan do produktow
spozywczych, ktore wykorzystywane sg przede wszystkim w branzy FMCG. Opakowania produkowane sg gtdwnie
metoda termoformowania, w ktérej surowcem bazowym jest folia. Termoformowanie to proces technologiczny,
w ktdrym ze sztywnych folii lub ptyt, podgrzanych wstepnie do temperatury bliskiej mieknienia (charakterystycznej dla
danego tworzywa), formuje sie produkty o okreslonych ksztattach. Wykorzystywana folia wytwarzana jest samodzielnie
przez Spoétke (w oparciu z wtasne zasoby) z 3 podstawowych rodzajéw tworzyw: (1) polistyrenu (PS), (2) polipropylenu
(PP), oraz (3) poliestru (PET). Spotka incydentalnie produkuje réwniez folie i opakowania z polilaktydu (PLA), ale
zapotrzebowanie z rynku na wyroby z tego typu materiatu jest niewielkie.

Struktura sprzedazy produktow

Spotka posiada zdywersyfikowang strukture oferowanych produktow, co wynika z faktu, ze w tym segmencie KGL
od wielu lat prowadzi strategie poszerzania oferty opakowan, ktérych wspolng cechg jest przeznaczenie dla branzy
FMCG.

Grupy produktow wytwarzanych przez KGL

s © <= L4 =

Wytwarzane folie

W pierwszym kwartale 2021 r. Spotka wyprodukowata blisko 8,5 tys. ton folii, ktéra w zdecydowanej wiekszosci
przeznaczona zostata pod produkcje opakowan. Historycznie wysoki poziom produkcji folii byt efektem powigkszonych
zdolnosci wytwaérczych o dwie linie produkcyjne (ekstrudery), jakie Spotka nabyta w ramach przejecia zaktadu
produkcyjnego spétki ,Szymanowicz i Spétka” w Czosnowie. W porownaniu do pierwszego kwartatu 2020 r.,
wyprodukowane ilosci folii byty wyzsze o ponad 14%. Najwiekszy udziat w dalszym ciggu posiadaty folie poliestrowe
(PET), ktérych w stosunku do 2020 r. wyprodukowano o 13,8% wiecej, a folii polipropylenowych odpowiednio
0 14,5% wiecej. Pierwszy kwartat 2021 r. charakteryzowat sie duzym popytem na produkowane przez KGL folie
i opakowania pomimo silnych zawirowan na cenach surowcéw bazowych, co zmusito Spotke do podnoszenia cen swoich
produktow. W tabeli przedstawiono wielko$¢ produkcji folii na przestrzeni ostatnich okresow poréwnywalnych:

PET

5273 62% 17854 62% 4632 63%
Folie polipropylenowe (PP) 3173 38% 11111 38% 2771 37%
Folie polistyrenowe (PS) 0 0% 0 0% 0 0%
RAZEM 8 446 100% 28 965 100% 7 403 100%

4.3.1. Odbiorcy KGL

KGL nie jest uzalezniony od zadnego pojedynczego odbiorcy opakowan. Emitent produkuje opakowania dla ponad 800
klientow z sektora FMCG (do branzy migsnej i drobiarskiej, owocowo-warzywnej, garmazeryjnej, jajczarskiej,
cukierniczej, stodyczy i przekasek, chemii domowej i naczyn jednorazowych). Jedynie w przypadku koncernu Mondeléz
obroty przekraczajg do$¢ czesto 10% facznych przychoddw ze sprzedazy, co czyni tego odbiorce najbardziej
znaczacym kontrahentem. Wspotpraca z klientami polega na przyjmowaniu zlecen na wysoko wolumenowag produkcije
(liczong w tysigcach sztuk). W ramach wspétpracy z najwiekszymi — strategicznymi klientami, Emitent ma podpisane
dtugoterminowe umowy ramowe, w ramach, ktorych na biezaco sktadane sg zlecenia produkcji serii opakowan.

4.4, Infrastruktura produkcyjnai magazynowa KGL

Spétka posiada rozwinietg infrastrukture techniczng, w skfad ktérej wchodzg przede wszystkim nowoczesne linie
produkcyjne i réznego rodzaju urzgdzenia i systemy wspomagajgce produkcje. Dziatalnos¢ wytworcza realizowana jest
w trzech zaktadach produkcyjnych zlokalizowanych wokét Warszawy: (1) w Gliniance (Rzakta), (2) w Klaudynie oraz (3)
w Czosnowie.

W trakcie | kwartatu 2021 roku nie miaty miejsca istotne zmiany w strukturze posiadanej infrastruktury produkcyjnej
i magazynowe;.
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4.,5. Centrum Badan i Rozwoju

W dziatalnosci Spotki Korporacja KGL S.A. niezwykle istotng role petni aktywno$¢ B+R, ktéra uzupetnia dziatalno$c¢
produkcyjng i jest kotem zamachowym rozwoju biznesu Emitenta. Ten obszar dziatalno$ci znajduje wazne miejsce
w strategii rozwoju Emitenta, ktéra zaktada zwiekszanie zdolno$ci do wdrazania innowacyjnych produktéw, a takze
rozwoj badan nad rozwigzaniami, ktére umozliwig uzyskanie przewagi kompetencyjnej wzgledem konkurencji.

Celem aktywnosci B+R w Spétce oraz prowadzonych projektow badawczych jest opracowywanie koncepcji nowych
produktéw, ulepszen, a takze poszukiwanie rozwigzan optymalizujagcych proces produkcyjny w Spofce.
W dotychczasowej dziatalnosci, Emitent wielokrotnie i z sukcesami komercjalizowat prowadzenie prac badawczo-
rozwojowych.

Szczegotowe informacje nt. dziatalno$ci w obszarze B+R, w tym w szczegdlnosci w zakresie dziatalno$ci Centrum Badan
i Rozwoju (CBR) zostaty zamieszczone w Sprawozdaniu z dziatalno$ci za 2020 rok.

4.6. Najwazniejsze zdarzenia w | kwartale 2021 r.

Ponizej znajduje sie zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Zawarcie umow kredytowych (oraz aneksow)

W okresie | kwartatu 2021 r. Emitent zawierat aneksy do umoéw zawartych w okresach poprzednich. Podstawowe
informacje w tym zakresie przekazywane byto w formie raportdw biezgcych, a takze zostato przedstawione w pkt. 3.15
niniejszego raportu okresowego.

Podziatu zysku za 2020 r.

Informacje na temat rekomendacji Zarzadu co do wyptaty dywidendy za 2020 r. przedstawiono w pkt. 3.28 Informacje
o uchwatach odno$nie do podziatu zysku wypracowanego w 2020 r.

Przyjecie strategii rozwoju Korporacja KGL S.A. na lata 2021-2025

W dniu 22 stycznia 2021 r. Zarzad Emitenta przyjat strategie rozwoju Spotki nalata 2021-2025, opublikowanej raportem
biezgcym nr 2/2021 w dn. 22 stycznia 2021 r.

Realizacja przyjetej Strategii opiera¢ sie bedzie w gtdwnej mierze o kompetencje Centrum Badawczo-Rozwojowego,
przy czym koncentruje sie na nastepujgcych celach:

B Rozwoj segmentu przetwdrstwa tworzyw sztucznych,
B Rozszerzenie kompetencji na rynku dystrybucji tworzyw sztucznych,
B Umocnienie na rynku producentéw narzedzi do produkcji opakowan.

Jednocze$nie Emitent informuje, ze majgc na wzgledzie odlegta perspektywe czasowg oraz mozliwo$¢ wystapienia
szeregu czynnikow o charakterze zewnetrznym, jak rowniez wynikajaca z powyzszego nieprzewidywalno$c czynnikéw
ryzyka, przyjete cele i zatozenia Strategii nie stanowig prognoz wynikéw, w tym finansowych, i odnoszg sie jedynie do
zamierzonych kierunkéw dziatania oraz estymacji oczekiwanej skali biznesu, do ktorej Emitent bedzie dgzy¢ w latach
2021-2025.

Decyzja Narodowego Centrum Badan i Rozwoju o przyznaniu dofinansowania projektu

W dniu 10 lutego 2021 r. Emitent powzigtinformacje, ze ztozony przez niego w maju ubiegtego roku wniosek o przyznanie
dofinansowania do projektu ,Opakowania z polipropylenowe;j folii spienionej przeznaczone do dan na wynos”, w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 dziatanie 3.1/ poddziatanie 1.1.1, zostat rozpatrzony
pozytywnie. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBIiR) postanowito wybra¢ Projekt do dofinansowania.

B Catkowity koszt Projektu wynosi: 9 012 466,30 zt

B Whnioskowana kwota dofinansowania: 5 084 833,11 zt

B Rekomendowana przez NCBiR kwota dofinansowania: 5 084 833,11 zt

W opinii Zarzagdu Emitenta, dofinansowanie projektu jest potwierdzeniem ze strony NCBiR innowacyjnego charakteru
produktéw opakowaniowych, ktére bedg produkowane przez Spotke jako efekt Projektu. Dofinansowanie Projektu jest

duzym wsparciem dla Spoftki, ktére umozliwi kontynuacje badan i prac wdrozeniowych nowoczesnych rozwigzan
i technologii produkcji przeznaczonych dla sektora spozywczego.

Umowa z NCBIiR o dofinansowanie zostata podpisana w dniu 30 marca 2021 r. Umowa okresla zasady dofinansowania
przez NCBIR realizacji projektu polegajacego na produkcji innowacyjnego charakteru produktéw opakowaniowych
z polipropylenowej folii spienionej, ktore beda stanowity wazng czes$¢ oferty Emitenta przyjaznej $rodowisku oraz prawa
i obowiazki stron z tym zwigzane. Okres realizacji ww. projektu obowigzuje do 30 wrze$nia 2023 r.

36 Copyright ® 2021 Korporacja KGL S.A.



RAPORT ZA PIERWSZY KWARTAL 2021 R.
KORPORACJA KGL S.A.

4.6.1. Zdarzenia po dniu bilansowym

Podpisanie istotnej umowy z SML Maschinengesellschaft mbH

W dniu 7 maja 2021 r. Emitent otrzymat obustronnie podpisang umowe z SML Maschinengesellschaft mbH z siedzibg
w Redlham, Austria.

Przedmiotem umowy jest zakup przez Emitenta linii do wspo6twyttaczania folii PP, PET (PS), ktéra zainstalowana zostanie
w jednym z zaktadéw produkcyjnych Emitenta. Zakup ww. linii jest wynikiem rosngcych potrzeb rynku w zakresie
oczekiwanych mocy produkcyjnych, jak rowniez podyktowany jest checig rozwoju i poszerzenia portfolio oferowanych
produktow.

Dostawca zobowigzuje sie dostarczy¢ przedmiot zamowienia w czerwcu 2021 r. W ocenie Emitenta zakup ww. maszyny
stanowi istotny element realizacji strategii rozwoju Emitenta oraz moze mie¢ znaczacy wptyw na przychody
w przysztych okresach. Realizacja przedmiotu Umowy bedzie finansowana przez $rodki wtasne Emitenta oraz leasing.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

4.7. Realizacja strategii rozwoju KGL - Wskazanie polityki w zakresie kierunkow rozwoju KGL

Rok 2020 byt ostatnim okresem obowigzywania przyjetej w 2015 r. Strategii Rozwoju na lata 2016-2020. Cele
strategiczne zostaty oparte na fundamentach misji Spotki tj.:

B zaspokajaniu potrzeb klientéw w zakresie dostarczania granulatow i opakowan z tworzyw sztucznych,
B profesjonalnym reprezentowaniu dostawcow na obstugiwanych rynkach.

Strategia Spotki na lata 2016-2020 zaktadata zwigkszenie zdolno$ci do wdrazania innowacyjnych produktow, a takze
zwiekszenia jej mozliwo$ci w zakresie badan nad rozwigzaniami, ktére umozliwig uzyskanie przewagi kompetencyjnej
wzgledem konkurencji.

Spotka w 2016 r. przyjeta nastepujgce cele strategiczne dla poszczegolnych segmentow swojej dziatalnosci:

Dziatalno$¢ dystrybucyjna Dziatalno$¢ produkcyjna

W segmencie dystrybucji celem Spotki byto: W obszarze dziatalno$ci produkcyjnej najwazniejszym
celem Spotki KGL byto uzyskanie pozycji dominujgcej
(znaczacej) w Polsce w segmentach produkcji
opakowan do zywnos$ci co zamierzano o0siggnac
poprzez:

1) uzyskanie znaczacej pozycji w segmencie
tworzyw technicznych i konstrukcyjnych,

2) ugruntowanie wizerunku solidnego partnera
w segmencie tworzyw masowych (styren

SIS

1) skoncentrowanie sie wytgcznie na segmencie \D/

P poliolefiny), produkcji opakowan dla przemystu

3] rozw6j dodatkowych ustug aktywnego \"_’/ spozywczego,
doradztwa w ramach dystrybucji tworzyw 2) podniesienie poziomu innowacyjnosci \"_,/
sztucznych.

oferowanych rozwigzan w opakowaniach

w celu zaspokojenia nawet najbardziej
ztozonych potrzeb odbiorcow w zakresie
jakosci, bezpieczenstwa oraz funkcjonalnosci
oferowanych produktéw,

W tym obszarze dziatalnos$ci celem Spotki KGL byto
uzyskanie znaczacej pozycji na rynku dystrybutoréow
granulatéw w Polsce.

3) zwiekszenie poziomu niezalezno$ci od \-‘_,/
dostaw folii od podmiotéw zewnetrznych
poprzez znaczne rozszerzenie produkcji folii
na wtasne potrzeby, a takze rozpoczecie
wytwarzania form do termoformowania,

4) zwiekszenie udziatu surowca pochodzacego \-‘_,/
z recyklingu w produkcji opakowan realizowa-
nej przez KGL.

Plany strategiczne Emitenta zostaty szczego6towo zaprezentowane w dokumencie ,Strategia rozwoju Grupy KGL na lata
2016-2020" w ramach raportu biezagcego nr 14/2016 za posrednictwem ESPI.
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Zarzad Korporacja KGL S.A. stwierdza, ze na koniec 2020 r. Spotka osiggneta wszystkie zatozone cele przyjete w Strategii
Rozwoju 2016-2020. Korporacja KGL S.A. jest dzisiaj silng i nowoczesng organizacja, ktora potrafi sprostac
wymaganiom rynku w zakresie dostarczania wysokiej jakosci ustug oraz produktow, zdolng do wypracowywania zyskow
na satysfakcjonujgcych poziomach.

Dane charakteryzujgce Korporacje KGL S.A. na koniec | kwartatu 2021r.:

Zdolnos$¢ do produkcji folii Zdolnos¢ do produkcji opakowan llo$¢ zatrudnianych pracownikow
ponad 10 tys. ton ponad 375 min szt. ponad 860
kwartalnie kwartalnie 0s6b
Sprzedaz realizowana Blisko S 7
potka
do globalnych 129 min zt innowacyjna
Vi biez h hod¢
koncem ow |eza;:g/(;pr2;zdyaczyo o o wysokiej aktywnos$ci B+R

W | kwartale 2021 roku Emitent nie przeprowadzat emisji papieréw wartosciowych.

W dniu 22 stycznia 2021 r. Emitent przyjat Strategie Rozwoju Spétki na lata 2021-2025.

Zgodnie ze Strategia Rozwoju na lata 2021-2025, Emitent zamierza sie rozwija¢ gtéwnie w sposdb organiczny.
Prowadzone s3g dziatania zwigzane przede wszystkim z optymalizacjg procesow realizowanych w poszczegolnych
segmentach dziatalnosci operacyjnej Spofki.

Realizacja przyjetej Strategii Rozwoju opiera¢ sie bedzie w duzej mierze o kompetencje Centrum Badawczo-
Rozwojowego, jak rowniez koncentrowac sie bedzie na nastepujacych celach:

B Rozwoj segmentu przetwérstwa tworzyw sztucznych,
B Rozszerzenie kompetencji na rynku dystrybucji tworzyw sztucznych,

B Umocnienie na rynku producentéw narzedzi do produkcji opakowan.

Misja i wizja nowej strategii oraz oczekiwane rezultaty Strategii Rozwoju 2021-2025 zostaty szczegotowo
zaprezentowane w raporcie biezagcym nr 2/2021.
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4.8. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

4.8.1. Rynek opakowan z tworzyw sztucznych

Tworzywa sztuczne konsekwentnie petnig coraz bardziej istotng role w globalnej gospodarce. Bedagc materiatem
o niezwykle uzytecznych wtasciwos$ciach zdominowaty wiele sektoréw gospodarki od branzy opakowaniowej przez
medyczna, budowlang i motoryzacyjng. Tworzywa sztuczne to niezwykle pozadany surowiec, ktory trudno zastgpic
innymi materiatami ze wzgledu na ich zr6znicowane wtasciwosci oraz mozliwo$¢ modyfikacji i dalszego przetwarzania.
Rozwdj technologiczny spowodowat wzrost produkcji tworzyw sztucznych z poziomu 50 min ton w 1975 r. do
ok. 368 min ton w 2019.

Wedtug raportu Plastics Europe w roku 2019 $wiatowa produkcja tworzyw sztucznych osiggneta prawie 368 min ton
(wzrost w stosunku do 2018 r. 0 2,5%). W samej Europie wyprodukowano niecate 58 min ton, co oznacza spadek
0 niemal 6%. Prognozy do roku 2023 wskazujg jednak, ze srednie tempo wzrostu w diugiej perspektywie utrzyma sie na
poziomie nieco powyzej 3%. W ujeciu dtugoterminowym (ostatnie 10 lat) $rednia stopa wzrostu rocznego branzy tworzyw
sztucznych wyniosta ok 8,4% i byta 0 60% wyzsza od stopy wzrostu catego przetworstwa przemystowego i ponad
dwukrotnie wyzsza od $redniego rocznego wzrostu PKB.

_ Lo 2035E
Produkcja tworzyw sztucznych na swiecie 640 min
(dane w min ton) ton

368
359

348
335

322
311

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zrédfo: Plastics Europe

Zapotrzebowanie na tworzywa ze strony przetworcow ro$nie zarowno w Polsce, jak i w catej Europie i w 2019r.
szacowane byto odpowiednio na 3,6 min ton (PL) oraz 57,9 min ton (EU), przy czym w Polsce zapotrzebowanie
w porédwnaniu do roku poprzedniego rosto znacznie szybciej (wzrost o ponad 7%, podczas gdy w Europie wzrost
zaledwie o 0,3%). Tworzywa zuzywane na potrzeby przetwodrstwa w Polsce stanowig ok. 7% zapotrzebowania
europejskiego. Polska pozostaje na sz6stym miejscu w Europie po Niemczech, Wtoszech, Francji, Hiszpanii i Wielkiej
Brytanii.
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Sektor opakowan najwigkszym ,konsumentem” plastiku

Najwiekszym odbiorcg tworzyw sztucznych w Polsce jest sektor opakowan. Konsumuje on ok. 33,5% ogolnego
zapotrzebowania na tworzywa w Polsce ($rednia dla UE blisko okoto 40%). Drugim pod wzgledem zapotrzebowania na
plastiki jest budownictwo z 25,1%, trzecim motoryzacja — ok. 10%.

Zapotrzebowanie na tworzywa sztuczne wg. zastosowania w Polsce (2019)

opakowania
W budownictwo
W motoryzacja
HERE
M rolnictwo
B AGD, sport, wypoczynek

inne

Zrédto: PEMRG (PlasticsEurope Market Research Group), Conversio Market&Strategy GmbH

Gtownym odbiorcg opakowan w Polsce jest branza produkcji zywnosci, ktora odpowiada za ok. 60% zuzycia tworzyw
sztucznych produkowanych w kraju. O istotnej roli branzy produkcji zywnosci swiadczy fakt, ze udziat kolejnego
znaczgcego segmentu wynosi 7% (branza farmaceutyczna) i 6% (branza kosmetyczna).

W Polsce najwiecej plastiku zuzywamy do produkcji toreb na zakupy wielokrotnego uzytku, folii oraz tacek do zywnosci.
Rynek opakowan niezmiennie zwigzany jest przede wszystkim z: polietylenem (PE), polipropylenem (PP}, polistyrenem
(PS), polichlorkiem winylu (PVC) i politereftalanem etylenu (PET).

Wraz z wybuchem pandemii okazato sig, jak istotnym elementem rynku spozywczego sg opakowania z tworzyw
sztucznych, ktoére gwarantujg mozliwo$¢ utrzymania rezimow higienicznych podczas catego fancucha dostaw
produktu spozywczego — od zaktadu produkujgcego zywnos$¢ az do konsumenta finalnego. W efekcie tego KGL
odnotowat duzy wzrost zainteresowania opakowaniami dedykowanymi dla rynku gastronomicznego, ktéry w wyniku
pandemii bardzo sie powiekszyt. Opakowania wykorzystywane w obstudze cateringu (dania na wynos, pojemniki na
zupy, kubki na napoje) w zdecydowanej wiekszosci produkowane sg z PP. Inng grupg produktow, ktérych wzrost
odnotowalismy, a do wytworzenia ktorych uzywamy w duzych ilo$ciach PP, sg pojemniki o duzych pojemnosciach
wykorzystywane sg do pakowania zywnosci bedacej przedmiotem eksportu.

4.8.2. Czynniki makroekonomiczne (zewnetrzne)

Sytuacja finansowa Spofki oraz jej wyniki dziatalno$ci uzaleznione sg od czynnikéw o charakterze zewnetrznym, w tym
wywierajgcych wptyw na przemyst przetworstwa tworzyw sztucznych jako cato$¢. Wiodgcym czynnikiem rozwoju
sektora dystrybucji tworzyw sztucznych oraz produkcji opakowan z tworzyw sztucznych jest ogélny rozwdj
gospodarczy mierzony wzrostem PKB, rosngce wydatki na konsumpcje, z czego najistotniejszg cze$¢ stanowig wydatki
na zywno$¢ i napoje. Rozwoj branzy wspiera rosnaca klasa $rednia i jej modele zyciowe, w tym: rosnacy udziat
1-osobowych gospodarstw domowych. Tendencje rynkowe zaréwno w segmencie dystrybucji jak i produkcji sa
uzaleznione od wielu czynnikéw, na ktére Emitent nie ma wptywu.
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Do grupy czynnikow majacych dotychczas bezposredni wptyw na wyniki KGL zaliczajg sie rowniez oprécz
wymienionych powyzej:

B Zmiany cen surowcow bazowych

Ropa naftowa jest surowcem pierwotnym dla wiekszo$ci tworzyw sztucznych i ma przetozenie na ceny oraz
koniunkture rynku tworzyw sztucznych.

Ceny surowcow miaty bezposredni wptyw na wielko$¢ sprzedazy Emitenta w okresie sprawozdawczym.

Na wykresie ponizej przedstawiono orientacyjnie poziomy cen ropy (Crude Qil Brent) w okresie ostatnich 2 lat:

93

[* W*\/‘W" 1 65

13
03.201806.2018 09.2018 12.2018 03.2019 07.2019 10.2019 01.2020 04.2020 08.2020 11.202003.2021

Zrédto: https://www.money.pl/gielda/surowce/dane,ropa.html

B Bilans handlowy tworzyw sztucznych

Polska jest net importerem tworzyw sztucznych. Na terenie kraju znajduja sie duze zaktady produkcyjne
przetwarzajgce wszystkie gtdwne typy polimerdw, dlatego niezbedne jest positkowanie sie materiatem z zagranicy.
Wedtug oceny UN Comtrade w 2019 roku do Polski zanotowano bilans ujemny handlu tworzywami wynoszacy
ponad 1,4 miliarda euro.

Strukture wymiany handlowej obrazuje ponizszy wykres:

The Polish plastics industry trade balance
Including primary plastics and plastics products (kt)
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Source: Eurostat, calculations by PlasticsEurope Polska
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B Duza wrazliwo$¢ branzy przetwodrstwa tworzyw sztucznych na zmiane koniunktury gospodarczej i cen
surowcow bazowych

Wahania popytu na granulat i wyroby z tworzyw sztucznych sa mocno powigzane z koniunkturg gospodarczg na
Swiecie. W zwigzku z duzag niepewnoscig dotyczaca rozwoju pandemii COVID 19 zaréwno $wiatowa jak i lokalna
sytuacja ekonomiczna od momentu wybuchu pandemii jest niepodobna do lat poprzednich. Ceny tworzyw
technicznych, tworzyw masowych i ich monomerdw po poczatkowych spadkach zaczety gwattownie rosna¢ i na
moment sporzgdzania tego raportu trend wzrostowy cen w dalszym ciggu sie utrzymywat. Dodatkowo branza
odnotowata silne niedobory surowcow, co byto konsekwencjg kumulacji w jednym czasie standw sity wyzszej jakie
ogtaszali producenci oraz przerwania tancucha logistycznego w transporcie morskim. Dla branzy przetwoérczej
skutkowato to trudnosciami w planowaniu i nerwowo$¢ zakupowa, ktéra utrzymywata sie przez okres pierwszego
kwartatu 2021 roku.

Polymer Price Index Plastixx ST Feedstocks: European Contract Prices
standard thermoplastics, 2020 - 2021 2020 - 2021
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B Dynamiczne zmiany otoczenia regulacyjnego w zakresie ochrony srodowiska

EU konsekwentnie realizuje zatozenia polityki GOZ, wedtug ktdrej tworzywa staty sie jednym z wyrdznionych
materiatéw podlegajacych ograniczeniom stosowania w wyrobach jednorazowego uzytku. Ocenia sig, ze tylko na
terenie Europy wytwarzanych jest corocznie blisko 26 min ton odpadéw tworzyw sztucznych. Okoto 30%. z nich
poddawanych jest recyklingowi. Branze zobowigzano do zwiekszenia poziomu recyklingu, by zapobiegac
przedostawaniu sie tworzyw do $rodowiska oraz poprawi¢ efektywno$¢ wykorzystania zasobow. Do 2030 roku
poziom powtdrnego uzycia i recyklingu opakowan z tworzyw sztucznych ma osiggna¢ 60%, a w 2040 roku
wszystkie opakowania majg by¢ zdatne do ponownego uzycia, recyklingu lub odzysku. Dodatkowo bezposrednim
rezultatem powyzszych zapiséw jest wprowadzenie nowej optaty recyklingowej w wysokosci 800 euro za tone
niepoddanych recyklingowi odpadow opakowaniowych z tworzyw sztucznych. Wptywy z daniny, majg wesprze¢
budzet Wieloletnich Ram Finansowych i Funduszu Odbudowy po pandemii koronawirusa (tzw. Next Generation EU).

Polska — podobnie jak wiele innych cztonkdw EU, podjeta decyzje o nienaktadaniu bezposrednio na konsumentow
lub producentow plastiku nowych obowigzkéw lub obcigzen fiskalnych, wptata do kasy unijnej dokonywana bedzie
z budzetu panstwa.
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Spotka KGL juz w chwili obecnej jest przygotowana do spetnienia zatozen GOZ, poprzez:

= projektowanie opakowan nadajacych sie w 100% do recyklingu,

= oferowanie opakowan wykonanych z jednego rodzaju materiatu (opakowania mono-strukturowe), mozliwe do
powtornego przetworzenia i recyklingu,

= posiadanie w portfolio opakowan sktadajacych sie w 100% z recyklatow,

= mozliwo$¢ produkcji opakowan ze struktur spienionych, ktore sg Izejsze i wymagajg mniejszego nakfadu
surowcowego.

B Przywigzanie klientéw do Emitenta

Spotka w obszarze dziatalno$ci dystrybucyjnej od wielu lat wspétpracuje z liczng grupg statych klientéw, ktérym
dostarcza wybrane rodzaje granulatu tworzyw sztucznych. Wiekszo$¢ sprzedazy w segmencie dystrybucji oparta jest
w systemie spot — tj. bez koniecznosci zawierania umoéw na dostawy do danego klienta. Wspoétpraca z wieloma
kontrahentami opiera sie na wypracowanej przez wiele lat relacji, ktora oparta jest o wysoki poziom zaufania klientéw
do Emitenta. Spotka doktada starannosci, aby przywigzanie to pogtebia¢ (przewiduje to takze strategia rozwoju KGL).
Spétka zamierza utrzymac pozycje rzetelnego partnera w obszarze dystrybucji granulatéw tworzyw sztucznych i dalej
dostarczac¢ tworzywa do matych i $rednich odbiorcow, ktoérzy nie s w stanie realizowa¢ zamowien bezpos$rednio
u producentow.

Czynniki zw. z polityka rzadowa

W opinii Emitenta, polityka rzagdowa ma wptyw na dziatalno$¢ Spotki w zakresie polityki fiskalnej — zmiany prawa
podatkowego, a ryzyko zwigzane z jego interpretacja moze wptywa¢ na wyniki KGL. Dodatkowo Emitent jest
uzalezniony od polityki monetarnej Narodowego Banku Polskiego oraz Europejskiego Banku Centralnego w zakresie
ksztafttowania stép procentowych, ktdre bezposrednio wptywaja na koszty finansowe zwigzane z obstugg kredytéw
i leasingdw, a takze wptywajg na zdolno$¢ kredytowa Emitenta. Korporacja KGL pozostaje bez wptywu na polityke
rzagdowg oraz monetarna, jednak nabiezgco analizuje wszelkie jej aspekty mogace mie¢ wptyw na prowadzong
dziatalno$¢ i stara sie do nich odpowiednio dostosowac.

Inne czynniki, od ktérych uzalezniona jest dziatalno$¢ KGL zostaty przedstawione takze w ramach opiséw czynnikow
ryzyka w niniejszym sprawozdaniu. Do szczegolnie istotnych mozna zaliczy¢ ryzyko zwigzane z mozliwoscia
wprowadzenia ograniczen na wybrane kategorie produktow z tworzyw sztucznych.

4.8.3. Czynniki wewnetrzne

Zarzadzanie zasobami materiatowymi

W odniesieniu do Emitenta, istotnym czynnikiem wewnetrznym mogacym wptywa¢ na jego dziatalnosg,
a w konsekwencji nawyniki jest poziom zarzadzania zapasami oraz optymalizacja powierzchni magazynowe;.
Efektywno$¢ doboru materiatow wynikajagca z dos$wiadczenia oséb zarzadzajacych jest kluczowym elementem
wtasciwego planowania zasobéw tak by najlepiej przewidzie¢ i odpowiedzie¢ na zapotrzebowanie rynku, a takze na
optymalnych poziomach utrzymywac zapasy materiatowe. Zatem na wyniki Spotki znaczny wptyw ma doswiadczenie
0s6b planujacych zasoby magazynowe.

Inwestycje w infrastrukture produkcyjna

W odniesieniu do dziatalnosci KGL, istotnym czynnikiem wewnetrznym majgcym wptyw na wielkos$¢ i strukture jej
wynikéw finansowych jest konsekwentna realizacja strategii rozwoju. Emitent intensywnie rozwija infrastrukture
do produkcji folii, opakowan oraz narzedzi produkcyjnych w postaci form. Rozwdj zdolnosci wytwoérczych Spétki to
jedno

z podstawowych zatozen przyjetej strategii rozwoju. Celem Emitenta jest zaréwno zwiekszenie skali produkcji jak
i uzyskanie przewagi technologicznej nad konkurentami. W ostatnich latach poczyniono szereg dziatan prowadzacych
do istotnego zwiekszenia mocy produkcyjnych. Szczegétowe informacje na temat infrastruktury produkcyjnej
zaprezentowano w pkt. 4.3. "Infrastruktura produkcyjna i magazynowa".

Sukcesywnie rozbudowywana od kilku lat infrastruktura produkcyjna przektada sie na wzrost przychodéw z produkcji
opakowan. Kolejne linie do termoformowania oraz wtrysku zwiekszajg wielko$¢ przychodow z segmentu produkcji,
natomiast linie do ekstruzji wptywajg na kontrole kosztéw produkcji.

43 Copyright ® 2021 Korporacja KGL S.A.



RAPORT ZA PIERWSZY KWARTAL 2021 R.
KORPORACJA KGL S.A.

4.8.4 Wptyw epidemii COVID-19 na dziatalno$¢ Emitenta

Ze wzgledu na role i zobowigzania Spotki wobec Klientéw, w szczegolnosci w tancuchu dostaw sektora FMCG, a takze
innych obszaréw gospodarki, w ktérych produkt Emitenta odgrywat znaczacg role, Zarzad Korporacji KGL S.A. nadat
szczegolny priorytet dwom celom zwigzanym z realizacjg zadan w dobie pandemii:

a. Realizacja planéw produkcyjnych oraz utrzymanie dostaw zgodnie ze zobowigzaniami
b. Dochowanie obostrzen sanitarnych oraz ochrona zdrowia pracownikow.

W celu realizacji powyzszego, powotano w Spétce stanowisko Pefnomocnika Zarzqdu ds. Pandemii Koronawirusa oraz
Interdyscyplinarny Zespé6t Zarzqdzania Kryzysowego ztozony z Dyrektoréw kluczowych obszaréw. Zadania postawione
przed Petnomocnikiem oraz Zespotem $cisle wigzaty sie z realizacjg celéw wskazanych w punktach a) i b) powyze;j.

Utrzymanie tancuchow dostaw

W | kwartale 2021 roku, Spdétka odnotowata wzrost zapotrzebowania ze strony swoich klientéw na produkty
opakowaniowe. W okresie rozwoju pandemii w Polsce (szczegdlnie w jej poczatkowym stadium), w zwigzku z obawami
zwigzanymi z zamknieciem sklepdw, wystapit gwattowny wzrost popytu na opakowania do mies i positkdw na wynos.

Po wprowadzeniu przez rzad regulacji/zasad w zakresie mozliwo$ci nabywania towaréw w sklepach, sytuacja ulegtfa
stabilizacji. Na dzien publikacji niniejszego raportu, popyt na opakowania do mies jest na poziomie sprzed pandemii.

Emitent odnotowat wzrost zainteresowania opakowaniami o wigkszej pojemnos$ci, co moze wynika¢ z preferenc;ji
klientow co do zakupdw jednostkowo wigkszych ilosci towardw i ograniczenia ilo$ci wizyt w punktach sprzedazy.

Pomimo skréconego czasu pracy i zwiekszonego rezimu sanitarnego, udato sie zachowac stabilno$¢ procesow
produkcyjnych i zwiekszy¢ liczbe wyprodukowanych opakowan r/r. Dzieki temu, Emitent mégt w zdecydowanej
wiekszosci wywigzywac sie z termindw dostaw do Klientow.

0d momentu wybuchu pandemii w Polsce, Spotka na biezaco monitorowata sytuacje prawng oraz rozwigzania
praktyczne stosowane w Polsce i na Swiecie, ktorych celem jest zapobieganie rozprzestrzeniania sie zakazenia
COVID-19 w miejscach pracy i zaktadach produkcyjnych. Powotany zostat Zespdt Zarzadzania Kryzysowego oraz
wdrozono szereg procedur i zarzagdzen wewnetrznych, ktorych celem jest zachowanie zdrowia pracownikow i ciggtosci
produkcji.

W I kwartale 2021 r. Spotka nie odnotowata zaktocen ptynnosci dostaw niezbednych surowcow dla produkcji, jak rowniez
wiekszych problemow z dostepem do pracownikéw, chociaz pojawiaty sie okresowe/przejsciowe problemy w zwigzku
z zamknieciem szkot i opieka sprawowang nad dzie¢mi, przymusowg lub wynikajagcg z wewnetrznych procedur
kwarantanng pracownika, jednakze odpowiednia reorganizacja niektorych proceséw produkcyjnych oraz reorganizacja
pracy pozwolita utrzymac produkcje na wymaganym poziomie.

Ubezpieczenie i sptyw naleznosci

Z racji zaistniatej sytuacji zwigzanej z pandemia, Spotka brata i bierze pod uwage fakt, iz moze by¢ narazona w wiekszym
stopniu niz do tej pory na ryzyko zwigzane ze spoznionym sptywem naleznos$ci oraz mozliwoscig czesciowego lub
catkowitego braku sptywu naleznosci od odbiorcéw, ktorzy moga ucierpie¢ na pandemii.

W celu utrzymania bezpieczenstwa finansowego Spétki, Emitent korzysta z zewnetrznego finansowania dziatalnosci
w postaci odpowiedniej wysokosci limitow kredytow obrotowych oraz wspotpracuje z firmami faktoringowymi w celu
skrécenia terminow sptywu naleznos$ci handlowych.

W celu zabezpieczenia sptywu naleznosci, Zarzad ma pod szczegdlnym nadzorem procedury monitorowania
terminowosci sptywu naleznosci, przydzielania limitow kredytow kupieckich oraz dziatania wewnetrznego dziatu
kontroli finansowej. Dodatkowo, w celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego z opoznieniem sptat naleznosci
i niewyptacalno$ciag odbiorcow, Emitent wspotpracuje z trzema firmami ubezpieczeniowymi: TU Euler Hermes S.A.,
Compagnie Francaise D'assurance Pour Le Commerce Exterieur S.A. Oddziat oraz Credendo - Short-Term EU Risks
uvérova pojisStovna, a.s., Spatka Akcyjna Oddziat w Polsce. Na przestrzeni | kwartatu 2021 r., Spo6tka nie zaobserwowata
istotnych redukcji limitéw kredytowych przyznawanych przez firmy ubezpieczeniowe, co moze oznaczac, iz portfel
odbiorcow KGL charakteryzuje sie dobrg ptynnoscia finansowa.

Stan zatrudnienia i fluktuacji kadry w konteks$cie zmian rynkowych oraz pandemii koronawirusa

Rok 2020 oraz | kwartat 2021 r. w Korporacji KGL S.A. w zakresie aktywno$ci personalnej zorganizowany byt wokot trzech
najistotniejszych aktywnosci:

B Wzrost struktury zatrudnienia w celu stabilizacji i profesjonalizacji kadry z obszaru produkcyjnego (bez
uwzglednienia przejecia zaktadu produkcyjnego w Czosnowie)

0gotem, w 2020 r. odnotowano ponad 20% wzrost struktury zatrudnienia produkcyjnego dla zaktadow w Klaudynie
i Rzakcie.
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Wozrost stanu osobowego produkcji Rzakta i Klaudyn
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B Przejecie pracownikdw nowego zaktadu produkcyjnego w Czosnowie w trybie art. 231 K.P. oraz dostosowanie
warunkow zatrudnienia i wynagradzania do polityki Emitenta

Na dzien przejecia zorganizowanej czes$ci przedsiebiorstwa przez Korporacje KGL S.A., do Spétki dotaczyto
43 pracownikow zatrudnionych w lokalizacji w Czosnowie. Kluczowe wyzwania przed ktérymi staneta Spétka to:

= Zgodne z prawem przejecie pracownikow oraz dostosowanie zasad wynagradzania do standardow Korporacji
KGL S.A.

= Zapewnienie obsady dla stanowisk, na ktorych zatrudnieni w przejmowanej spétce nie zdecydowali sie na
kontynuacje wspotpracy ze spo6tka przejmujaca.
=  Rekrutacja nowych pracownikow do obszaru ekstruzji i wtrysku umozliwiajgca rozwdj produkcji w tych obszarach.

B Organizacja pracy w pandemii

W 2020 roku, ze wzgledu na ogromng niepewnos$¢ w obszarze biznesu, Spotka utrzymata i zwiekszyta stan zatrudnienia
pracownikow zaréwno w obszarze produkcyjnym, jak i serwisu produkcji oraz stanowisk nieprodukcyjnych.

Dzieki pracy zaktadow produkcyjnych znajdujacych sie w réznych lokalizacjach, mozliwe byto wyeliminowanie ryzyka
zamkniecia ktoregokolwiek zaktadu ze wzgledu na ognisko pandemii. Na przestrzeni minionego roku nie stwierdzono
wystgpienia nadmiarowej ilo$ci zakazonych w poszczegolnych lokalizacjach, a wdrozone procedury bezpieczehstwa
umozliwity zachowanie ciggtosci produkc;ji.

W zwigzku z pandemia, Zarzad Emitenta powotat Zespét Kryzysowy oraz Petnomocnika Zarzgdu, aby zapewni¢ ciggta
komunikacje z rynkiem oraz dostosowanie wymagan prawnych i sanitarnych do wewnatrzfirmowych procedur.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spétka stabilizuje wielko$¢ zatrudnienia, ktorego planowana dynamika
wzrostu bedzie nizsza nizw 2020 roku, a kluczowe cele to obsada biezgcych wakatdw oraz pozyskiwanie kompetentnej
i profesjonalnej kadry.

Wptyw zachorowan pracownikéw na realizacje zadan

Wypracowany system procedur wewnetrznych oraz realizacja obostrzen sanitarnych, a takze rozproszone lokalizacje
zaktaddw produkcyjnych, uchronity Spétke przed koniecznoscig wstrzymania czy znaczacego zmniejszenia realizacji
planoéw produkcyjnych w zwigzku z zachorowaniami.

0d pierwszego zamkniecia gospodarki w marcu 2020 roku, Emitent uruchomit wewnetrzne programy socjalne
zapewniajgce wsparcie pracownikom realizujgcym zadania w dobie pandemii (dodatkowa premia za realizacje zadan)
oraz tym, ktorzy zachorowali na COVID-19 (uzupetnienie wynagrodzenia chorobowego do 110%).

0d rozpoczecia drugiej fali epidemii, Emitent wprowadzit $cisty monitoring ryzyka wystgpienia ognisk zakazenia
w kazdym ze swoich zaktaddw produkcyjnych. Dzieki takiemu dziataniu, zanotowano znaczny spadek rejestracji
przypadkow zachorowan, az do zakonczenia drugiej fali, tj. do poczatku stycznia 2021 r.
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Szczegolnie odczuwalny byt wzrost nieobecnos$ci Pracownikdw na poczatku tzw. trzeciej fali pandemii w marcu 2021

roku.

®  Aktualizacja danych: marzec 2021
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w zwigzku z podejrzeniem wystapienia zakazenia
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Zarzad Spotki informuje ponadto, iz podjat wszelkie wysitki, aby dziatalno$¢ operacyjna Spoétki byta prowadzona
z zachowaniem zalecen Gtéwnego Inspektora Sanitarnego, majacych na celu ograniczenie ryzyka zachorowan.

Ewentualne nowe uwarunkowania, istotnie wptywajace na wyniki finansowe i sytuacje Spatki oraz bardziej precyzyjne
szacunki wptywu pandemii na wyniki Spofki, zostang opublikowane w kolejnych raportach biezacych.

4.9. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian, oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

4.9.1. Kluczowe finansowe wskazniki efektywnos$ci zwigzane z dziatalno$cig Spotki

Ponizej zaprezentowano podstawowe informacje na temat sytuacji ekonomiczno-finansowej Spotki Korporacja
KGL S.A. ze wskazaniem czynnikdéw majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe Spofki.
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Ponizej przedstawiono warto$¢ sprzedazy Spétki KGL:

Przychody ze sprzedaiy razem
(dane w tys. PLN)
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W pierwszym kwartale Spotka wypracowata tacznie 129,1 min zt
przychodoéw z dziatalno$ci operacyjnej, co stanowi niemalze 35%
wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku 2020.

Patrzac na segmenty biznesu Spotki, widzimy, ze wzrosty dotycza
obydwu aktywnosci. W przypadku segmentu produkcji, przychody
byty wyzsze o ponad 30%, a segment dystrybucji wzrést o niemalze
40% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Decydujacy wptyw na wielkosci sprzedazy w obydwu segmentach
miaty wysokie wzrosty cen bazowych surowcow wykorzystywa-
nych przy produkcji opakowan oraz bedacych przedmiotem
dystrybucji. Cechg charakterystyczng wzrostow cen jest fakt, iz
objety one wszystkie surowce bez wyjatku, réznigc sie jedynie
dynamika w zaleznos$ci od grupy/typu surowca czy towaru. Jedno-
cze$nie, pierwszy kwartat 2021 roku charakteryzowat sig zwigkszo-
nym popytem na towary oraz produkowane przez Emitenta opako-
wania ze strony wiekszosci klientéw KGL, co $wiadczy¢ moze
o rosnacej aktywnosci produkcyjnej/biznesowej odbiorcow Spotki.

Dziatalno$¢ produkcyjna ro$nie mimo pandemii.

Jak zostato wspomniane w komentarzu dot. segmentu produkcji,
Spotka odnotowata w pierwszym kwartale 2021 r. przychody na
poziomie niemalze 69 min zt i byty one wyzsze od osiggnietych
w pierwszym kwartale roku ubiegtego o ponad 30%. Wzrostowi
dziatalnos$ci produkcyjnej Spotki sprzyja utrzymujgca sie koniunk-
tura w przemysle opakowan (w szczegolnos$ci w sektorze zywnosci,
w ktorym dominujgca pozycje od wielu lat zajmujg opakowania
z tworzyw sztucznych). W wyniku dokonanego przez KGL w 2020 r.
zakupu od spotki ,Szymanowicz i Spo6tka” zlokalizowanego w Czo-
snowie zaktadu produkcyjnego, wzrosty moce wytwoércze zwtasz-
cza w procesie ekstruzji (produkcji folii), co umozliwito Emitentowi
realizowa¢ wieksze zamdwienia sktadane przez Klientéw. Rynek
opakowan jest najwiekszym odbiorcg tworzyw sztucznych w Pol-
sce. Sektor ten konsumuje ok. 1/3 wyprodukowanych polimeréw
($rednia dla UE to ok. 40%). Rosnaca intensywnos$¢ wykorzystania
opakowan w konsumpcji wigze sie mocno ze zmianami struktury
gospodarki i stylu zycia. Zmiany dotyczg tez zachowania i prefe-
rencji konsumentéw. Ze wzgledu na rosnacg aktywnos$¢ zawo-
dowa, ludzie majg mniej czasu na przygotowanie positkéw w domu
i kupuja czesciej dania gotowe lub przygotowane do spozycia po
niewielkiej obrébce (off-the-shelf). Z tego powodu, ro$nie popyt na
mniejsze porcje, a wiec rowniez popyt na opakowania.

Jest to element szerszego trendu convenience, zwigzanego z rosngcym zapotrzebowaniem na wygode zakupow.
Wieksza aktywno$¢ zawodowa, wiekszy odsetek jednoosobowych gospodarstw domowych, zmieniajacy sie model
zycia rodziny, rosnace dochody i popyt na dania gotowe — to silne trendy spoteczne, ktére majg pozytywny wptyw na
popyt na opakowania. Coraz wiecej towaréw sprzedawanych jest w paczkach, ktore sg tatwe do chwycenia,
umieszczenia w koszyku, a pdzniej utozenia w lodéwce. Na znaczeniu bedg zyskiwa¢ technologie materiatowe,
pozwalajgce na dtuzsze przechowywanie produktéw. Dodatkowo, handel internetowy nieuchronnie zwieksza popyt na
opakowania w relacji do tradycyjnych kanatéw sprzedazy.
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Innym istotnym czynnikiem, ktéry bezposrednio wptynat na wzrost sprzedazy Spétki w obszarze produkcji jest ogéiny
wzrostu eksportu wytwarzanych w Polsce produktow (szczegolnie wyrobdw spozywczych, w tym miesa), ktéry
zbilansowat odnotowane spadki konsumpcji na rynku krajowym (powodowane przez Covid-19). Emitent jest dostawcg
opakowan gtéwnie do globalnych koncerndw produkujgcych zywnos$¢ takich jak: Mondeléz, E. Wedel (Grupa Lotte),
Hilton Food, Lorenz Bahlsen, Animex i Danish Crown (wfasciciela marki Sokotéw). Dla niektérych z nich, Spoétka jest
jednym z gtéwnych dostawcéw opakowan. Z koncernem Danish Crown, ktoéry jest jednym z najwiekszych producentéw
wieprzowiny na $wiecie, Emitent zawart umowe, na podstawie ktorej bedzie gtbwnym dostawca opakowan dla jego
zaktaddw produkcyjnych zlokalizowanych na terenie Polski.

Wspétpraca Emitenta z miedzynarodowymi koncernami wpisuje sie w ogélng tendencje do lokowania produkciji
opakowan przez globalnych producentéw zywnosci w Europie Srodowo-Wschodniej. Zarzad przewiduje, iz trend ten
bedzie ulegat dynamicznemu nasilaniu, a Emitent bedzie jednym z jego beneficjentdw. Wraz z ustepowaniem
ograniczen zwigzanych z pandemia (miedzy innymi luzowania obostrzen w organizacji imprez masowych na otwartym
powietrzu), Spotka obserwuje stopniowy powrét zapotrzebowania m.in. na opakowania cateringowe, kubki
i jednorazowe tacki, co moze potwierdza¢ przewidywania o odbudowywaniu sie konsumpcji krajowej w tym obszarze
do pozioméw sprzed pandemii.

Jednak jak mozna zauwazy¢, wzrost udziatu w sprzedazy wyrobéw opakowaniowych oraz rosngce ceny materiatow
bazowych spowodowaty obnizenie marzy na segmencie. Rentowno$¢ segmentu produkcyjnego spadta do niemalze
17% w QI 2021 r. (23% za Q1 2020). Wzrost cen niektérych typéw materiatéw byt bardzo wysoki. Odnotowano nawet
100% wzrosty cen w czesci asortymentow. Niejednokrotnie rynek borykat sie z niedoborem czesci produktow, a jak
wiadomo takie zachowanie sprzyja wzrostom cen. Odbiorcy byli sktonni ptaci¢ bardzo wysokie ceny, byle by tylko
otrzymac potrzebny materiat.

Jak wiadomo, proces zmiany cen u odbiorcow jest procesem $rednioterminowym, w zwigzku z tym cze$¢ podwyzek
materiatéw obcigzyta wynik segmentu produkcji. Zarzad KGL bacznie obserwuje sytuacje na rynku tworzyw, a Spétka
jest obecnie w procesie ustalania podwyzek swoich koncowych wyrobéw gotowych.

Rozwoj segmentu produkcji — celem strategicznym

Zarzad Spotki przypomina, ze zgodnie z realizowang strategig rozwoju, Spétka od lat koncentruje swoje dziatania
szczegblnie na rozwoju segmentu produkcji opakowan. Wedtug oceny Zarzadu, segment produkcji opakowan z tworzyw
sztucznych dla sektora spozywczego jest obszarem o duzym potencjale wzrostu i bardzo dobrych perspektywach.

Jednym z podstawowych zatozen w tym obszarze jest zwiekszanie pozycji konkurencyjnej w segmencie produkciji
opakowan dla szerokorozumianego przemystu spozywczego. Produkcja opakowan jest wiodgcym segmentem
dziatalno$ci Emitenta. Juz obecnie, w obszarze produkcji opakowan z tworzyw sztucznych, Spétka wypracowata
znaczace kompetencje i przewagi technologiczne. W poprzednich latach Emitent intensywnie rozwijat infrastrukture
do produkciji folii i opakowan, a takze mocno rozwinat know-how w zakresie innowacyjnych rozwigzan. Celem Spotki
byto zaréwno zwiekszenie skali produkcji, jak i uzyskanie przewagi technologicznej nad konkurentami.

Dzisiaj, Spotka posiada rozwinietg infrastrukture techniczng, w sktad ktdrej wchodzg przede wszystkim nowoczesne
linie produkcyjne (linie do termoformowania i ekstruzji folii) oraz r6znego rodzaju urzadzenia i systemy wspomagajace
produkcje. Kolejne instalowane linie do termoformowania przektadaja sie na wzrost przychodoéw (produkcja opakowan),
natomiast rozbudowa linii do ekstruzji folii sprzyja ograniczaniu kosztéw (uniezaleznienie od dostawcdw folii). Ponadto,
Spétka posiada kompetencje i zdolno$ci wytwdrcze w zakresie projektowania i budowy form dla maszyn
termoformujgcych oraz wtryskarek. Emitent jest w petni niezalezny w zakresie wytwarzania wiekszos$ci niezbednych
form do termoformowania - bedacych narzedziem w procesie produkcji opakowan. Kluczowym czynnikiem przewagi
Spotki KGL jest posiadany przez nig know-how w zakresie wykorzystywania nowoczesnych technologii i innowacji
w produkcji opakowan.

Spotka podjeta decyzje o rozwoju swojej dziatalnosci takze w nowych segmentach rynku opakowan dla przemystu
spozywczego. Jednym z takich segmentdw jest rynek mleczarski. Opakowania dla produktéw mleczarskich stanowia
jeden z najwiekszych segmentdw rynku opakowan przemystu spozywczego. Zdaniem Zarzgdu Emitenta segment ten
jest bardzo atrakcyjnym kierunkiem dalszego rozwoju Spotki. Spotka podjeta juz szereg dziatan prowadzacych do
rozpoczecia aktywnos$ci biznesowej Spotki w obszarze produkcji opakowan dla segmentu mleczarskiego. Szczegdtowe
informacje na ten temat zamieszczono w cze$ci poswieconej rozwojowi infrastruktury produkcyjnej. Do
najwazniejszych z nich naleza:

B Uruchomienie w 2019 dwaoch linii do termoformowania dostosowanych do produkcji opakowan dedykowanych
produktom mleczarskim (urzadzenia sg dedykowane do produkcji kubkéw (w tym takze dla produktéw
mleczarskich takich jak jogurty, serki, etc.).
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B Opracowanie w ramach projektu (dofinansowanego w kwocie ponad 8 min zt z NCBiR) ,Opakowania dla sektora
przemystu mleczarskiego na bazie recyklatow poliestréw” technologii przemystowego wykorzystania opakowan
wyprodukowanych w 100% z recyklatow (ptatka po butelkach PET) w branzy mleczarskie;j.

B W listopadzie 2020 r. Emitent zawart ze spdtka ,Szymanowicz i Sp6tka” Spétka Jawna Elzbieta Szymanowicz
.Umowe sprzedazy”, na mocy ktorej Emitent nabyt okreslone sktadniki majatku stanowigce zaktad produkcyjny
wyspecjalizowanego w dziedzinie opakowan dla mleczarstwa i produkc;ji folii.

Innowacje motorem wzrostu

W celu zwiekszenia zdolnosci KGL do wdrazania innowacyjnych produktéw, a takze stworzenia nowoczesnych
warunkoéw do prowadzenia badan nad rozwigzaniami, ktére umozliwig uzyskanie przewagi wzgledem konkurencji,
Spotka utworzyta Centrum Badawczo — Rozwojowe (tj. CBR). Centrum zajmuje sie opracowywaniem nowych
produktéw, ustug i technologii przeznaczonych dla Spétki Korporacja KGL. Celem dziatania CBR jest wykreowanie
nowych konkurencyjnych cenowo ijakosSciowo technologii produkcji (tj. gtéwnie form, narzedzi produkcji, nowych
struktur materiatowych i nowych projektow opakowan). W efekcie uruchomienia CBR znaczaco wzrost potencjat
badawczy i kompetencje KGL w zakresie implementacji prowadzonych B+R. Przewagi uzyskane dzigki CBR w zakresie
know-how majg istotny wptyw na wzrost konkurencyjnosci Spotki. Wzrost konkurencyjnos$ci przyczyni sie z kolei do
zwiekszenia przychodow, mozliwosci zoptymalizowania struktury organizacyjnej oraz uniezaleznienia sie od
zewnetrznych dostawcow technologii jako wyniku komercjalizacji prac B+R.

Rekordowy wzrost segmentu dystrybuciji

W segmencie dystrybucji, w | kwartale 2021 r. nastgpit niemalze 40% wzrost sprzedazy w stosunku do analogicznego
okresu roku 2020. Przychody siegnety poziomu ponad 60 min zt. Sytuacja wzrostu cen towaréw, w przeciwienstwie do
segmentu produkcji, znaczaco wsparta segment dystrybucji. Przy jednoczesnym wzroscie przychodoéw ze sprzedazy,
udato sie wygenerowa¢ wyzszg marze na sprzedazy. Natomiast marza segmentu dystrybucji osiggneta poziom
7,5 min zt.

Wzrost wielkosci przychodow w segmencie dystrybucji, tak jak wczes$niej wspomniano, spowodowany byt gtéwnie przez
wzrost cen bazowych surowcéw oraz wzrost ogoélnego zapotrzebowania na surowce produkcyjne. Zarzad przypomina,
ze wielkosci przychoddéw Spotki z dziatalnosci dystrybucyjnej sg silnie skorelowane z fluktuacjami cen w segmencie
surowcow ropopochodnych. W wyniku nasilania sie pandemii na przestrzeni 2020 r., zapotrzebowanie w wybranych
branzach na surowce produkcyjne zmniejszyto sie drastycznie. W miare ustabilizowania sytuacji, juz w IV kwartale
Spotka odnotowata zwiekszone zapotrzebowanie na towary dystrybucyjne. Wzrostowa tendencja utrzymata sie przez
caty | kwartat 2021 r. Nalezy jednocze$nie podkresli¢, ze w 2020 r. w segmencie dystrybucji Spotka KGL nie odnotowata
utraty rynku ani spadku liczby klientéw, zatem w zwigzku z tym w momencie, gdy tendencja rynkowa zwigzana
z zapotrzebowaniem na towar ulegta zwiekszeniu, sprzedaz Spotki automatycznie sie zwiekszyta.

Rynek dystrybucji tworzyw sztucznych jest przez Spétke na biezagco monitorowany pod katem wyszukiwania nowych
mozliwos$ci sprzedazowych.
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Wyniki z dziatalnosci

W | kwartale 2021 r. Spétka wypracowata ponad 19 min zt zysku na sprzedazy, czyli zostat odnotowany wzrost o ponad
8% w stosunku do analogicznego okresu roku 2020. Jesli zerkniemy na poziom zysku operacyjnego to wida¢, ze Spotka
odnotowata nieznaczny spadek (-5%), podyktowany gtéwnie juz wcze$niej wspomnianymi wysokimi wzrostami cen
materiatéw produkcyjnych. Z racji tego, iz Spotka w ostatnim okresie poczynita znaczace wydatki inwestycyjne,
odnotowano niemalze 7% wzrost na wartosci EBITDA, ktory wynidst za | kwartat 2021 roku 12 min zt (11,3 ml zt w |
kwartale 2020 r.).

Wyniki z dziatalnosci KGL
(dane w tys. z1)

1Q 2019 1Q 2020 1Q 2021

W Zysk ze sprzedazy M EBIT Amortyzacja B Zysk netto

Jednoczenie, w | kwartale 2021 roku Spdtka odnotowata wzrost zysku netto, ktory siegnat poziomu 3,1 min.
W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, wzrost jest wysoki, bo siegajacy az 160%. Nalezy jednak
pamietac¢ o tym, ze zysk netto | kwartatu 2020 r. byt obcigzony wysokg wartoscig kosztow finansowych, wynikajacych
z wyceny roznic kursowych od zobowigzan walutowych. Warto nadmieni¢, iz w catym 2020 roku juz zrealizowane
ujemne réznice kursowe miaty warto$¢ marginalna.

Z racji nagtego wzrostu cen materiatéw

Wskazniki rentowno$é KGL produkcyjnych i powigzanym z nim wzrostem

przychodéw, nie udato sie utrzymac

18,5% wskaznikéw rentownos$ci sprzedazy i EBITDA na

poziomie jak w analogicznym okresie roku

14.2% 14,8% poprzedniego. Rentowno$c¢ sprzedazy osiggneta

! poziom niemalze 15% w | kwartale 2021 r., co

11,7% stanowi spadek o0 3,5% w stosunku do | kwartatu

_____ B 9,3% 2020 roku. Niespetna 2,5 % spadek Spétka

78% ==t T a rowniez odnotowata na poziomie rentownosci
- EBITDA.

2,1% 2,4% Natomiast wskaznik rentownos$ci netto udato

— -1:%—/_. sie poprawi¢ dwukrotnie, osiggajac poziom

2,4% (versus 1,2% w analogicznym okresie roku

poprzedniego). Jak juz wczes$niej wspomniano,
wzrost na tej pozycji jest spowodowany
utrzymaniem sie wyceny roznic kursowych od
zobowigzan walutowych na wzglednie niskim
poziomie.

1Q 2019 1Q 2020 1Q 2021
—1— Rentownos¢ sprzedazy
---l--- Rentownos¢ EBITDA
—1— Marza netto
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Koszty wg. rodzaju KGL
(oraz dynamika wartosci yoy)
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Koszty w ujeciu rodzajowym w | kwartale 2021 r. ulegty zwigkszeniu ze wzgledu na wzrost skali dziatalno$ci i zwigzany
Z nim, miedzy innymi, wzrost zuzycia materiatdbw produkcyjnych. Pozycja zuzycia materiatéw i energii stanowi
najwyzszy udziat w kosztach ogotem.

Kolejna pozycja pod wzgledem wielkosci udziatu w kosztach sg koszty wynagrodzen i inne $wiadczenia z nimi zwigzane.
Ze wzgledu na przemystowy charakter dziatalnosci, wzrost skali aktywnosci w segmencie produkcji wigze sie
z konieczno$cig zatrudnienia znaczgacejiloSci pracownikéw. Na koniec | kwartatu 2021 roku nastapit wzrost zatrudnienia
0 9% do 861 pracownikéw, w poréwnaniu z 793 osobami zatrudnionymi na koniec | kwartatu 2020 r. Jednoczesnie,
w 2020 roku Spétka pomimo trwania pandemii odnotowata réwniez umiarkowang presje na wzrost wynagrodzen oraz
spotkata sie z umiarkowanymi trudnosciami w dostepie do pracownikow fizycznych. Skutkiem wzrostu zatrudnienia
i korekt wynagrodzen gtéwnie pracownikéw produkcyjnych byt wzrost pozycji Wynagrodzenia o ponad 16%.

Jednoczes$nie nalezy nadmieni¢, iz Spétka z racji realizacji planu inwestycyjnego posiada wzglednie wysoki poziom
wartos$ci amortyzacji. Spotka podjeta szereg dziatan prowadzacych do istotnego zwiekszenia mocy produkcyjnych, ale
rowniez rozbudowy innych aktywow okotoprodukcyjnych (hale produkcyjne, hale magazynowe etc.). Sukcesywnie
rozbudowywana od kilku lat infrastruktura produkcyjna owocuje wzrostem przychodow z segmentu produkcji. Kolejne
linie do termoformowania zwigkszajg moce wytworcze, a tym samym wielko$¢ przychodéw segmentu produkcji.
Wspomniany wczes$niej zakup zaktadu produkcyjnego w Czosnowie zwiekszyt istotnie mozliwosci produkcji folii oraz
uaktywnit obecno$¢ KGL w nowej branzy opakowaniowej (mleczarstwo).

Ustugi obce, w pordwnaniu | kwartatu 2021 roku do | kwartatu 2020 roku, wykazujg 15% wzrost. Jednak, kiedy
przyréwnac¢ warto$c tej pozycji do wysokosci z IV kwartatu 2020 roku, zauwazalny jest ponad 27% spadek (5 min zt
w | kwartale 2021 roku, 6,9 min zt w IV kwartale 2020 roku). R6znice w wysokosciach pozycji ustugi obce powinny
z kwartatu na kwartat ulega¢ wyréwnaniu.
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Zrédta finansowania dziatalnosci

Suma bilansowa Spétki na dzien 31 marca 2021 r. ulegta istotnemu zwigkszeniu do poziomu niemalze 370 min zt (tj.
23 % w poréwnaniu do stanu z 31 marca 2020 r.). Gtdwnie za przyczyng nabycia zaktadu w Czosnowie oraz wzrostu cen
materiatéw produkcyjnych i towaréw dystrybucyjnych, ktére w naturalny sposob zwiekszyty sume bilansowa.
Podstawowym zrodtem finansowania dziatalno$ci KGL jest kapitat wtasny, ktéry stanowit na koniec | kwartatu 2021 r.
36% wartosci sumy bilansowej. Jednakze, poprzez zakup zaktadu w Czosnowie, ktory zostat sfinansowany cze$ciowo
kredytem oraz poprzez przejecie zobowigzan leasingowych poprzedniego wtasciciela, udziat kapitatéw wtasnych spadt
0 5 p.p. %, a odpowiednio udziat zobowigzan dtugoterminowych wzrést o0 5 % p.p w stosunku do stanu na koniec
| kwartatu roku 2020.

Pasywa KGL
(dane w tys. zt)
M |. Kapitat wtasny ogétem M |l. Rezerwy na zobowigzania H |ll. Zobowigzanie dtugoterminowe
IV. Zobowigzania krétkoterminowe H V. Otrzymane dotacje

31.03.2021 25% 35%
91 084 129 899
30%
1.03.202
31%
31.03.2019
0 50 000 100 000 150 000 200 000 250 000 300 000 350 000 400 000
Zobowigzania dtugoterminowe Zobowiazania krétkoterminowe
KGL KGL
(dane tys. zt) (dane tys. zt)
16,0%
20818
45,7%

41 601

15,2% TGS
; 14248

54,3%
51,8% 49 483
38 946

. 15,3%;
15,4%; 20,3%; 19926
18 623
13 714

31.03.2019 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2021
W Kredyty i pozyczki M Leasing M Kredyty i pozyczki M Leasing
Handlowe MW Pozostate

Spotka finansuje swoje inwestycje w infrastrukture gtéwnie za pomoca leasingu, kredytéw i Srodkow wtasnych.
W | kwartale 2021 r. przyrost zobowigzan z tytutu leasingu ksztattowat sie na poziomie 2,3 min zt. Wedtug stanu na
koniec | kwartatu 2021 r., tagczne zobowigzania z tytutu leasingu wyniosty 61,5 min zt, wzgledem 59,2 min zt w roku
poprzednim. Nastapit nieznaczny, niespetna 4 % wzrost zadtuzenia zobowigzan leasingowych.

Znacznie bardziej dynamicznie wzrosta pozycja kredytéw. Na koniec | kwartatu 2020 r. suma pozycji kredytowych
(dtugo- i krotko terminowych) wynosita 35,2 min zt, natomiast na koniec | kwartatu 2021 r. wzrosta do kwoty 55 min
(wzrost 0 56%). Stanowi to wynik juz wcze$niej przytoczonej inwestycji w zakup zaktadu produkcyjnego w Czosnowie.
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Cash Flow

Wartoéci Cash flow KGL Przeptywy pieniezne Spotki w | kwartale 2021 r.
(dane w tys. 1) wygladaty podobnie jak w analogicznym okresie roku
poprzedniego.
18509 Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej byty
15037 dodatnie i wynosity 18,5 min zt. Gtéwnie za sprawg
zwigkszenia zobowigzan handlowych (wzrost cen
towardéw i materiatow).

Przeptywy dziatalnosci inwestycyjnej zwigzane byty
574 z niskimi naktadami na $rodki trwate (-2,4 min zt).

2004 1319 -2341 Przeptywy z dziatalnosci finansowej byly ujemne
-4 755 i wyniosty — 12,7 min zt. Przeptywy zwigzane sg gtownie

9393 ze sptatg rat leasingowych oraz kredytow.

-12.735
1Q 2019 1 Q2020 1 Q2021 Na koniec | kwartatu 2021 r. przeptywy pieniezne netto

byty dodatnie i wyniosty 3,4 min zt.

W Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej Srodki pienigzne na koniec analizowanego okresu wy-
M Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej nosity 9,4 min zt.
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

4.9.2. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

KGL w znacznej cze$ci finansuje swoja dziatalno$¢ dystrybucyjng kredytami kupieckimi. Wielko$¢ zobowigzan z tytutu
kredytow kupieckich jest mocno skorelowana ze zmianami poziomu sprzedazy Spotki. 0gdIne zadtuzenie KGL na dzien
31 marca 2021 r. wyniosto 63,5% i wzrosto o niecate 5 p.p w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego,
gtownie za sprawg zobowigzan finansowych zaciggnigtych przy zakupie zaktadu w Czosnowie.

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego osiggnat poziom 24,6%. Wskaznik ten znajdowat sie zatem na poziomie
zblizonym do $rednich wartos$ci osigganych przez KGL w ostatnich okresach.

Wskazniki zadtuzenia KGL
(wskaznik dtug netto/EBITDA annualizowany)

60,5% 63,5%

24,6%

Q2019 1Q 2020 1Q 2021

s \\/skaznik ogdlnego zadtuzenia s \\/skaznik zadtuzenia dtugoterminowego @ Dtug netto / EBITDA

W analizowanym okresie, wskaznik dtugu netto do EBITDA nieznacznie wzrést z poziomu 2,2 na koniec | kwartatu
2020 r. do wysokosci 2,4 na koniec | kwartatu 2021 r. Wskaznik jest liczony kroczgco za 12 miesiecy. Dtug netto oznacza
zobowigzania oprocentowane (kredyty, leasing), od ktérych odjete sg $rodki pieniezne (i ich ekwiwalenty). Wysoko$c¢
wskaznika jest na kontrolowanym poziomie i jest znacznie ponizej kowenantéw bankowych. Spétka nie ma problemow
z regulowaniem swoich zobowigzan dtugo i krotko terminowych.
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Cykl konwersji gotowki KGL
(dane w dniach)

Cykl rotacji zapaséw 68 39 Cykl rotacji naleznosci
1Q 2021 Cykl rotacji zobowigzan yZW 33 Cykl konwersji gotéwki
Cykl rotacji zapaséw 53 48 Cykl rotacji naleznosci
1Q2020 Cykl rotacji zobowiazan 63 pEti Cykl konwersji gotéwki

W minionym okresie cykl konwersji gotowki poprawit sie w niewielkim stopniu (38 dni w | kwartale 2021 r.; 33 dni
w | kwartale 2020 r.). Wydtuzeniu ulegt cykl rotacji zapaséw z 53 dni 68 dni w | kwartale 2021 r. Wydtuzenie jest
spowodowane wzrostem cen zasobow magazynowych. Skroceniu ulegt cykl rotacji naleznosci (48 dni w | kwartale
2020 r. do 39 dni w | kwartale 2021 r.) przy jednoczesnym wydtuzeniu cyklu rotacji zobowigzan (63 dni w | kwartale
2020r.do 74 dni w | kwartale 2021 r.).

Powyzsze parametry wskazujg, ze Spétka potrafi efektywnie zarzagdza¢ przeptywem finansowym.

4.9.3. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i warto$ciowym

W Spotce nie wystepujg istotne pozycje pozabilansowe.

4.9.4. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu, Emitent dysponuje lub posiada dostep do odpowiednich $§rodkoéw, ktore sg
wystarczajgce na realizacje wszelkich ogtaszanych zamierzen inwestycyjnych. Spotka dysponuje srodkami wtasnymi,
otwartymi liniami kredytowymi oraz korzysta z ustug firm faktoringowych i leasingowych.

4.9.5. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki
B Utrzymanie wysokiego poziomu konkurencyjnosci oferty KGL

Czynnikiem majacym znaczacy wptyw na perspektywy dalszego rozwoju Emitenta jest utrzymanie sie tendencji
do zlecania przed globalne koncerny produkcji opakowan na rynku polskim (w tym do KGL). Wysoka konkurencyjnos$¢
kosztowa KGL wzgledem zagranicznych konkurentow oraz niska wrazliwo$¢ lokalnego rynku na wstrzgsy w $wiatowym
systemie finansowym sprawity, ze globalne koncerny chetniej przenoszg produkcje do Polski lub kupujg towar
wytworzony przez podmioty dziatajgce w Polsce. Utrzymanie konkurencyjno$ci kosztowej i jakosciowej przez Spotke, a
takze jej zdolno$¢ do zapewnienia potrzeb odbiorcom w zakresie projektowania, jakosci i ceny produktow bedzie
kluczowym czynnikiem ksztattujagcym jej dalsze wyniki finansowe.

B Rosnaca intensywno$¢ opakowan w konsumpcji krajowej (zmiana trendéw spotecznych)

Rosngca intensywno$¢ wykorzystania opakowan w konsumpcji krajowej, wigze sie mocno ze zmianami struktury
gospodarkii stylu zycia. Zmiany dotyczg tez zachowania i preferencji konsumentéw. Ze wzgledu na rosnacg aktywnos$é
zawodowa ludzie majg mniej czasu na przygotowanie positkdw w domu i kupuja czes$ciej dania gotowe lub przygotowane
do spozycia po niewielkiej obrébce (off-the-shelf]. Z tego powodu ro$nie popyt na mniejsze porcje, a wiec réwniez
popyt na opakowania. Jest to element szerszego trendu convenience, zwigzanego z rosngcym zapotrzebowaniem na
wygode zakupow. Coraz wigcej towarow sprzedawanych jest w paczkach, ktdre sa tatwe do chwycenia, umieszczenia
w koszyku, a pézniej utozenia w lodéwce. Na znaczeniu beda zyskiwa¢ technologie materiatowe pozwalajgce na dtuzsze
przechowywanie produktéw. Wcigz rosna¢ bedzie popularno$¢ opakowan pozwalajgcych na wielokrotne otwieranie
i zamykanie.

B Zdolnos¢ Emitenta do zapewnienia dodatkowych ustug okotoprodukcyjnych (brandowanie opakowan)

Naszym zdaniem istotnym czynnikiem bedg zmieniajace sie strategie brandingowe firm. Rozpoznawalno$¢ marki jest
istotnym elementem budowania marzy przez producentdw, a opakowania odgrywajg coraz wazniejszg role w procesie
budowy silnej marki. W zwigzku z tym w sektorze opakowan rosngc¢ bedzie zatem rola technologii nadruku w zwigzku ze
zwiekszajgcym sie znaczeniem budowy marki przez firmy oraz koniecznoscig zamieszczania duzej ilosci informacji
o produktach. Na rynku wskazuje sie tez czesto, ze waznym elementem zapewniajgcym konkurencyjno$¢ koncowego
produktu jest oryginalno$¢ opakowan i trudno$¢ w mozliwosci ich nasladowania przez konkurencje.
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B Wzrost znaczenia nowoczesnych technologii

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w otoczeniu podlegajacym dynamicznym zmianom oraz presji ze strony konkurenciji.
Producenci opakowan muszg sprostac licznym wyzwaniom, szczeg6lnie w zakresie wysokich oczekiwan odbiorcow
co do parametréw i specyfikacji opakowan. Kluczowym czynnikiem sukcesu w branzy opakowan z tworzyw sztucznych
jest nie tylko zdolno$¢ do sprawnego wyprodukowania duzych wolumendw towaru (opakowan), ale takze mozliwo$¢
wdrazania innowacyjnych rozwigzan adresujacych problemy producentéw artykutéw spozywczych. Zdaniem Zarzadu
Spotki uzyskanie przewag nad konkurentami moze sie odby¢ gtéwnie poprzez technologie i innowacje.

W efekcie ponoszonych naktadéw na B+R, Spotka zamierza potozy¢ wiekszy nacisk na uzyskiwanie przewag
technologicznych. Celem Spofki jest dotagczenie do liderow komercjalizacji innowacyjnych rozwigzan. Tym samym
Spotka dokonuje transformacji swojego modelu z profilu dystrybucyjno-produkcyjnego na technologiczny. Efektem tej
zmiany bedzie uzyskanie znacznych przewag konkurencyjnych i osiggniecie wiodacej pozycji na rynku przetwoérstwa
tworzyw sztucznych.

Na dzien dzisiejszy efektem przeprowadzonych prac B+R w ramach posiadanego wtasnego Centrum Badawczo
Rozwojowego (CBR) wdrozone zostaty produkcyjnie nowe rodzaje opakowan, ktérych naturg jest innowacyjnosc¢
i cordwniez jest wazne wpisujg sie w wymogi Gospodarki Obiegu Zamknigtego (GOZ). Emitent strategie rozwoju biznesu
opakowaniowego opiera o zatozenia GOZ a w szczegolno$ci maksymalizacje uzycia surowcoéw pochodzacych
z recyklingu w procesach produkcji folii i opakowan oraz ich zdolno$ci do petnego recyklingu.

Przyktadami nowych opakowan juz ulokowanych na rynku sa:

= opakowania posiadajgce odporno$¢ temperaturowg powyzej 200°C nadajgce sie do uzycia w piekarnikach,
wyprodukowane w 100% z materiatow pochodzacych z recyklingu;

= opakowania ze spienionego CPET o konstrukcji zmniejszajacej ilo§¢ odpadow surowca i zredukowanej masie
wyrobu koncowego (oszczednos¢ surowca przy zachowaniu parametrow jako$ciowych);

= opakowania dla przemystu mleczarskiego wykonane ze spienionego PET wyprodukowane w 100%
z materiatow pochodzacych z recyklingu.

B Pandemia COVID-19

Informacje o potencjalnym wptywie pandemii COVID na dziatalno$ci Spotki przedstawiono w pkt. 4.8.4 niniejszego
raportu.

4.9.6. Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Zarzad spotki Korporacja KGL S.A. nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych Spaétki.

4.9.7. Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje

Spétka w | kwartale 2021 r. nie udzielata ani nie otrzymata zadnego poreczenia czy gwarancji, ktére nie bytyby zawarte
w liniach kredytowych wymienionych w pkt. 3.15.

4.9.8. Opis struktury gtownych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych

W analizowanym okresie, Emitent nie dokonywat ani zadnych inwestycji ani lokat kapitatowych.

4.10. Rekomendacja Zarzagdu Emitenta co do wyptaty dywidendy (polityka dywidendy)

Zarzad Emitenta podjat decyzje, ze bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu wyptfate akcjonariuszom czes$ci
zysku Spotki za rok 2020 r.

Rekomendacja przedstawiona przez Zarzad nie obejmuje propozycji dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy. Wniosek
Zarzgdu zostat skierowany do Rady Nadzorczej Spétki w celu zaopiniowania, a ostateczng decyzje dotyczaca
przeznaczenia zysku Spétki z 2020 r. na wyptate dywidendy podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki.

Zarzad zamierza wnioskowac na najblizszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu o wyptate dywidendy w wysokos$ci
2.495,240,65 tys. zt, co w przeliczeniu na jedng akcje daje kwote 0,35 zt (stownie trzydzie$ci dwa grosze).
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4.11. Ryzykaizagrozenia

Ponizej zaprezentowana zostata lista najwazniejszych czynnikow ryzyka zwigzanych z otoczeniem, jak i dziatalnosci
Spotki. Wskazane czynniki nie sg jedynymi, ktore moga dotyczy¢ Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalno$ci. Poza
czynnikami ryzyka opisanymi ponizej, inwestowanie w akcje wigze sie rowniez z ryzykiem wtasciwym dla instrumentow
rynku kapitatowego. Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie
prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich wazno$ci.

4.12. Czynnikiryzyka zwigzane z otoczeniem Spotki
=  Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarcza w Polsce i za granica
=  Ryzyko pogorszenia koniunktury na rynkach, na ktérych dziatajg gtéwni odbiorcy Emitenta
=  Ryzyko wzrostu stép procentowych
=  Ryzyko zmiany kurséw walutowych
=  Ryzyko zmian tendencji rynkowych
*  Ryzyko zwigzane z systemem prawnym
= Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym
= Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen energii
=  Ryzyko zwigzane z przepisami dotyczacymi ochrony $rodowiska

=  Ryzyko zwigzane z negatywnym wptywem pandemii COVID-19

4.13. Czynnikiryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta

=  Ryzyko zwigzane z fluktuacjg cen na $wiatowych rynkach surowcow tworzyw sztucznych

=  Ryzyko zanizania cen surowcow tworzyw sztucznych przez konkurencje

=  Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen surowcow i ograniczeniami w ich dostepie

=  Ryzyko zwigzane z podazg tworzyw sztucznych iich dostepnoscia dla rynku dystrybucyjnego
= Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci

= Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

=  Ryzyko zwigzane z zapasami

=  Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

=  Ryzyko zwigzane z konkurencjg

= Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami w potgczeniu z finansowaniem obrotu ze Zrédet zewnetrznych
=  Ryzyko zwigzane z ograniczonymi limitami kredytow kupieckich u dostawcow

=  Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikéw

= Ryzyko op6znien w dostawach

= Ryzyko ograniczania rynku dystrybucji na rzecz producentéw

=  Ryzyko awarii i przestojow w produkcji

=  Ryzyko zwigzane z transakcjami wewnetrznymi

= Ryzyko zwigzane z ograniczonymi limitami kredytow kupieckich dla odbiorcéw

=  Ryzyko niewykonania zawartych kontraktéw na dostawy

= Ryzyko zwigzane z odpowiedzialno$cig za produkt

=  Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu i rady nadzorczej Emitenta

= Ryzyko zwigzane z presja na wzrost wynagrodzen

=  Ryzyko niedoboru pracownikéw

=  Ryzyko zwigzane z opdznieniami w uruchamianiu nowych linii produkcyjnych

= Ryzyko zwigzane z ceng najmu powierzchni magazynowych

= Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig wprowadzenia ograniczen na wybrane kategorie produktow

z tworzyw sztucznych

Szczegotowy opis powyzszych czynnikdw ryzyka znajduje sie w Prospekcie Emisyjnym, zatwierdzonym przez KNF
w dniu 22 pazdziernika 2015 r. jak réwniez w Sprawozdaniu z dziatalno$ci za 2020 rok i co do zasady, pozostaje aktualny
na dzien publikacji niniejszego kwartalnego sprawozdania.
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KGL

414, Wptyw dziatalno$ci Spétki na Srodowisko naturalne

Z zastrzezeniem opisanych ponizszej czynnikow i okoliczno$ci w okresie | kwartatu 2021 r. jak réwniez do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania, nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia majace wptyw na obszar Srodowiskowy, ktory
pozostaje spéjny z aktualng sytuacjg Emitenta.

Szczegotowy opis dotyczacy zagadnien srodowiskowych i klimatycznych dotyczacych spétki Korporacja KGL S.A. zostat
opublikowany w ramach pkt 8.4 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci za 2020 r. opublikowanego w dn. 30 kwietnia
2021r.

Emitent wskazuje przy tym na postanowienia Dyrektywy w sprawie ograniczenia wptywu wybranych produktow
z tworzyw sztucznych na srodowisko

W marcu 2019 r. Parlament Europejski zatwierdzit dyrektywe dotyczacg wyrobow polimerowych jednorazowego uzytku,
ktéra do 2021 r. powinna zosta¢ wdrozona we wszystkich panstwach cztonkowskich. Przepisy dotycza dziesieciu
produktéw najczesciej znajdywanych na plazach krajow UE. Przyjete $rodki obejmujg zakaz stosowania wybranych
produktéw, dla ktérych dostepne sg na rynku alternatywy, m.in. polistyrenowych sztu¢cow, talerzy, stomek, kubkéw
czy pojemnikdw na zywno$¢ i wszystkich produktéw wykonanych z polimeréw oksodegradowalnych.

Dyrektywa wyznacza rowniez cele dotyczace selektywnej zbiorki plastikowych butelek: 77 proc. do 2025 r. i 90 proc.
do 2029r. oraz wprowadza wymagania projektowe dotyczace fgczenia nakretek z butelkami (jako skutecznego sposobu
walki z zasmiecaniem $rodowiska). Kolejny cel to zawarto$¢ 25 proc. polimerdw pochodzacych zrecyklingu w butelkach
PET od 2025 r. i 30 proc. we wszystkich butelkach polimerowych od 2030 r. Dyrektywa powstata w nastepstwie
opublikowania przez Komisje Europejska na poczatku 2018 r. ,europejskiej strategii na rzecz tworzyw sztucznych
w gospodarce o obiegu zamknigetym”, ktéra obejmuje plany ograniczenia ilosci odpadow, walki z zasmiecaniem moérz
i uczynienia recyklingu tworzyw sztucznych bardziej optacalnym dla przedsiebiorstw dziatajagcych w UE. Do 2030 r.
wszystkie opakowania polimerowe funkcjonujgce na rynku unijnym beda musiaty by¢ przystosowane do recyklingu.

Zakaz wprowadzenia
na rynek niektorych
produktow z tworzyw
sztucznych od 2021r.

1. Sztucce
2. Styropianowe
kubeczki
3. Styropianowe
pojemniki
do zywnosci
4. Talerze
5. Patyczki
do balonéw
6. Patyczki
higieniczne
7. Stomki

8. Mieszadetka
do napojow

Redukcja w zuzyciu
okreslonych
produktow z tworzyw
sztucznych

%
—

Plastikowe,
jednorazowe pojemniki
do zywnosci, z ktérych

m. in. zywno$¢
jest spozywana
bezposrednio,
bez koniecznosci jej
dodatkowego
przygotowania

Plastikowe kubeczki,
wtgcznie z pokrywkami
i innymi zamknieciami

Wprowadzenie
systemu rozszerzonej
odpowiedzialnosci
producenta

J <§>
0d 2021 r. producenci
produktow jak:
opakowania na
zywnos¢, pojemniki
na napoje, kubki na
napoje, chusteczki
nawilzane, owijki na
kanapki, lekkie torby
na zakupy, beda
ponosi¢ koszty
zbierania odpadéw,
ich transportu,
przetworzenia,
uprzatniecia i koszty
upowszechniania
edukacji

Nowe wymagania
w oznakowaniu
niektoérych
produktow

=

=

0d 2021 r. wyroby
z tworzyw sztucznych
jednorazowego uzytku
(np. chusteczki
nawilzone) nalezy
opatrzy¢ czytelnym
oznaczeniem
nt. unieszkodliwienia
produktow
stanowigcych odpady
lub niewskazanych
metod unieszkodliwie-
nia, negatywnych
skutkéw zasmiecania
Srodowiska, dane
o obecnosci tworzyw
sztucznych
w produkcie

Nowe wymagania
dotyczace
projektowania
produktow

o

~ e

1 N

0d 2024 r. nakretki
i plastikowe wieczka
bedzie mozna
wprowadzi¢ do obrotu
tylko jesli beda na state
przymocowane do
butelek i pojemnikéw

Wptyw Dyrektywy na dziatalno$¢ Spotki zostat opisany w Sprawozdaniu z dziatalno$ci za 2020 rok w sekcji ,Ryzyko
zwigzane z mozliwo$cig wprowadzenia ograniczen na wybrane kategorie produktow z tworzyw sztucznych”.
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W okresie pierwszego kwartatu 2021 r. Spotka brata aktywny udziat w pracach prowadzonych przez Polski Zwigzek
Przetworcow Tworzyw Sztucznych (PZPTS), ktorego KGL jest cztonkiem, a zwigzanych z analizg skutkéw oraz potrzeba
wprowadzenia korekt do majgcej obowigzywac od lipca 2021 r. dyrektywy Single Use Plastic (SUP). W ramach sekcji SUP
prowadzone byty miedzy innymi prace, ktérych celem byto wypracowanie szczegoétowych instrukcji/zasad wypetniania
obowigzkéw znakowania kubkéw do napoi (woda, piwo). Znaczna cze$c¢ klientdw Spotki juz obecnie oczekuje dostaw
tego typu produktow spetniajgcych wymogi dyrektywy SUP. Inna sekcjg aktywnosci KGL w ramach PZPTS jest grupa
DRS (Deposit-Refund System), ktoérej celem jest uruchomienie w Polsce systemu depozytowego na wybrane
opakowania. Celem firm zrzeszonych w PZPTS jest stworzenie systemu obejmujacego butelki, puszki oraz tacki
termoformowalne (ktérych znaczgcym producentem jest KGL).

Spotka jest rowniez cztonkiem Polskiego Paktu Plastikowego (PPP). W ramach dwéch grup roboczych (grupa ds.
opakowan nadmiernych i problematycznych oraz grupa opakowan nadajgcych sie do recyklingu), KGL aktywnie
prezentuje w celach promocji wypracowywane w CBR opakowania spetniajace wszystkie wymogi Gospodarki Obiegu
Zamknietego, a jako aktywny uczestnik Gietdy Rozwigzan prowadzonej przez PPP ma mozliwo$¢ bezposredniego
kontaktu z potencjalnymi odbiorcami opakowan oferowanych przez KGL.

Ponadto, w dniach 24-26 marca 2021 r. we wszystkich lokalizacjach Spotki przeprowadzony zostat audyt spetniania
wymogoéw normy ISO 14001:2015. Jest to tzw. norma Srodowiskowa, ktorej zadaniem jest zbudowanie Systemu
Zarzadzania Srodowiskowego (SZS) w oparciu o podej$cie procesowe. Podstawowym kryterium, na ktérym opiera sie
dziatania w zakresie SZS, jest identyfikacja aspektéw $rodowiskowych. Tworzy sie rejestr tych aspektow
i wyszczegdlnia aspekty znaczace w dziatalno$ci danej organizacji. Nastepnie na ich podstawie buduje sie cele, zadania
i programy $rodowiskowe. Uzyskany przez KGL, wynikiem pozytywnego przej$cia audytu, certyfikat obejmuje wszystkie
obszary dziatalno$ci firmy zaczynajgc od zakupdw, magazynowania, poprzez wszystkie procesy produkcji, uzdatniania
i dekoracji opakowan, az po sprzedaz produktow na rynek, jak rowniez stanowi uzupetnienie posiadanych juz wczesniej
certyfikatéw ISO, HACCP oraz BRC/IoP.
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5. Definicje i objasnienia skrotow

C.E.P.
CBR

CNC

CPET
Ekstruder

Ekstruzja

Emitent, Spotka
FFK

FMCG

Formy spienione

Granulat

Grupa KGL

GUS
I—10Q
IH

1Q
KGL
KIMSF
KSH
MAP
Marcato
MSR
MSSF
NCBIR

PET

PLA

PO IR

Poliolefiny

Badania i rozwdj
C.E.P. Sp. z 0.0. (spotka zalezna od Emitenta)
Centrum Badawczo — Rozwojowe

(ang. Computerized Numerical Control, CNC — pol. komputerowe sterowanie urzagdzen numerycz-
nych) — uktad sterowania numerycznego, wyposazony w mikrokomputer, ktéry mozna dowolnie
interaktywnie zaprogramowac. Termin ten zwykle uzywany jest w odniesieniu do obrobki
materiatbw za pomocg komputerowo sterowanych urzadzen takich jak frezarki, tokarki,
elektrodrazarki. Obrébka CNC pozwala na szybkie, precyzyjne i wysoce powtarzalne wykonanie
ztozonych ksztaftow.

PET z wysokim udziatem fazy krystalicznej — odporny na wysokie temperatury
Maszyna do produkciji folii, inaczej wyttaczarka do folii

Wyciskanie, wyttaczanie, ttoczenie, ekstruzja — rodzaj obrobki plastycznej metali i tworzyw
sztucznych. Materiat pod naciskiem stempla wyptywa przez otwér lub otwory w narzedziu albo
przez szczeliny utworzone przez narzedzia.

Korporacja KGL S.A.
spotka FFK Moulds Sp. z 0.0. (sp6tka zalezna od Emitenta)

Produkty szybko zbywalne, produkty szybko rotujace (ang. FMCG, fast-moving consumer goods) —
produkty sprzedawane czesto i po wzglednie niskich cenach. Przyktadami dobr z tej branzy sg
artykuty spozywcze, czy $rodki czystosci.

Syntetyczne tworzywo sztuczne — porowate o strukturze komoérkowej i matej gestosci pozorne;j.
Porowate tworzywo zaleznie od zastosowanej metody, mozna otrzymywac¢ w postaci piankowej
lub ggbczaste;j.

W ramach niniejszego raportu odnosi sie do granulatu tworzyw sztucznych, ktére wytwarzane sg
z surowcéw produkcyjnych pochodzacych bezposrednio z petrochemii oraz materiatéw pochodza-
cych z firm przetwarzajacych tworzywa

Grupa Kapitatowa w rozumieniu sprzed potaczenia spotek w dn. 31.12.2020r, w ktérej podmiotem
dominujgcym byta spétka Korporacja KGL S.A.

Gtowny Urzad Statystyczny

skrot. od 1 stycznia do 30 wrzesnia

skrét. Pierwsze pétrocze

skrot. Pierwsze kwartat roku

Korporacja KGL S.A. z siedzibg w Mos$ciskach, Emitent

Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowe;j

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz.U. 2000 nr 94 poz. 1037)
MAP — Modified Atmosphere Packaging — tj. technologii pakowania w atmosferze ochronnej
Marcato Sp. z o.0. (sp6tka zalezna od Emitenta)

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowe;j

Narodowe Centrum Badan i Rozwoju z siedzibg w Warszawie

Poli(tereftalan etylenu) — termoplastyczny polimer z grupy poliestrow stosowany na duza skale
do produkcji wiokien syntetycznych i butelek do napojow bezalkoholowych

Polilaktyd (polilkwas mlekowy), z ang. polylactic acid, polylactide) — polimer nalezacy do grupy
poliestréw alifatycznych. Jest on w petni biodegradowalny. Otrzymuje sie z odnawialnych
surowcow naturalnych takich jak np.: maczka kukurydziana.

skrot. ,program operacyjny inteligentny rozwdj”. Program Operacyjny Inteligentny Rozwdj to
najwiekszy w Unii Europejskiej program na rzecz rozwoju badan i tworzenia innowacji. Dziedziny
oraz rodzaje projektéw wspieranych z niego w latach 2014-2020 zostaty okre$lone w samym
Programie oraz szczego6towym opisie jego priorytetow.

S3 to polimery zawierajagce tylko wegiel i woddr, w ktérych wystepujg diugie tancuchy weglowe,
stanowigce podstawowy szkielet fancuchdw samych polimeréw. Mozna je uwazac za polimeryczne
weglowodory. Poliolefiny stanowig bardzo wazng przemystowo grupe polimerow. Produkcja
polietylenu, polipropylenu stanowi ok. 80% masy wszystkich produkowanych polimeréw
syntetycznych. Polimery te posiadajg bardzo dobre cechy uzytkowe, monomery do ich produkcji
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pozyskuje sie bezposrednio z ropy naftowej, a ich polimeryzacja nie stanowi wiekszego problemu
technicznego.

Skrét od polipropylen
Punkty procentowe

Organiczny zwigzek chemiczny, polimer z grupy poliolefin, Otrzymuje sie go w wyniku niskoci$nie-
niowej polimeryzacji propenu. Polipropylen jest jednym z dwdch, obok polietylenu, najczesciej
stosowanych tworzyw sztucznych. Polipropylen jest weglowodorowym polimerem termoplastycz-
nym, to znaczy daje sie wprowadzi¢ w stan wysoko elastyczny pod wptywem zwigkszenia
temperatury oraz z powrotem zestali¢ po jej obnizeniu, bez zmian wtasnos$ci chemicznych.

skrot. kwartat
Skrot — rok do roku

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajagcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757)

Skrét od ,recycled PET”
(ang. Modified Atmosphere Packaging) Technologia pakowania w atmosferze ochronnej)
Maszyna, element linii technologicznej w procesie termoformowania

Termoformowanie to nazwa procesu technologicznego, w ktérym ze sztywnych folii lub ptyt,
podgrzanych wstepnie do okreslonej temperatury bliskiej temperatury mieknienia (charaktery-
stycznej dla danego tworzywa), formuje sie produkty o okreslonych ksztattach. Stosunkowo
proste, tanie i wysokowydajne przetworstwo sprawia, ze termoformowanie jest szeroko wykorzy-
stywane w produkcji wyrobéw wielkogabarytowych. W zaleznosci od oferowanych rozwigzan
technicznych izakresu oprzyrzadowania istnieje mozliwo$¢ prowadzenia zaréwno produkcji
jednostkowej jak i masowe;j.

Okreslenie dotyczace tworzywa pod nazwg styren (winylobenzen) — organiczny zwigzek
chemiczny, weglowodoér aromatyczny z alkenowym tafcuchem bocznym. Jest zwigzkiem
wyj$ciowym do produkcji polistyrenu

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci (Dz.U. 1994 nr 121 poz. 591)

Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz.U. 2017 poz. 1089)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2005 nr 184
poz.1539)

(z ang. solid-state polycondensation) — system do dekontaminacji (tj. usuwania i dezaktywacji
substancji szkodliwych) umozliwiajgcg pozyskiwanie surowca z recyklingu (rPET). Wieza SSP
ulepsza tzw. ptatek butelkowy w wyniku czego moze on by¢ uzywany do produkcji folii na
opakowania dla art. spozywczych.

Walne Zgromadzenie
Skrot z ang. year, pl. skrot. rok

Zwyczajne Walne Zgromadzenie

60 Copyright ® 2021 Korporacja KGL S.A.



RAPORT ZA PIERWSZY KWARTAL 2021 R.
KORPORACJA KGL S.A.

6. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci i zgodnosci
z prawem sprawozdan finansowych

Dotyczace sporzadzonego sprawozdania finansowego Spotki Korporacja KGL S.A. za okres od 1 stycznia do 30 marca
2021r.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 30 marca 2021 r. W sprawozdaniu prezentowane sg takze
dane poréwnywalne, dotyczace analogicznego okresu poprzedniego roku obrotowego obejmujgcego okres od
1stycznia do 30 marca 2020 r., a takze dane bilansowe na dzieh 30 marca 2020 r.

Zarzad o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, kwartalne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.
Sprawozdanie zawiera réwniez prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowos$ci i przepisami majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczos$ci przyjetymi i opublikowanymi
przez Unie Europejska, a takze z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw warto$ciowych oraz warunkdw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. 2018 poz. 757).

Sprawozdanie nie podlegato badaniu ani przeglagdowi przez audytorow.

Imig i nazwisko Stanowisko / Funkcja

31maja 2021r. Katarzyna Lipowska Gtowny Ksiggowy potevid T,

LIPC

LIPOWSKA Dsta: 20210531

12:04:32 40200

Imig i nazwisko Stanowisko / Funkcja

Elektronicznie podpisany
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IRENEUSZ
31maja2021r. Ireneusz Strzelczak Wiceprezes Zarzadu STRZELCZAK
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podpisem zaufanym
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