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1. Komentarz Zarzadu

Drodzy Akcjonariusze i Inwestorzy,

W imieniu catego Zarzadu Spotki KGL S.A. przedstawiam Panstwu sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za trzy
kwartaty 2022 r.

Zatrzy kwartaty 2022 r. Spotka wypracowata tacznie ponad 512 min zt przychoddw z dziatalnosci operacyjnej, co
stanowi 20% wzrost w stosunku do analogicznego okresu 2022 r.

W poréwnaniu do pierwszych trzech kwartatéw 2021 r., w segmencie produkcji odnotowano wzrost przychodow
na poziomie 43%, natomiast w segmencie dystrybucji 7% spadek.

W okresie | — Il Q 2022 r. kontynuowane byty wzrosty pozostatych kosztéw dziatalnosci produkcyjnej, przede
wszystkim energii elektrycznej (ktora swoj szczyt cenowy osiggneta we wrzesniu), kosztow finansowania (rosnacy
WIBOR) czy kosztéw pracowniczych, ktdre to czynniki w gtéwnej mierze negatywnie wptynety na wyniki Spotki
za okres trzech kwartatéw 2022 r., a szczegdlnie mocno wptynety na osiggniete wyniki w trzecim kwartale.

Podczas analizy Ill kwartatéw 2022 r. mozna zauwazy¢, iz najistotniejszym czynnikiem ktdry jest odpowiedzialny
za wygenerowanie niekorzystnych wynikéw Spétki byty koszty energii elektrycznej. Stosowana przez lata strate-
gia zakupowa, wobec okolicznosci zaistniatych w roku 2022, nie byta skuteczna. Oczywiscie najwiekszym czynni-
kiem determinujgcym wzrosty cen energii byta agresja Rosji na Ukraine i wszystkie konsekwencje z tym zwigzane.
W swoich analizach, Spotka nie byta w stanie przewidziec¢ faktycznych skutkéw takiego ryzyka.

W zwigzku z zaistniatg sytuacja, niezbedna byta zmiana strategii zwigzanej z zakupem energii. Zarzad podjat dzia-
fania, ktére maja doprowadzi¢ do zabezpieczenia ceny energii w kolejnych latach. W celu opracowania i wdroze-
nia nowej strategii zakupu, Spétka podjeta wspétprace z firmg, ktéra specjalizuje sie doradztwem energetycznym.
Efektem tej wspotpracy ma by¢ wczesniej juz wspomniane opracowanie zasad zakupu energii na kolejne lata,
ktéra beda dopasowana do nowych realiéw rynkowych. Powyzsze ma doprowadzi¢ do stabilizacji kosztu wytwo-
rzenia, co w konsekwencji ma sie przyczyni¢ do powrotu do wysokosci marz, ktére Spotka osiggata w poprzednich
latach.

Drugim czynnikiem, ktdry miat negatywny wptyw na osiggniete w omawianym okresie wyniki KGL, byty koszty
finansowe. Rozwdj Spoétki finansowany jest kapitatem wtasnym oraz w duzej mierze kapitatem zewnetrznym
w postaci kredytéw inwestycyjnych, wielocelowych linii kredytowych oraz leasingéw. W skutek znacznego wzro-
stu WIBOR, Spoétka odnotowata wysoki wzrost kosztéw finasowania. Aby ograniczy¢ powyzsze koszty, Zarzad
podjat dziatania, ktére majg doprowadzi¢ do obnizenia zadtuzenia Spétki w jak najkrotszym okresie.

Kolejnym efektem, ktéry negatywnie wptynat na wyniki KGL, jest niestabilna sytuacja na rynku walutowym.
Spétka znaczng czes¢ swoich zakupdw towardw dystrybucyjnych oraz materiatéw produkcyjnych nabywa w wa-
lutach obcych (EUR i USD).

W momencie, nagtego ostabienia ztotowki, takiego jak to miato miejsce w tym roku, Spdtka nie jest w stanie
w petni skutecznie zabezpieczy¢ catej ekspozycji walutowej. Nalezy jednak podkresli¢, iz jest to efekt krétkotrwaty
poniewaz wiekszo$¢ pozycji walutowych jest krétkoterminowa (do trzech miesiecy). Historycznie, strategia za-
bezpieczenia pozycji walutowej byta odpowiednia (znikomy wptyw réznic kursowych na wynik KGL). Obecnie,
podobnie jak w innych przypadkach istotnych pozycji kosztowych, Zarzad jest w trakcie przegladu strategii za-
bezpieczen kurséw walut.

Efektem powyzszych czynnikéw kosztowych, pomimo braku utraty rynku, w Il kwartale 2022 r. Spétka odnoto-
wata ujemne wyniki, zaréwno na poziomie zysku operacyjnego jak i zysku netto.

W opinii Zarzadu, z catego szeregu niezaleznych od KGL czynnikdw kosztowych, ktédre odnotowane zostaty
w okresie I-lll Q 2022 r., znaczng czes$¢ uda sie zredukowaé w okresie krotkoterminowym (koszty energii czy
koszty pracownicze), za$ reszta pod wptywem dziatan Spétki powinna sie redukowac w ciggu nastepnego roku
(koszty finansowania czy réznice kursowe).

Z biznesowego punktu widzenia, w ocenie Zarzadu, rynek jest rosnacy i perspektywiczny w horyzoncie
najblizszych lat. Aspekty srodowiskowe stanowig pewien rodzaj ryzyka i wyzwan, zwtaszcza w niektérych
obszarach branzy spozywczej (zawartych zwtaszcza w dyrektywie SUP), jednakze w KGL ryzyko to plasuje sie na
wzglednie niskim poziomie z uwagi na zdecydowanie przemystowy charakter produktéw oferowanych przez
Spoétke, wsréd ktérych trudno bedzie znalezé alternatywy dla obecnie stosowanych. Spétka, w ramach
prowadzonych dziatan R&D, doktada wszelkich staran aby sprosta¢ wiekszosci oczekiwan klientéw (oraz
regulatoréow rynku) w zakresie zdolnosci produktéw do petnego recyklingu, maksymalizacji uzycia recyklatow

4 Copyright © 2022 KGL S.A.



KGL

RAPORT ZA TRZY KWARTALY 2022 R.
KGL S.A.

czy, tez tam gdzie to mozliwe, redukcji ich wagi (ograniczenia plastiku). Z tego punktu widzenia ryzyka moga
przetozyc sie na szansa dla Spofki.

Zarzad animuje szereg dziatan optymalizacyjnych w Spotce, zwtaszcza w obszarze procesdw produkcyjnych.
W minionym roku wdrozone zostaty elementy systemu zarzadzania LEAN MANAGEMENT, co z rownolegle
prowadzonymi szkoleniami wsrdd zatogi w zakresie pogtebiania i lepszego wykorzystywania wiedzy z filozofii
LEAN, pozwoli Spotce uzyskiwaé wymierne korzysci w postaci poprawy procesdw dziatajg w organizacji.

Zarzad na biezgco analizuje réwniez faktyczny i potencjalny wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie,
ktorej rynek przy pozytywnej realizacji scenariuszy zdarzen, moze by¢ dla KGL atrakcyjny rozwojowo. Zdaniem
Zarzadu, obrana przez Spétke strategia dtugoterminowego rozwoju jest stuszna i pomimo obecnych trudnosci,
ktére powinny by¢ przejsciowe, KGL w dalszym ciggu pozostaje na Sciezce budowy nowoczesnej i sprawne;j
organizacji, zdolnej do generowania satysfakcjonujacych zyskow dla jej akcjonariuszy.

Duzo obszerniej o sytuacji na rynku oraz catej organizacji piszemy w ponizszym sprawozdaniu, do lektury ktérego
gorgco Panstwa zachecam w imieniu catego Zarzadu Spofki.

Krzysztof Gromkowski
Prezes Zarzadu KGL S.A.
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2. Wybrane dane finansowe

Wszystkie dane zamieszczone w niniejszym rozdziale prezentowane sa w tys. PLN.

01.01.2022 - 01.01.2021 - 01.01.2021 - 01.01.2021 -
Wyszczegélnienie 30.09.2022 31.12.2021 30.09.2021 30.09.2021

L PN | EUR | PLN | EUR | PN | EUR | PN | EUR |
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i

materiatéw 512224 109263 575836 125797 426797 93627 426797 93627
Koszt wiasny sprzedazy 465061 99202 509143 111227 375058 82277 375058 82277
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 47163 10060 66692 14570 51738 11350 51738 11350
Zysk (strata) brutto (15483) (3 303) 7 046 1539 7 669 1682 7 669 1682
Zysk (strata) netto (14 204) (3 030) 5246 1146 6248 1371 6248 1371
7076 7076 7129 7129 7129 7129 7129 7129
Sredniowazona liczba udziatéw/akcji w sztukach 622 622 259 259 259 259 259 259
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro) (2,01) (0,43) 0,74 0,16 0,88 0,19 0,88 0,19
EBITDA 20597 4394 37213 8130 30162 6617 30162 6617
BILANS
Aktywa trwate 229944 47218 236774 51479 227373 49078 227373 49078
Aktywa obrotowe 162607 33391 179564 39041 180917 39050 180917 39050
Kapitat wasny 119677 24575 134142 29165 135502 29248 135502 29248
Rezerwy 11349 2330 12628 2746 12018 2594 12018 2594
Zobowigzania diugoterminowe 28293 5810 59182 12867 66121 14272 117123 25281
Zobowigzania krétkoterminowe 231194 47475 208033 45231 32236 6958 141188 30475
Otrzymane dotacje 2038 418 2353 512 2458 531 2458 531
Wartos¢ ksiegowa na akeje (zt/euro) 16,91 347 18,82 4,09 18,93 410 18,93 4,10

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

10327 2203 32319 7060 25432 5579 25432 5579

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(9049) (1930) (10853) (2371) (9130) (2003) (9130) (2003)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

(19718) (4206) (5088) (1111) 8243 1808 8243 1808

Kurs EUR/PLN 09 2022 12 2021 09 2021 09 2021
- dla danych bilansowych 4,8698 4,5994 4,6329 4,6329
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,6880 4,5775 4,5585 4,5585

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu s$redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego $rednig aryt-
metyczna kurséw NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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Skrécona analiza wskaznikowa KGL

1-111Q 2022 11Q 2021 11Q 2020
Wskaznik rentownos¢ sprzedazy 9,4% 12,6% 18,7%
Wskaznik rentownosci operacyjnej 0,1% 3,0% 6,0%
Wskaznik rentownosci EBITDA 4,2% 7,8% 11,8%
Wskaznik rentownosci netto -2,3% 1,5% 3,7%
Wskaznik rentownosci aktywow -3,9% 1,9% 4,4%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,70 0,67 0,58
Wskaznik pokrycia kapitatéw wtasnych zadtuzeniem 2,28 2,01 1,36
Wskaznik pokrycia kapitatéw wtasnych zadtuzeniem dtugoterminowym 0,24 0,49 0,64
Cykl rotacji zapaséw (dni) 61 63 62
Cykl rotacji naleznosci (dni) 22 33 31
Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (dni) 51 66 47
Cykl konwersji gotéwki (dni) 32 31 45

Informacja nt. zaprezentowanych wskaznikéw jest cyklicznie monitorowana oraz prezentowana w ramach kolejnych
raportow okresowych. Definicje alternatywnych pomiaréw wynikdw oraz metodologie ich obliczania s3 prezentowane
ponizej.

WskaZnik rentownosci sprzedazy = zysk (strata) ze sprzedazy za 12 mies. / przychody netto ze sprzedazy za 12 mies. x 100%

Wskaznik rentownosci operacyjnej = zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej za 12 mies. / przychody netto ze sprzedazy
za 12 mies. x 100%

WskaZnik rentownosci EBITDA = (zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej za 12 mies. + amortyzacja za 12 mies.) / przychody netto ze sprzedazy
za 12 mies. x 100%

Wskaznik rentownosci netto = zysk (strata) netto za 12 mies. / przychody netto ze sprzedazy za 12 mies. x 100%

WskazZnik rentownosci aktywdw = zysk netto za 12 mies. / aktywa

WskazZnik ogélnego zadtuzenia = (Pasywa - kapitaty) / aktywa

Wskaznik pokrycia kapitatow wtasnych zadtuzeniem = (Pasywa - kapitaty) / kapitaty wtasne

WskazZnik pokrycia kapitatow wtasnych zadfuzeniem dtugoterminowym = zobowiqzania dtugoterminowe / kapitaty wtasne
Cykl rotacji naleznosci = (stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug/przychody za 12 mies.) x 365

Cykl rotacji zobowigzari biezgcych = (stan zobowiqzar handlowych/ przychody za 12 mies.) x 365

Cykl rotacji zapaséw = (stan zapaséw na date bilansowg/przychody za 12 mies.) x 365

Cykl konwersji gotowki = cykl rotacji zapasow + cykl rotacji naleznosci - cykl rotacji zobowiqgzan biezqcych

Wartosci sprzedazy oraz zysku liczone za okres ostatnich 12 miesiecy
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3. Skrocone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2022r.

3.1. Wprowadzenie do skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego KGL S.A. na dzien 30.09.2022 r.

3.1.1. Okresy prezentowane

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zawiera dane na dzien 30 wrzeénia 2022 r. oraz za okres od 1 stycznia do 30 wrze-
$nia 2022 r. Dane poréwnawcze prezentowane sg dla sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2021 r. i 30 wrzesnia 2021 r., a dla sprawozdania z catkowitych dochodéw
i sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r.

3.1.2. Dane Emitenta

Na podstawie § 1 ust. 2 Statutu dziatalno$¢ Emitenta prowadzona jest pod firma:
KGL Spétka Akcyjna (dalej rowniez jako ,,Spotka”, ,Emitent”).

Zgodnie z § 1 ust. 3 Statutu Emitent moze uzywac rowniez nazwy skroconej:
KGL S.A. oraz wyrdzniajacego go znaku graficznego/graficzno-stownego.

Nazwa (firma) KGL Spétka Akcyjna

Adres siedziby Mosciska, ul. Postepu 20, 05-080 Izabelin, Polska
Numer telefonu +48 22 321 3000

Adres e-mail info@kgl.pl

Strona internetowa www.kgl.pl

Numer NIP 1181624643

Numer KRS 0000092741

SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY. XIV WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
B produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

B prowadzenie handlu wyrobami chemicznym.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki cywilnej Korporacja KGL S.C. w spotke akcyjng Korporacja KGL S.A.
Przeksztatcenie to nastgpito na podstawie uchwaty wspdlnikdw spotki cywilnej tj. Lecha Skibinskiego, Zbigniewa Okulusa,
Krzysztofa Gromkowskiego z dnia 14 listopada 2001 r., zawartej w protokole notarialnym, sporzadzonym przez notariusza Zofie
Krysik, prowadzacg Kancelarie Notarialng w Warszawie (Rep. A nr 1656/2001). Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego (sygnatura akt: Wa.XXI.NS-REJ.
KRS/636/02/981) z dnia 25 lutego 2002 r., Spdtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.
W dniu 25 czerwca 2021 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, dokonat zmian w Statucie Spétki uchwalonych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 18 czerwca 2021
R., w tym zmiany firmy Emitenta na "KGL Spdtka Akcyjna" (skrét: "KGL S.A.").

W dniu 8 listopada 2015 r. Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) podjeta Uchwate nr 1247/2015 z dnia 8
listopada 2015 r., w ktérej Zarzad GPW postanawia dopusci¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje Emitenta.
W dniu 10 grudnia 2015 r. miato miejsce pierwsze notowanie akcji Emitenta na GPW.

Na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego, Spétka nie tworzy grupy kapitatowej.
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3.1.3. Czas trwania jednostki

Spodtka KGL S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony.

3.1.4. Sktad organéw Emitenta wedtug stanu na dzien bilansowy

Zarzad:

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r., a takze na dzien publikacji niniejszego raportu, w sktad Zarzagdu Emitenta wchodzg nastepujace
osoby:

s e Funkeja Poczqfek peInieni‘a Poczqte'!( obecnej Koniec gbecnej
funkcji w Zarzadzie kadencji kadencji
Krzysztof Gromkowski Prezes Zarzadu 14 listopada 2001 r. 8 czerwca 2021 r. 8 czerwca 2026 r.
Zbigniew Okulus Wiceprezes Zarzadu 14 listopada 2001 r. 8 czerwca 2021 r. 8 czerwca 2026 r.
Lech Skibiriski Wiceprezes Zarzadu 14 listopada 2001 r. 8 czerwca 2021 r. 8 czerwca 2026 r.
Ireneusz Strzelczak Wiceprezes Zarzadu 14 listopada 2001 r. 8 czerwca 2021 r. 8 czerwca 2026 r.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Emitenta.

Rada Nadzorcza:

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r., a takze na dzien publikacji niniejszego raportu, w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzg naste-
pujace osoby:

Imie i nazwisko Funkcja :::;::ek FaLEIE ::;ze?\t:j:( L Koniec kadencji

Tomasz Dziekan Przewodniczacy RN 8 maja 2015 r. 8 czerwca 2021r. 8 czerwca 2026 r.
Artur Lebiedzinski Wiceprzewodniczacy RN 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r. 8 czerwca 2026 r.
Hanna Skibiriska Cztonek RN 14 listopada 2001 r. 8 czerwca 2021 r. 8 czerwca 2026 r.
Lilianna Gromkowska Cztonek RN 14 listopada 2001 r. 8 czerwca 2021 r. 8 czerwca 2026 r.
Bozena Okulus Cztonek RN 14 listopada 2001 r. 8 czerwca 2021 r. 8 czerwca 2026 r.
Bianka Grzyb Cztonek RN 22 lipca 2020 r. 8 czerwca 2021 r. 8 czerwca 2026 r.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta.

3.1.5. Prawnicy
Kancelarie prawne obstugujace dziatalno$¢ operacyjng Spotki:

B Rykowski & Gniewkowski Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych Sp. k.
Al. Niepodlegtosci 124 lok. 16, 02-577 Warszawa

3.1.6. Banki (wspétpracujace w okresie sprawozdawczym)

B ING Bank Slaski S.A.
BNP PARIBAS Bank Polska S.A.
B Santander Bank Polska S.A.

3.1.7. Biegli rewidenci

B BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa
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3.1.8. Inwestycje kapitatowe Emitenta

Emitent w analizowanym okresie nie dokonywat zadnych inwestycji kapitatowych (w tym w papiery wartosciowe, ani

instrumenty finansowe).

3.1.9. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem emitenta

W analizowanym okresie nie nastgpity zadne znaczgce zmiany zasad zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta.

3.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na stan na stan na

30.09.2022 30.06.2022 31.12.2021 30.09.2021
I. Aktywa trwate 229 944 231811 236 774 227 373
1. Wartosci niematerialne i prawne 12 10 652 10299 9273 9030
2. Rzeczowe aktywa trwate 11 219233 221 462 227 401 218 219
3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 0 0 0 0
4. Naleznosci dtugoterminowe 58 49 101 125
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 162 607 185 826 179 564 180917
1. Zapasy 12 109 908 117 884 109 531 91 350
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 39504 49 963 36 830 48 098
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1703 2 849 1636 879
4. Pozostate naleznosci 15 7618 9679 9182 10 000
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3874 5451 22 385 30 589
AKTYWA RAZEM 392 550 417 637 416 338 408 290

skorygo- .
zatwierdzony
Nota stan na stan na stan na wany stan korekta -
30.09.2022 30.06.2022 31.12.2021 na 30.09.2021
30.09.2021
I. Kapitat wtasny ogétem 119 677 132 228 134 142 135 502 135 502
1. Kapitat akcyjny 7077 7129 7129 7129 7129
2. Akcje wtasne (261) (764) (764) (220) (220)
3. Nadwyzka ze sprzedazy akcji 30071 30071 30071 30071 30071
4. Zyski zatrzymane 82 769 95 770 97 684 98 686 98 686
5. Zmiany zatozen aktuarialnych w
tym podatek odroczony 22 22 22 (164) (164)
1. Rezerwy na zobowigzania 11 349 12 144 12 628 12 018 12 018
1. Rezerwa z tytutu odroczonego 3
podatku dochodowego 10 905 11700 12184 11451 11451
2. Rezerwy z tytutu $wiadczen pra-
cowniczych 443 443 443 568 568
11l. Zobowigzanie dtugoterminowe 28 293 61 895 59 182 66 121 (51 002) 117 123
1. Kredyty i pozyczki 0 30262 21561 33885 (51002) 84 888
2. Zobowigzania dtugoterminowe z
tytutu leasingu finansowego 28 293 31633 37621 32236 32236
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 231194 209 227 208 033 192191 51002 141 188
1. Kredyty i pozyczki 92139 51253 63 764 56904 51002 5902
2. Zobowigzania krétkoterminowe z
tytutu leasingu finansowego 19 765 20 665 21590 19 694 19 694
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i 16
ustug 91 687 113 407 105 203 94 955 94 955
4. Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego 0 0 0 0 0
10 Copyright © 2022 KGL S.A.
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5. Zobowigzania z tytutu Swiadczen

16

pracowniczych 5484 4769 4774 4987 4987
6. Pozostate zobowigzania 16 22119 19134 12 702 15 650 15 650
V. Otrzymane dotacje 2038 2143 2353 2458 2458
PASYWA RAZEM 392 550 417 637 416 338 408 290 0 408 290

Dane prezentowane na dzien 30.09.2022 r. oraz 30.09.2021 r. nie byty badane przez audytoréw.

Dane na dzieri 31.12.2021 r. podlegaty badaniu przez audytoréw.

3.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Rachunek zyskow i strat

za okres
01.01.2022

Nota
30.09.2022

za okres
01.07.2022

30.09.2022

za okres
01.01.2021

30.09.2021

za okres
01.07.2021

30.09.2021

I. Przychody ze sprzedazy produktéw 330611 116 475 231022 84 234
Il. Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 181613 46 206 195 774 65 386
Ill. Przychody ze sprzedazy 1 512 224 162 681 426 797 149 620
IV. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 301 715 110904 200 208 75 695
V. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 163 346 41 390 174 850 59 129
VL. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2,3 47 163 10 386 51738 14 796
VII. Pozostate przychody operacyjne 6 2 900 821 2 464 703
VIIl. Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu 49 382 16 642 42 973 14 866
IX. Pozostate koszty operacyjne 6 511 109 161 54
X. Zysk operacyjny 171 (5 544) 11 068 578
XI. Przychody finansowe 7 41 13 4 (1 285)
XIl. Koszty finansowe 7 15 695 7554 3403 1370
XIIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (15 483) (13 085) 7 669 (2077)
XIV. Podatek dochodowy 8 (1279) (795) 1421 (305)
XV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (14 204) (12 290) 6248 (1772)
XVI. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
XVII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i za-

niechanej (14 204) (12 290) 6248 (1772)
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowa-

nej (w PLN) (2,01) (1,13) 0,88 (0,25)
Podstawowy za okres obrotowy (2,01) (1,13) 0,88 (0,25)
Rozwodniony za okres obrotowy (2,01) (1,13) 0,88 (0,25)
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w

PLN) 0 0 0 0
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za okres za okres za okres za okres
01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.2021

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Nota

30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2021

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej (14 204) (12 290) 6248 (1772)
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Suma dochoddw catkowitych za okres: (14 204) (12 290) 6248 (1772)

za okres za okres za okres za okres
01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.2021

Pogrupowanie catkowitych dochodéw \[o] £}

30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2021

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
za okres (14 204) (12 290) 6248 (1772)

Suma dochodéw catkowitych (14 204) (12 290) 6248 (1772)

Dane za okresy 01.01. —30.09.2022 r. oraz 01.01. — 30.09.2021 r. nie podlegaty badaniu audytordow.
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3.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Wielkosci ujete w kapi-
tale w zwigzku ze
zmiang zatozen aktua-
rialnych

Razem kapitaty wiasne

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjny Akcje wtasne Zyski zatrzymane

Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2022 r.

Kapitat wtasny na dzieh 01.01.2022r. 7129 (764) 127 755 22 134 142
zysk (strata) netto (14 204) (14 204)
umorzenie akcji wtasnych (53) 764 (712) 0
nabycie akcji wiasnych (261) (261)

Catkowite dochody ogétem (53) 503 (14 916) 0 (14 465)

Dywidenda wyptacona 0

Kapitat wtasny na 30.09.2022 r. 7077 (261) 112 839 22 119 677

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2021 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2021 r. 7129 (220) 124 996 (164) 131741
zysk (strata) netto 5246 5246
umorzenie akcji wtasnych 0 0
zakup udziatéw niekontrolujacych 0 0
nadwyzka ze sprzedazy akcji 0
inne dochody catkowite 8 186 194
nabycie akcji wtasnych (544) (544)

Catkowite dochody ogétem 0 (544) 5254 186 4 897

Dywidenda wyptacona (2 495) (2 495)

Kapitat wtasny na 31.12.2021 r. 7129 (764) 127 755 22 134 142

Dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.2021 r.

Kapitat wtasny na dzier 01.01.2021 r. 7129 (220) 124 996 (164) 131741
zysk (strata) netto 6248 6248
efekt potgczenia spétek 8 8

Catkowite dochody ogétem 0 0 6 257 0 6 257

Dywidenda wyptacona (2495) (2 495)

Kapitat wtasny na 30.09.2021 r. 7129 (220) 128 757 (164) 135502

Dane za okresy 01.01. —30.09.2022 r. oraz 01.01. — 30.09.2021 r. nie podlegaty badaniu audytorow.
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3.5.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

w tys. PLN
30.09.2022

w tys. PLN
30.09.2021

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk / (strata) brutto za rok obrotowy (15 483) 7 669
Il. Korekty razem: 25810 17 763
Amortyzacja 20426 19094
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 1856 69
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 10452 3149
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (223) (86)
Zmiana stanu rezerw (0) 0
Zmiana stanu zapaséw (377) (22 340)
Zmiana stanu naleznosci (2 492) (21 761)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (3389) 43110
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (315) (345)
Zaptacony podatek dochodowy (1851) (1 190)
Inne korekty 1724 (1935)
lll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 10 327 25432
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 294 86
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 294 86
Il. Wydatki 9343 9217
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 9343 9217
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej(l-11) (9 049) (9 130)
C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 12 915 34 203
Kredyty i pozyczki 11 449 33671
Srodki uzyskane z dotacji 1425 531
Inne wptywy finansowe 41 1
Il. Wydatki 32633 25 960
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 261 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 2 495
Sptaty kredytéw i pozyczek 4640 4291
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 17 238 16 024
Odsetki 9 596 2592
Inne wydatki finansowe 897 557
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (19 718) 8243
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.III+/-C.1lI) (18 440) 24 545
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (18 510) 24 450
- zmiana stanu $rodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (71) (96)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 22 385 6140
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 3874 30589

Pozycja inne korekty obejmuje:

30.09.2022

30.09.2021

zaptacony CIT za 2020 (1877)
zwrot podatku z 2021 1785 0
pozostate (61) (59)

Razem: 1724 (1 935)

Dane za okresy 01.01. —30.09.2022 r. oraz 01.01. — 30.09.2021 r. nie podlegaty badaniu audytorow.
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3.6. Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego

3.6.1. Efekt zastosowania nowych standardéw i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego za okres
9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2022 r. sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2021 r., z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréownywalnego.
Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od poczatku roku obrotowego obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowe;.

= Zmiany w MSSF 3, MSR 16, MSR 37 oraz coroczne poprawki do standardéw 2018-2020 (Annual improvements)

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 r. i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 r. lub pdzniej. Wsréd tych zmian jest m.in. wprowadzenie zakazu pomniejszania kosztu
wytworzenia $rodkéw trwatych o przychody ze sprzedazy produktéw testowych powstatych w procesie
tworzenia/uruchamiania srodka trwatego oraz doprecyzowanie jakie koszty jednostka uwzglednia przy ocenie, czy dana
umowa przyniesie straty.

=  Zmiana w MSSF 16 Leasing — Ulgi zwiqzane z Covid-19 przyznane po 30 czerwca 2021 r.

Zmiana w MSSF 16 zostata opublikowana w dniu 31 marca 2021 r. i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 kwietnia 2021 r. lub pdzniej. Celem zmiany standardu jest wytaczenie wydtuzenia o rok (do 30 czerwca 2022 r.) okresu,
w ktédrym przyznanie ulg w ptatnosciach leasingowych zwigzanych z Covid-19 nie musi wigza¢ sie z modyfikacja umowy
leasingu. Zmiana ta jest Scisle zwigzana z juz obowigzujgcg zmiang MSSF 16 opublikowang w maju 2020 r.

Wdrozenie standardow nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki. Emitent nie skorzystat z uproszczenia mozliwosci
zmian do prezentacji umow leasingu w zwigzku z Covid-19.

Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy konczacy sie 30.09.2022 r., Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

= MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 r., a nastepnie zmieniony w dniu 25 czerwca 2020 r. i ma
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje
dotyczace umdw ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu 25 czerwca 2020 r. zmieniono réwniez MSSF 4 — w zakresie wydtuzenia
okresu zwolnienia ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe do 1 stycznia 2023 r.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2023 r. Na dzier sporzqdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

= Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdarn finansowych: Klasyfikacja zobowiqgzan jako krétko- i dtugoterminowe

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 r., nastepnie zmodyfikowano w lipcu 2020 r. date wejscia
w zycie i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 r. lub pdézniej.

Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie musza by¢ spetnione, aby zobowigzanie uzna¢ za krétkoterminowe. Zmiana moze
wptynaé na zmiane prezentacji zobowiazan i ich reklasyfikacje pomiedzy zobowigzaniami krétko- i dtugoterminowymi.

Spdtka zastosuje zmieniony standard nie wczesniej niz od 1 stycznia 2024 r. Na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wpfywu zastosowania nowego standardu.

= Zmiany w MSR 1 — Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 — Definicja wartosci szacunkowych

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego 2021 r. i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej. Celem tych zmian jest potozenie wiekszego nacisku na ujawnianie
istotnych zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie charakteru réznic pomiedzy zmianami wartosci szacunkowych
a zmianami zasad (polityki) rachunkowosci.

Spotka zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2023 r. Na dzier sporzqdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionych standardow.

15 Copyright © 2022 KGL S.A.



RAPORT ZA TRZY KWARTALY 2022 R.
KGL S.A.

=  Zmiana w MSR 12 Podatek dochodowy: podatek odroczony dotyczacy aktywdw i zobowigzan powstajacych na
wskutek pojedynczej transakcji

Zmiana w MSR 12 zostata opublikowana w dniu 7 maja 2021 r. i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 kwietnia 2023 r. lub pdzniej. Zmiany doprecyzowuja, ze zwolnienie dotyczgce poczgtkowego ujecia podatku odroczonego
nie ma zastosowania do transakcji, w ktdrych w momencie poczatkowego ujecia powstajg rowne kwoty ujemnych i dodatnich
roznic przejsciowych, a jednostki s3 zobowigzane do ujmowania podatku odroczonego od takich transakcji, a tym samym
wyjasniaja pojawiajgce sie watpliwosci co do tego, czy zwolnienie to ma zastosowanie do transakcji takich jak leasing
i zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatacji.

Spotka zastosuje zmiane w standardzie od 1 stycznia 2023 r. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie jest mozZliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

= Zmiana w MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — informacje poréwnawcze

Zmiana w MSSF 17 zostata opublikowana w dniu 9 grudnia 2021 r. i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie od 1 kwietnia 2023 r. lub pdzniej. Zmiana zawiera opcje przejsciowa dotyczacy informacji poréwnawczych o aktywach
finansowych prezentowanych przy poczatkowym zastosowaniu MSSF 17. Zmiana ma na celu pomdc jednostkom unikngé
tymczasowych niedopasowan ksiegowych miedzy aktywami finansowymi a zobowigzaniami z tytutu umoéw
ubezpieczeniowych.

Spotka zastosuje zmiane w standardzie od 1 stycznia 2023 r. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
nie jest mozZliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

= Zmiana w MSSF 16 Leasing —Zobowigzanie leasingowe w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego opublikowanego
w dniu 22 wrzesnia 2022 r.

Zmiany wymagajg, aby sprzedajgcy-leasingobiorca ustalit ,,optaty leasingowe” lub ,zweryfikowane optaty leasingowe” w taki
sposob, aby sprzedajacy-leasingobiorca nie ujat zadnej kwoty zysku lub straty, ktéra odnosi sie do prawa do uzytkowania
zachowanego przez sprzedajycego-leasingobiorce.

Spotka zastosuje zmiane w standardzie od 1 stycznia 2024 r. Na dzieri sporzqdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

MSSF w ksztatfcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez kraje UE:

=  Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowiqzar jako krétko- i dtugoterminowe
opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 r., wraz ze zmianami z dnia 15 lipca 2020 .,

= Zmianaw MSSF 16 Leasing —Zobowigzanie leasingowe w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego opublikowanego
w dniu 22 wrze$nia 2022 r.

3.6.2. Podstawa sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego za Ill kwartaty 2022 r.

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowosci i przepisami, majacymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci przyjetymi
i opublikowanymi przez Unie Europejska, a takze z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2018 poz. 757).

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2022 r. i okres poréwnawczy od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021
r.

Dane w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym za Ill kwartaty 2022 r. zostaty podane w ztotych polskich (PLN),
ktore sg walutg funkcjonalng Spétki, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tagcznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2021, obejmujgcym noty
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 r., sporzagdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe nie podlegato przeglagdowi przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie
finansowe za 2021 r.
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Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spétke

Spotka nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnawczych na dzier 31 grudnia 2021 r. i za Il kwartaty koniczace sie
30 wrzesnia 2021 r., z wyjgtkiem zmiany dotyczacej klasyfikacji kredytéw obrotowych jako krotkoterminowe zamiast
dtugoterminowe. Szczegdty korekty opisane sg w punktach 3.12 oraz 3.15 niniejszego raportu.

3.7. Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Skrécone sprawozdanie finansowe za Ill kwartaty 2022 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania,
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

3.8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad Jednostki, kierujgc
sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé
wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:
B prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacje majatkows i finansowa Emitenta, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,
B odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakcji obiektywne,

sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

B kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

2. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu dokonania szacunkoéw, jako ze wiele informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposdb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki
w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci.
Dlatego tez szacunki dokonane na 30 wrzesnia 2022 r. mogg zostaé w przysztosci zmienione.

Gtowne szacunki dotyczg nastepujacych pozycji:

Wyszczegdlnienie Zakres

Utrata wartosci jednostek wypracowujacych Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej:
srodki pieniezne oraz pojedynczych sktadnikéw srod- przestanki wskazujace na utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe, stopa
kéw trwatych i wartosci niematerialnych wzrostu
Zapasy Odpis aktualizujgcy do wartosci mozliwej do uzyskania
Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe Gtowne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej
Zatoseni . . .
Podatek dochodowy atozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow
z tytutu podatku odroczonego
Zobowigzania z tytutu Swiadczen Stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac,
pracowniczych/Rezerwy oczekiwany przecietny okres zatrudnienia, rotacja pracownikow
Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych Wyceny instrumentéw pochodnych przeprowadzane s3
oraz innych instrumentéw finansowych przez banki realizujgce transakcje
Okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow weryfi-
oraz wartosci niematerialnych kuje sig, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego
3.9. Opis pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz przeptywy srod-

kow pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wptyw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozycje wptywajgce na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy oraz przeptywy
srodkdéw pienieznych, ktére bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw na niniejsze skrécone
sprawozdanie finansowe.
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3.10. Zastosowane kursy

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego srednig
arytmetyczng kursow NBP okresu. Przyjete do kalkulacji kursy:

Kurs na dzien Kurs na dzien Kurs na dzien
B 30.09.2022 31.12.2021 30.09.2021
- dla danych bilansowych 4,8698 4,5994 4,6329
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,6880 4,5775 4,5585

3.11. Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Dziatalnos$¢ Emitenta nie charakteryzuje sie sezonowoscia.

3.12.  Opis korekty btedéw poprzednich okreséw

W zwigzku z zastosowaniem paragrafu 42 MSR 8, Spétka dokonata korekty btednej prezentacji kredytéw obrotowych wyka-
zywanych w sprawozdaniu za Ill kwartaty 2022 r. jako dtugoterminowe. W obecnym sprawozdaniu zobowigzania z tego ty-
tutu, zaréwno w roku 2022 jak i 2021, wykazane zostaty jako krétkoterminowe.

Kwota podlegajaca przesunieciu to 51.002 tys. PLN.

Powyzsza korekta ma wptyw na:

= prezentacje pasywéw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
= opis kredytow dtugo- i krétkoterminowych w pkt.9 Sprawozdania Finansowego.

Powyzsza korekta nie miata wptywu na prezentacje wynikow Spofki.

3.13.  Prezentacja danych w sprawozdaniu

Dane prezentowane w sprawozdaniu, o ile nie okreslono inaczej, wyrazone sg w zaokragleniu do tysigca ztotych, co moze
wptywac na jednostkowa réznice w podsumowaniu.

3.14. Test na utrate wartosci aktywow Spotki

W zwigzku z zaistnieniem, na dzien 31 grudnia 2021 r., przestanek zewnetrznych utraty wartosci wymienionych w par. 12d
MSR 36 utrata wartosci aktywow, w postaci wzrostu kosztow zakupu materiatéw oraz sytuacji, gdy wartos¢ bilansowa akty-
wow netto Spotki byta wyzsza od jej kapitalizacji rynkowej, Spétka przeprowadzita test na utrate wartos$ci metodg DCF prze-
ptywéw pienieznych netto.

Test zostat przeprowadzony w odniesieniu do catosci firmy, co skutkowato umieszczeniem w opinii audytordw zastrzezenia
z badania koricowego roku 2021.

Na dzien 30.06.2022 r. Spotka przypisata aktywa i zobowigzania do poszczegdlnych segmentdw, traktujac je jako osrodki wy-
pracowywujgce Srodki pieniezne i wykonata test na utrate ich wartosci.
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Wynik testu zostat przedstawiony ponize;j:

Wyszczegoélnienie

Metoda DCF przeptywy pieniezne netto

Okres przyjety do prognozy 5 lat

podziat firmy na segmenty bedace odrebnymi osrodkami wypracowujgcymi

Okreélenie OWSP -
korzysci

Sredniowazony koszt kapitatu WACC (%) | 12,54%

- Srednioroczny wzrost przychodéw pomiedzy 10% a 3%, w zaleznosci od
okresu, oszacowany na podstawie prognoz oraz na bazie biezgcych cen mate-
riatéw produkcyjnych i towaréw handlowych oraz przy uwzglednieniu inflacji

Gtoéwne zatozenia - $rednia rentowno$¢ na poziomie marzy brutto z lat poprzednich

- sprzedaz towardow i materiatdw wynoszgca okoto 10%, a wiec na poziomie
Sredniej z okreséw historycznych

- odnosnie marzy brutto na sprzedazy produktéw zatozono powolny powrét
do rentownosci z lat historycznych

segment dystrybucji segment produkcji
Sredniowazony koszt kapitatu WACC (%) 12,54% 12,54%
Wartos$¢ odzyskiwalna
Nadwyzka wartosci odzyskiwalnej nad
wartoscig majatku
Rozwigzanie odpisu brak brak
Zawigzanie odpisu brak brak

Przeprowadzony test wykazat, iz nie nastgpita utrata wartosci w zadnym z dwdch osrodkéw wypracowywujacym korzysci
pieniezne, w zwigzku z tym brak jest podstaw dokonania odpiséw aktualizujgcych.

Analiza wrazliwosci dla prawdopodobnych wartosci zmiany stopy dyskonta oraz dla zmiany wzrostu sprzedazy o pojedyncze
punkty procentowe réwniez nie wykazuje koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ segmentdw.

Na dzien 30.09.2022 r. Spétka podtrzymuje wyrazone w sprawozdaniu na 30.06.2022 r. stanowisko w tej kwestii.
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3.14. Dodatkowe noty i objasnienia do skréconego sprawozdania finansowego KGL

NOTA 1. Przychody

Wyszczegolnienie

Dziatalnos¢ kontynuowana

w okresie
01.01.2022 -
30.09.2022

w okresie
01.01.2021 -
30.09.2021

Sprzedaz towarow i materiatéw 181613 195774
Sprzedaz produktow 330611 231022
SUMA przychodoéw ze sprzedazy 512 224 426 797
Pozostate przychody operacyjne 2900 2 464
Przychody finansowe 41 4
SUMA przychoddéw ogétem z dziatalnosci

kontynuowanej 515 166 429 265
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
SUMA przychodéw ogétem 515 166 429 265

Struktura geograficzna przychoddow:

w okresie 01.01.2022 - 30.09.2022

w tys. PLN

w %

w okresie 01.01.2021 - 30.09.2021

w %

Kraj 457 258 89,27% 89,10%
Zagranica 54 966 10,73% 10,90%
Razem 512 224 100,00% 100,00%

W tym wedtug segmentow:

w okresie 01.01.2022 - 30.09.2022

zagranica

dystrybucja 174 720 6 893
produkcja 282 538 48 073
SUMA 457 258 54 966

w okresie 01.01.2021 — 30.09.2021

zagranica

dystrybucja 185 752 10023
produkcja 194 517 36 505
SUMA 380 269 46 528

NOTA 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z czym moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty

(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sa regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji ope-
racyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie

wynikow dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku, ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.
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Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementdéw dziatalnosci, ktdre sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego seg-
mentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Na podstawie powyzszych kryteriéw Spotka wyodrebnita 2 segmenty:

B produkcyjny — wytwarzanie wyrobow z tworzyw sztucznych, tzn. gtéwnie opakowan z tworzyw sztucznych
produkowanych metodg termoformowania i wtrysku oraz foli wytwarzanej metoda ekstruzji;

B dystrybucyjny — dystrybucja granulatéw tworzyw sztucznych i srodkéw barwigcych.

Segment produkcyjny charakteryzuje sie produkcjg folii i opakowan z trzech gtéwnych rodzajéw tworzyw sztucznych, odpo-
wiadajacym potrzebom i specyfice réznych segmentéw rynku, w gtéwnej mierze branzy spozywczej.

Segment dystrybucji skoncentrowany jest na sprzedazy trzech kategorii tworzyw — technicznych, poliolefinowych
i styrenowych, ktére wykorzystywane sg w wielu branzach tradycyjnych jak i nowo powstajgcych.

Segment Segment  Dziatalnos$¢

Okres 01.01-30.09 2022

dystrybucja produkcja ogotem

Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 181613 330611 512 224
Przychody segmentu ogétem 181 613 330611 512 224

Koszt wtasny sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (163 346) (301 715) (465 061)
Koszty segmentu ogétem (163 346) (301 715) (465 061)
Zysk/strata segmentu 18 267 28 897 47 163
Koszty sprzedazy (6 763) (20 375) (27 138)
Koszty ogdlnego zarzadu (8617) (13 627) (22 244)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 42 2 347 2 389
Przychody/koszty finansowe netto (5 645) (10 008) (15 654)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2717) (12 766) (15 483)

Podatek dochodowy (1279)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (2717) (12 766) (14 204)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy (2717) (12 766) (14 204)

Segment Segment  Dziatalnos¢
dystrybucja produkcja ogotem

Okres 01.01-30.09 2021

Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 195 774 231022 426 797
Przychody segmentu ogétem 195 774 231 022 426 797

Koszt wtasny sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (174 850) (200 208) (375 058)
Koszty segmentu ogétem (174 850) (200 208) (375 058)
Zysk/strata segmentu 20924 30 814 51738
Koszty sprzedazy (5 854) (17 637) (23 492)
Koszty ogdlnego zarzadu (7 547) (11 935) (19 482)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 40 2263 2 303
Przychody/koszty finansowe netto (1226) (2173) (3399)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6338 1332 7 669
Podatek dochodowy (1421)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6338 1332 6248
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0
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Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Aktywa i zobowigzania w podziale na segmenty operacyjne

1332

6248

Do konca 2021 r. Zarzad nie analizowat wartosci aktywow i zobowigzan dla poszczegdlnych segmentéw. Z tego powodu,
w sprawozdaniu nie jest mozliwe zaprezentowanie wartosci poréwnywalnych na dziert 30.09.2021 r. i 31.12.2021 r.

W 2022 r. Spétka dokonata po raz pierwszy przypisania pozycji bilansowych do segmentdw operacyjnych.

Pozycje, ktorych nie da sie bezposrednio przyporzadkowaé do jednego segmentu, zostaty przydzielone przy zastosowaniu

proporgji.

Aktywa i zobowigzania wspdlne dla catej Spoétki zostaty przypisane do segmentdéw, zgodnie z proporcjg przychodow z wyjat-
kiem pozycji naktady na srodki trwate i wartosci niematerialne, gdzie podziat zostat dokonany wedtug udziatu amortyzacji oraz
zobowigzan handlowych, dla ktorych najlepszym podziatem jest odwzorowanie podziatu magazynu na segmenty.

Okres 01.01-30.09 2022 Segment_ Segmen.t DzlaI?Inosc

dystrybucja produkcja ogoétem
Aktywa segmentu 60 735 331815 392 550
Zobowigzania segmentu 72 225 200 648 272 873

Pozostate informacje o segmentach operacyjnych

Okres 01.01-30.09 2022 Segment' Segmen.t Dziailalnoé(:

dystrybucja produkcja ogotem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 624 6598 7223
Naktady na wartosci niematerialne 183 1938 2121
Amortyzacja segmentu 1765 18 661 20426

INFORMACIJE O WIODACYCH KLIENTACH

W prezentowanym okresie, sprzedaz do zadnego z klientéw Emitenta nie przekroczyta 10% przychoddw Spétki ogotem.

NOTA 3. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)

w okresie w okresie
Wyszczegolnienie 01.01.2022 - 01.01.2021 -
30.09.2022  30.09.2021
Amortyzacja 20426 19 094
Zuzycie materiatow i energii 254 982 159 044
Ustugi obce 18 610 17 473
Podatki i optaty 1552 1231
Wynagrodzenia 55 007 48 380
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 13 455 12 154
Pozostate koszty rodzajowe 1972 1377
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 366 005 258 753
Zmiana stanu produktéw (11 144) (12 203)
Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jed-
nostki (wielko$¢ ujemna) (3 764) (3368)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (27 138) (23 492)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) (22 244) (19 482)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 301 715 200 208
22
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NOTA 4. PRACE BADAWCZO-ROZWOJOWE UJETE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

w okresie w okresie

Obszar badania i rozwoju 01.01.2022 - 01.01.2021 -
30.09.2022  30.09.2021

Badania zwigzane z wyprodukowaniem nowych narzedzi oraz sktadu su-

rowca do produkcji opakowan 2981 1678

Oprdécz przedstawionych w tabeli kosztow, Spotka poniosta dodatkowo koszty wynagrodzen pracownikow dziatu badawczo-
rozwojowego w wysokosci:

Il kwartaty 2022 r. - kwota 808 tys. PLN
Il kwartaty 2021 r. - kwota 704 tys. PLN

W tym samym czasie, Spdtka rozpoznata przychdd z dotacji na prace badawczo rozwojowe w wysokosci 2.229 tys. PLN.

NOTA 5. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30 wrzesnia 2022 r., Spétka nie zaniechata zadnego z prowadzonych rodzajow
dziatalnosci.

NOTA 6. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

w okresie w okresie
Pozostate przychody 01.01.2022 - 01.01.2021 -

30.09.2022  30.09.2021
Zysk ze zbycia majatku trwatego 223 86
Dotacje 2281 1299
Aktualizacja wartosci naleznosci 3 50
Pozostate 394 1029
Razem 2900 2464

w okresie w okresie
Pozostate koszty 01.01.2022 - 01.01.2021 -

30.09.2022  30.09.2021
Strata ze zbycia majatku trwatego 0 0
Aktualizacja wartosci naleznosci 12 0
Aktualizacja wartosci magazynu 0 0
Darowizny 120 34
Pozostate 378 127
Razem 511 161

NOTA 7. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

w okresie w okresie
Przychody finansowe 01.01.2022 - 01.01.2021 -
30.09.2022 30.09.2021
Przychody z tytutu odsetek 41 0
Inne w tym przychody z tytutu réznic kursowych 0 4
Razem 41 4
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w okresie w okresie
Koszty finansowe 01.01.2022 - 01.01.2021 -
30.09.2022 30.09.2021
Koszty z tytutu odsetek 10493 3153
Inne w tym koszty z tytutu réznic kursowych 5202 250
Razem 15 695 3403

NOTA 8. BIEZACY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

w okresie w okresie
Podatek dochodowy wykazany w RZiS 01.01.2022 - 01.01.2021 -
30.09.2022 30.09.2021
Biezacy podatek dochodowy 0 311
Odroczony podatek dochodowy 1279 1110
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 1279 1421
efektywna stawka podatku dochodowego -8% 19%

Kalkulacja podatku odroczonego uwzglednia poniesiong strate podatkowa, zweryfikowang o koszty finasowania dtuznego nie
podlegajgce odtgczeniu.

w okresie w okresie
Aktywo/rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 01.01.2022 - 01.01.2021 -
30.09.2022 30.09.2021
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 0 0
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 10905 11451
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (10 905) (11 451)

NOTA 9. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

w okresie w okresie
Wyliczenie zysku na jedng akcje - zatozenia 01.01.2022 - 01.01.2021 -

30.09.2022  30.09.2021
ysk n'etto z d'Z|aIaInos'C| kothyr?uovyaneJ i zaniechanej przypadajacy ak (14 204) 6248

cjonariuszom jednostki dominujgce;j

Srednia wazona liczba akgji 7 076 622 7 129 259
Zysk (strata) na akcje zwyktg w PLN (2,01) 0,88
Rozwodniony zysk (strata)a akcje zwykta w PLN (2,01) 0,88

NOTA 10. NAKLADY INWESTYCYJNE

NAKLADY INWESTYCYJNE W OKRESIE 01.01-30.09.2022 r.

W prezentowanym okresie, warto$¢ naktadéw na $rodki trwate wyniosta 12.035 tys. PLN, na wartosci niematerialne (WN)
oraz prace rozwojowe wyniosta 2.121 tys. PLN. Wydatki z tytutu zaliczek na srodki trwate wyniosty 85 tys. PLN.

Wartos¢ przysztych zobowigzan z tytutu nabycia srodkéw trwatych wynosi 238 tys. PLN.

NAKLADY INWESTYCYJNE W OKRESIE 01.01-30.09.2021 r.

W prezentowanym okresie, wartos$¢ naktadéw na srodki trwate wyniosta 6.395 tys. PLN, na WN oraz prace rozwojowe wynio-
sta 1.429 tys. PLN. Wydatki z tytutu zaliczek na srodki trwate i WN 2.778 tys. PLN.

Wartosc¢ przysztych zobowigzan z tytutu nabycia srodkéw trwatych i WN wynosita 17,8 min PLN. W gtéwnej mierze byty to
maszyny produkcyjne rozliczane w ramach leasingu.

24 Copyright © 2022 KGLS.A.



RAPORT ZA TRZY KWARTALY 2022 R.
KGL S.A.

NOTA 11. SRODKI TRWALE W TYM PRAWO DO UZYTKOWANIA

RZECZOWE AKTYWA TRWALE — WARTOSC NETTO NA DZIEN 30.09.2022

Rzeczowe aktywa trwate stan na stan na stan na

30.09.2022 31.12.2021 30.09.2021
Grunty 30370 30394 30401
wtasne 28219 28219 28218
uzytkowanie wieczyste 2151 2175 2183
Budynkii budowle 60 721 63 587 64 325
wilasne 58 295 59 371 59 550
w leasingu 453 746 771
najem 1973 3469 4004
Maszyny i urzadzenia 122 622 126 423 115 007
wtasne 52975 52780 65 460
w leasingu 69 647 73 643 49 548
Srodki transportu 3749 4190 4690
wtasne 822 1164 3580
w leasingu 2915 3026 1110
najem 12 0 0
Pozostate srodki trwate 1260 1862 1932
wtasne 529 755 1209
w leasingu 731 1107 723
Srodki trwate w budowie 511 945 1863
Razem 219 233 227 401 218 219

ZMIANA SRODKOW TRWALYCH WEDtUG GRUP RODZAJOWYCH W OKRESIE 01.01-30.09.2022

Budynki Pozostate

M i
aszyny.l Srodki transportu  Srodki
urzadzenia

trwate

Wyszczegdlnienie

Wartosc¢ bilansowa brutto na dzien

01.01.2022 30491 78 671 225 023 13 038 7 206 945 355 375
Zwiekszenia, z tytutu: 0 201 10 426 822 54 532 12035
- nabycia lub wytworzenia srodkéw

trwatych 6 627 9 54 532 7 223
- zawartych umoéw leasingu 3799 240 4039
- uzytkowanie wieczyste 0
- umowy najmu 201 201
- inne: korekty 572 572
Zmniejszenia, z tytutu: 0 (20) (319) 511 0 966 1139
- sprzedazy lub likwidacji 182 511 693
- zakonczenie umowy najmu obiek-

téw magazynowych 0
- inne (reklasyfikacja) (20) (500) 966 446
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

30.09.2022 30491 78 891 235 767 13 349 7 261 511 366 270
Umorzenie na dzien 01.01.2022 98 15084 98 600 8 848 5344 0 127974
Zwigkszenia, z tytutu: 24 3086 14727 1191 657 0 19685
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- amortyzacji 24 3086 14727 1191 657 19 685
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 182 440 0 0 621
- sprzedazy i likwidacji 182 440 621
umorzenie na dzien 30.09.2022 121 18170 113 145 9 600 6001 0 147038
Wartos¢ bilansowa netto na dzien

30.09.2022 30370 60721 122 622 3749 1260 511 219233

ZMIANA SRODKOW TRWALYCH WEDtUG GRUP RODZAJOWYCH W OKRESIE 01.01-30.09.2021

Wyszczegolnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

Grunty

Budynki
i bu-
dowle

Ma-
szyny i
urzadze-
nia

Srodki transportu

Pozo-
state
srodki
trwate

Srodki
trwate
w budo-
wie

01.01.2021 30491 79062 203389 13 744 6977 287 333950
Zwiekszenia, z tytutu: 0 105 4225 253 77 1736 6 395
- nabycia lub wytworzenia $Srodkéw

trwatych 29 3095 81 68 1736 5009
- zawartych umow leasingu 990 172 1162
- uzytkowanie wieczyste 0
- umowy najmu obiektéw magazyno-

wych 83 83
-inne: korekty (7) 140 9 281
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 61 173 0 160 395
- sprzedazy lub likwidacji 61 173 21 255
- inne (reklasyfikacja) 140 140
Wartos$¢ bilansowa brutto na dzien

30.09.2021 30491 79167 207552 13 824 7 054 1863 339951
Umorzenie na dzien 01.01.2021 66 11855 79346 7 905 4235 0 103407
Zwiekszenia, z tytutu: 24 2986 13261 1402 887 0 18560
- amortyzacji 24 2986 12892 1402 877 18 181
- reklasyfikacji 369 9 378
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 62 173 0 0 235
- sprzedazy i likwidacji 62 173 235
Umorzenie na dzien 30.09.2021 90 14 841 92 545 9134 5122 0 121732
Wartos¢ bilansowa netto na dzien

30.09.2021 30401 64326 115007 4 689 1932 1863 218219

NOTA 12. WARTOSCI NIEMATERIALNE

WARTOSCI NIEMATERIALNE — WARTOSC NETTO NA DZIEN 30.09.2022

Wartosci niematerialne stan na stan na stan na
30.09.2022 31.12.2021 30.09.2021
prace rozwojowe 1563 2031 2188
pozostate w tym oprogramowanie 799 1058 1142
WN w trakcie tworzenia 8290 6183 5700
SUMA 10 652 9273 9030
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ZMIANA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH W OKRESIE 01.01-30.09.2022

Wyszczegdlnienie Prace rozwojowe Pozostate, w tyr.n WNw tralfcie Ogotem
oprogramowanie tworzenia
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2022 3125 3818 6183 13 127
Zwiekszenia, z tytutu: 0 14 2107 2121
- nabycia 14 2107 2121
Zmniejszenia 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.09.2022 3125 3832 8290 15 248
Umorzenie na dzien 01.01.2022 1094 2760 0 3 854
Zwiekszenia, z tytutu: 469 273 0 742
- amortyzacji 469 273 742
Zmniejszenia 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 30.09.2022 1563 3033 0 4596
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 30.09.2022 1563 799 8290 10 652
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH W OKRESIE 01.01-30.09.2021
Wyszczegdlnienie Prace rozwojowe Pozostate, w tyr.n WNw tralfcie Ogotem
oprogramowanie tworzenia
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2021 3125 3736 3 896 10 757
Zwiekszenia, z tytutu: 0 70 1803 1873
- nabycia 0 70 1359 1429
- reklasyfikacja 444 444
Zmniejszenia 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.09.2021 3125 3 806 5700 12 630
Umorzenie na dzien 01.01.2021 469 2202 0 2671
Zwigkszenia, z tytutu: 469 461 0 930
- amortyzacji 469 443 912
-inne 18 18
Zmniejszenia 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 30.09.2021 938 2663 0 3601
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 30.09.2021 2187 1142 5700 9029

NOTA 13. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

W prezentowanym okresie nieruchomosci inwestycyjne nie wystapity.

NOTA 14. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia, nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do
uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
biezacej dziatalnosci gospodarczej.

Wyszczegdlnienie stan na stan na stan na
30.09.2022 31.12.2021  30.09.2021
Materiaty na potrzeby produkcji 25861 20158 20716
Potprodukty i produkcja w toku 0 338 458
Produkty gotowe 55619 45017 39324
Towary 29 029 44619 31549
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Zapasy brutto 110509 110132 92 047
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow (601) (601) (696)
Zapasy netto w tym: 109 908 109 531 91 350
- wartos¢ bilansowa zapasow wykazana w wartosci godziwej pomniejszonej o

koszty sprzedazy

- wartosc¢ zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 18 000 14 000 14 000

NOTA 15. NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczeginienie stan na stan na stan na
30.09.2022  31.12.2021  30.09.2021
Naleznosci handlowe brutto 39912 37 240 48 508
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 39912 37 240 48 508
Odpisy aktualizujgce (408) (410) (410)
Naleznosci handlowe netto 39 504 36 830 48 098

ZMIANA ODPISOW AKTUALIZUJACYCH NALEZNOSCI HANDLOWE

stan na stan na stan na
30.09.2022  31.12.2021  30.09.2021

Jednostki pozostate

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek

Wyszczegdlnienie

41

okresu (410) (596) (596)
Zwiekszenia, w tym: (12) 0 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne (12) 0 0
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu 0 0 0
Zmniejszenia w tym: 14 185 185
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 11 132 115
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 3 53 70
- zakonczenie postepowan 0 0 0
- zbycie jednostek zaleznych 0 0 0
Stan odpiséw aktua'llzumcych wartos$¢ naleznosci handlowych od jednostek (408) (410) (410)
pozostatych na koniec okresu

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych ogétem na (408) (410) (410)

koniec okresu

WIEKOWANIE NALEZNOSCI HANDLOWYCH NETTO

e stan na stan na stan na
30.09.2022 31.12.2021 @ 30.09.2021
naleznosci handlowe netto 39 504 36 830 48 098
w terminie 38384 35345 46 880
przeterminowane 30 dni 1033 1232 976
przeterminowane 60 dni (5) 65 135
przeterminowane 90 dni 20 2 104
przeterminowane 180 dni 71 186 3
przeterminowane > 180 dni 0 0 0
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POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegélnienie stan na stan na stan na
E 30.09.2022  31.12.2021  30.09.2021
Pozostate naleznosci, w tym: 7618 9183 10 000
zaliczki na srodki trwate 82 1820 3289
naleznosci z tytutu rozliczen podatkdw, cet i ubezpieczen 2334 2778 2926
rezerwy na upusty od obrotu 3079 3737 2781
pozostate 2123 848 1003
Pozostate naleznosci netto 7618 9183 10 000

Wyszczegblnienie stan na SELNES stan na
30.09.2022 31.12.2021 30.09.2021
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1703 1636 879
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu pod. dochodowego 0 0 0
Wartos¢ netto naleznosci z tytutu CIT 1703 1636 879

W ramach pozostatych naleznosci i naleznosci z tytutu podatku dochodowego, nie wystgpity pozycje wymagajace odpisu
aktualizujgcego.

POZOSTALE NALEZNOSCI DOCHODZONE NA DRODZE SADOWE)

Wyszczeglnienie stan na stan na stan na
Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sagdowego 0 491 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢é naleznosci spornych 0 (491) 0
Wartosc¢ netto pozostatych naleznosci dochodzonych na drodze s3- 0 0 0

dowej

W zwigzku z tym, ze Urzad Skarbowy zwrdcit Spotce wptacong kwote odsetek, rozwigzany zostat odpis na naleznos¢ sporng.
Jednoczesnie, Spotka zawigzata rezerwe na ewentualng sptate odsetek, traktujac ja jako rezerwe na pozostate koszty
dziatalnosci.

NOTA 16. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLtUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania handlowe

et stan na
Wyszczegdlnienie stan na 30.09.2022 31.12.2021 stan na 30.09.2021
Zobowigzania handlowe 91 687 105 203 94 955
- wobec jednostek powigzanych
- wobec jednostek pozostatych 91 687 105 203 94 955

Wiekowanie zobowigzan handlowych

Wyszczegdlnienie ‘ stan na ‘ stan na ‘ stan na
30.09.2022 | 31.12.2021 | 30.09.2021
zobowigzania handlowe 91 687 105 203 94 955
W terminie 85185 94 115 87 944
Przeterminowane 30 dni 6 502 11088 7 008
Przeterminowane 60 dni 0 3

Przeterminowane 90 dni

Przeterminowane 180 dni

Przeterminowane > 180 dni

29 Copyright © 2022 KGLS.A.



RAPORT ZA TRZY KWARTALY 2022 R.
KGL S.A.

Pozostate zobowigzania

Wyszczegdlnienie stan na stan na stan na
e 30.09.2022 | 31.12.2021 | 30.09.2021

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen 11 655 9737 0
z tytutu zatwierdzonej do wyptaty dywidendy za rok po-

przedni w kwocie brutto 0 0 0
rezerwa na zobowigzanie skarbowe z tytutu VAT i odsetek 543 0 0
pozostate, w tym rezerwy 9920 2 965 15 650
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 22119 12 702 15 650

Wvszezegéinienie stan na stan na stan na
YERCREE 30.09.2022  31.12.2021  30.09.2021
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 5484 4774 4987
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4901 4191 4254
Zobowigzania z tytutu zalegtych urlopéw wypoczynko- 484 484 587
wych
Pozostate zobowigzania wobec pracownikéw 99 99 146

NOTA 17. KLASYFIKACJA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

Wartosc bi- | Wartos¢ bi- L. L
Kategoria instrumentéw finanso-

Aktywa finansowe lansowa lansowa

30.09.2022 | 30.09.2021 T

Aktywa finansowe wyceniane we-

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 39562 48 223
dtug zamortyzowanego kosztu
- naleznosci dtugoterminowe 58 125
- naleznosci krétkoterminowe 39504 48 098
Aktywa finansowe wyceniane w
Pozostate aktywa finansowe, w tym: 0 0  wartosci godziwej przez wynik fi-
nansowy
- pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3874 30589 Aktywa finansowe wyceniane we-

dtug zamortyzowanego kosztu

Wartos¢ Wartos¢
Zobowiazania finansowe bilansowa | bilansowa

Kategoria instrumentéw finan-

30.09.2022 | 30.09.2021 SERvSs

. . . . . . Pozostate zobowigzania finan-
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania, w 3

tvm: 119734 116 160 sowe wyceniane w zamortyzowa-
ym: nym koszcie
- zobowigzania dtugoterminowe 443 568
- zobowigzania krétkoterminowe 119 290 115592
Pozostate zobowigzania finan-
Kredyty i pozyczki, w tym: 92139 90 790 sowe wyceniane w zamortyzowa-
nym koszcie
- dtugoterminowe 0 84 888
- krétkoterminowe 92139 5902
Pozostate zobowigzania finan-
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, w tym: 48 058 51930 sowe wyceniane w zamortyzowa-

nym koszcie
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- dtugoterminowe 28 293 32236

- krotkoterminowe 19 765 19 694

Spotka, w prezentowanym okresie, nie posiadata aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

NOTA 18. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFS$S | ZFRON

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o Zaktadowym Funduszu Swiadczer Socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy
Fundusz Swiadczer Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw petnoetatowych. Emitent tworzy
taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu ustawowego, badz tez dodatkowego odpisu z zysku (za
zgoda witasciwych organdw).

W ramach dziatalnosci, Srodki Funduszu przeznacza sie na finansowanie (dofinansowanie):

1) pomocy materialnej osobom uprawnionym znajdujgcym sie w trudnej sytuacji materialnej, zyciowej i rodzinnej — wyrazone;j
w formie rzeczowej lub w formie bezzwrotnej pomocy finansowej (zapomogi pienieznej). Pomoc finansowa udzielana bedzie
takze osobom dotknietym wypadkami losowymi, kleskami zywiotowymi i chorobami. Zakres pomocy rzeczowej obejmie
rowniez bony towarowe nie podlegajgce wymianie na pienigdze, uprawniajgce do zakupu w wyznaczonych sklepach
okreslonych towarow, niezbednych do zaspokojenia potrzeb bytowych oséb spetniajacych powyzsze kryteria,

2) dziatalnosci kulturalno-oswiatowej w postaci imprez artystycznych, kulturalnych i rozrywkowych oraz zakup biletéw/doptat
do biletéw wstepu na takie imprezy,

3) imprez sportowych, uczestnictwa w réznych formach rekreacji ruchowej i zakupu biletéw wstepu na te imprezy,
4) udostepnienie sprzetu sportowego, w szczegdlnosci w zakresie sportow wodnych,

5) osobom uprawnionym programu Multisport,

6) wypoczynku.

W ramach prowadzonej dziatalnosci socjalnej, Spdtka posiada zobowigzanie leasingowe z tytutu sprzetu wodnego dla
pracownikdw wynoszace na dzierr 30.09.2022 r. kwote 1.223 tys. PLN.

Wyszczegdlnienie stan na 30.09.2022 stan na 30.09.2021
Pozyczki udzielone pracownikom 121 91
Srodki pieniezne 403 433
Zobowiazania z tytutu ZFSS 300 262
Saldo po skompensowaniu (224) (262)
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 1434 1348

3.15. Umowy kredytowe, leasingowe oraz zobowigzania warunkowe

W okresie trzech kwartatéw 2022 r. oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, Emitent zawierat aneksy do umdw
zawartych w okresach poprzednich. Podstawowe informacje w tym zakresie przekazywane byty w formie raportéw biezgcych.
Ponizej przedstawiono najwazniejsze informacje dotyczace zawartych umow.

Zawarcie Aneksu do Umowy o Multilinie z Santander Bank Polska S.A

W dniu 11 lutego 2022 r. Emitent zawart z Bankiem Santander Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank) aneks do umowy
o multilinie z dnia 11 maja 2018 r. zawartej miedzy Bankiem a Spotka.

W wyniku zawarcia Aneksu:

B ulegt zmianie limit Kredytu w Rachunku Biezgcym oraz Kredyt na Akredytywy do wysokosci tgcznej 27.500.000,00
PLN;

B okres dostepnosci i sptaty kredytu nie ulegt zmianie i obowigzuje do dnia 12 maja 2023 r. zgodnie z informacjami
przekazanymi m.in. ww. raportem biezgcym nr 13/2021;

B okres dostepnosci kredytu na akredytywy zostat ustalony do 15 lutego 2024 r., a termin jego sptaty ustalony zostat
na 29 maja 2024 r.

Pozostate warunki udzielonego kredytu nie ulegty istotnym zmianom.
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Zawarcie aneksu do umowy wielocelowej linii kredytowej z BNP PARIBAS S.A.

W dniu 23 lutego 2022 r. Emitent zawart z BNP PARIBAS S.A. (Bank) z siedzibg w Warszawie, aneks do umowy wielocelowej
linii kredytowej. Na mocy podpisanego Aneksu, podwyzszeniu ulegta kwota limitu kredytowego z 21.000.000,00 (stownie:
dwadziescia jeden milionow) PLN do 26.000.000,00 (stownie: dwadziescia sze$¢ miliondw) PLN, natomiast okres
udostepnienia kredytu pozostat niezmieniony - do dnia 31 pazdziernika 2023 r.

Jednoczesnie, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci przystugujacych Bankowi, Aneks przewiduje podwyzszenie kwoty hipoteki
umownej z 31.500.000,00 (stownie trzydziesci jeden miliondw pieéset tysiecy) PLN do 39.000.000,00 (stownie: trzydziesci
dziewie¢ milionéw) PLN.

W pozostatym zakresie warunki wspodtpracy z Bankiem nie ulegty zmianom.

Zawarcie aneksu do umowy wieloproduktowej z ING Bank Slaski S.A.

W dniu 4 lipca 2022 r. Emitent zawart z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach (Bank) aneks do Umowy
Wieloproduktowej z dnia 31 marca 2013 r. W wyniku zawarcia Aneksu, nastepujace istotne warunki Umowy ulegty zmianie:

1. Zwiekszeniu ulegt udzielony Spétce limit kredytowy do wielocelowego wykorzystania (Limit Kredytowy) z wysokosci 18 min
zt do kwoty 24,0 min zt, a termin jego zapadalnosci zostat wydtuzony do 15 kwietnia 2024 .

Bank, w ramach wskazanego wyzej limitu 24,0 min zt, udostepnia Spoétce:
a. sublimit kredytowy w formie kredytu obrotowego w wysokosci do 17 min zt,

b. sublimit kredytowy w wysokosci do 7 min zt do wykorzystania w formie akredytyw i gwarancji bankowych.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne i rowne stawce bazowej WIBOR 1M podwyzszonej o marze Banku.

2. Dla nowych warunkdéw kredytu zgodnie z Aneksem ustanowiono nastepujgce zabezpieczenia w formie:

a. hipoteki umownej tacznej do kwoty 55 min zt z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na nieruchomosciach potoznych
w Klaudynie, stanowigcej witasnos¢ Emitenta, oraz na przystugujagcym Emitentowi prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci gruntowych w Klaudynie;

b. cesji praw z polisy ubezpieczeniowej od wszystkich ryzyk przedmiotu zabezpieczenia opisanego w pkt a. (wyzej), na sume
ubezpieczenia nie nizszg niz 30 min zt;

Pozostate warunki Umowy nie ulegly istotnym zmianom, a ponadto zasady i warunki wspdtpracy z Bankiem w tym
w zakresie mozliwosci rozwigzania lub odstapienia od Umowy, nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla
tego rodzaju umow.

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Kwota po-  Efek-

Kwota kre-
dytu/pozyczki EEEIBEL. T Termin
Nazwa banku Rodzaj kredytu ytu/pozy sptaty stopa Zabezpieczenia
Wg umowy sptaty
[PLN] [PLN] na  procen-
30.09.2022 towa %
hipoteka umowna
9.022.045,35 PLN; cesja
praw z polisy ubezpiecze-
kredvt inwestveviny nr niowej 16.000.000 PLN; we-
dugoter- BNP Paribas WA}\?//3OO3/1\S/*/ZJ3/VCB WIBOR ksel wtasny in blanco; za-
.g Bank Polska 6.015.000 1730369 1M+ | 15.03.2024 | staw na zapasach 4.000.000
minowy umowa z 15.03.2019, . . . .
S.A. aneks z 31.03.2022 marza PLN z cesja polisy ubezpie-
A czeniowej 4.000.000 PLN;
zastaw na  maszynach
4.387.900 PLN z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej;
hipoteka umowna
26.000.000 39.009.000 PLN; cesja pra\’/\{
(kredyt w ra- z polisy na nieruchomos¢
wielocelowa linia kre- chunk\l/J bieza- 16.000.000 PLN; zastaw re-
krétkoter- BNP Paribas dytowa nr ovm do 3 WIBOR jestrowy na  zapasach
. Bank Polska WAR/3003/06/401/RB ¥ . 119495499 | 1M+ |31.10.2023 | 4.000.000 PLN wraz z cesja
minowy . 21.000.000; li- . . -
S.A. z dnia 05.06.2006, nia akredvtyw marza praw z polisy; zastaw reje-
aneks 31.03.2022 igwaranc\;izio strowy na  maszynach
10.000.000) 4.000:000 PLN z. ceSJa.praV\{
z polisy ubezpieczeniowej
4.000.000 PLN;
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umowa nr
680/2016/00010240/00
o korporacyjny kredyt
ztotowy na finasowanie | 17.600.000 hipoteka tgczna 55.000.000
... | inwestycji i na refinaso- (9.520.000 WIBOR PLN; cesja praw z polisy
driquiizts;_ ING an: Slaski wanie poniesionych transza A i 11426263 | 1M+ |30.11.2026 | ubezpieczeniowej
o przez Klienta naktadow 8.080.000 marza 30.000.000 PLN; weksel
inwestycyjnych w ra- transza B) wtasny in blanco;
mach inwestycji za-
warta 30.03.2017,
aneks 29.06.2022
24.000.000 hipoteka .chzna 55.000.090
PLN; cesja praw z polisy
. (17.000.000 . . .
umowa wieloproduk- obrotowy ubezpieczeniowej
krétkoter- | ING Bank élaski towa nr oraz WIBOR ?0.000.000 PLN; zastaw re-
minowy SA 881/2013/0000260/00 2.000.000 - 16920505 | 1M+ |15.04.2024 |jestrowy na  zapasach
z dnia 28.03.2013, . marza 9.000.000 PLN wraz z cesjg
aneks 29.06.2022 mit .na.gwa- praw z polisy ubezpiecze-
rancje i akre- . . .
dytywy) niowej; weksel witasny in
blanco;
umowa o kredyt inwe- hipoteka umowna
dhugoter- Santander stycyjny nr K014fl71/20 WIBOR 37.500.000 - PLN z .cesja
minowy Bank Polska zawarta dnia 25.000.000 | 20728814 + maria 31.12.2025 praw 'z polisy ubezplecu'e-
S.A. 14.10.2020, aneks niowej; weksel wtasny in
31.03.2022 blanco;
27.500.000
(kredyt w ra-
chunku bieza-
cym do hipoteka umowna
I 27.500.000; 9.000.000 PLN z cesjg praw
, Santander umowa o multilinig nr kredyt na WIBOR z polisy ubezpieczeniowej;
krotkoter- K00253/18 zawarta .
. Bank Polska akredytywy | 21837929 | 1M+ |12.05.2023 | zastaw rejestrowy na zapa-
minowy 11.05.2018, aneks . .
S.A. 31.03.2022 do marza sach 5.000.000 PLN z cesja
27.500.000; li- praw z polisy ubezpiecze-
mit na gwa- niowej;
rancje do
kwoty
3.000.000)
RAZEM 92 139 379

Umowy zawarte z bankami ING Bank Slaski S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz Santander Bank Polska S.A. zawierajg
typowe dla tego rodzaju umow oraz warunkow wspotpracy postanowienia, odnoszace sie do utrzymania/osiggniecia okreslo-
nych parametréow finansowych zwigzanych z poziomem zadtuzenia/obstugi dtugu. Dla tych wymogdéw obowigzuje zasada

,pari passu”.

W zwigzku z niespetnieniem na 30 wrzesnia 2022 r. wskaznika zadtuzenia, wszystkie kredyty inwestycyjne zostaty w sprawoz-
daniu wykazane jako krétkoterminowe. Spétka poinformowata banki o przekroczeniu ww. wskaznika i obecnie oczekuje na
dokumentacje, ktéra zawiesi koniecznos¢ jego realizacji.

Korekta prezentacyjna podziatu kredytéow na krétko i dlugoterminowe

W biezgcym sprawozdaniu dokonano korekty btedu w prezentacji kredytéow dtugo- i krétkoterminowych dla Il kwartatéw
2021 r. Korekta dotyczy ujecia jako krétkoterminowe umoéw wieloproduktowych, dotychczas prezentowanych jako dtugoter-
minowe. Wptyw korekty wykazany jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Pozyczki otrzymane

W marcu 2022 r. Spétka sptacita cato$é pozyczki do firmy PEAC (POLAND) Sp. z o.0.
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Zobowigzania z tytutu umow leasingowych

Stan zobowigzan z tytutu umow leasingowych 30.09.2022 31.12.2021 30.09.2021
budowle 258 390 420
maszyny i urzagdzenia 40 060 49 053 40 638
$rodki transportu 2 087 2154 2487
pozostate urzgdzenia 730 995 1104
wieczyste uzytkowanie 2231 2239 2242
umowy najmu 2692 4 380 5039
Razem 48 058 59211 51930

Kraricowa stopa procentowa przyjeta do kalkulacji zobowigzan z tytutu uzytkowania wieczystego oraz najmu pomieszczen
zostata ustalona w kwocie 2,8 p. p.

Kwota odsetek sptaconych w prezentowanym okresie wyniosta 1.392 tys. PLN.

Zobowigzania warunkowe na dzien 30.09.2022

Zobowigzania warunkowe stan na
30.09.2022
- przyszte zobowigzania z tytutu uméw leasingowych lub zakup srodkéw trwatych w zaméwieniu 238
- akredytywy na poczet zobowigzan handlowych 2894
- udzielone gwarancje 682

Oprocz powyzszych zobowigzan, Spdtka KGL wystawita na rzecz leasingodawcdw weksle wtasne in blanco do umoéw leasingo-
wych do wysokosci zadtuzenia.

Uzgodnienie przeptywdéw wynikajacych z dziatalnosci finansowej

Zmiany niepieniezne

stan na Przeptywy Efekt r6z- Zmiany w SELNE]
31.12.2021 pienigzne zZwiekszenia nic kurso-  wartosci 30.09.2022
wych godziwej
Pozyczki/kredyty 85 325 6 809 5 92 139
Zobowigzania leasingowe 59211 (17 242) 4170 1919 48 058
Zobowiazania z dziatalnosci finansowej 144 536 (10 433) 4170 1924 0 140 196

Zmiany niepieniezne

Prze- - - =
stan na ptywy S Efekt réz- Zmiany w stan na
31.12.2020 pie- wigksze-  ickurso-  wartosci 30.09.2021

nigzne nia wych godziwej
Pozyczki/kredyty 61408 29381 1 90 790
Zobowigzania leasingowe 66 774 (17 563) 2747 (28) 51930
Aktywa zabezpieczajace (hegde) kredyty
dtugoterminowe 0 0
Zobowiazania z dziatalnosci finansowej 88 422 11817 2747 (27) 0 142 719
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3.16. Transakcje z podmiotami powigzanymi i wynagrodzenia

Prezentowane ponizej transakcje handlowe Spétki z podmiotami powigzanymi wynikaja wytacznie z uméw z cztonkami
organdw administracyjnych i nadzorczych oraz oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla.

TRANSAKCJE Z UDZIALEM CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH
ORAZ OSOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

> . rozrachunki nierozliczone
wartos¢ ustug w okresie:

Ustugi doradztwa z zakresu: rodzaj powiagzania na dzien:
01-092022 01-092021 30.09.2022  30.09.2021

kluczowy personel
finanséw i prowadzenia biznesu kierowniczy 781 208 105 22

w tym cztonek rodziny 217 27

Wszystkie umowy dotyczace doradztwa zawarte zostaty na warunkach rynkowych.

TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI RODZINNIE

wartoéé w rozrachunki nierozliczone na
RODZAJ TRANSAKCI rodzaj powiazania okresie 01- dzierh 30.09.2022
09.2022 naleznosc zobowiazanie
umowy handlowe cztonek rodziny 322 0 40
wynagrodzenia wraz ze $wiadczeniami cztonek rodziny 267 0 0
wartoéé w rozrachunki nierozliczone na
RODZAJ TRANSAKCII rodzaj powigzania okresie 01- dzier 30.09.2021
09.2021 naleznos¢ zobowiazanie
umowy handlowe cztonek rodziny 518 0 57
wynagrodzenia wraz ze $wiadczeniami cztonek rodziny 234 0 0

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi rodzinnie zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

SWIADCZENIA DLA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZE)

w okresie w okresie
Swiadczenia dla wyiszej kadry kierowniczej 01.01.2022 - 01.01.2021 -
30.09.2022 30.09.2021
krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 3407 3661
$wiadczenia po okresie zatrudnienia 81

pozostate $wiadczenia dtugoterminowe

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

ptatnosci w formie akcji

Swiadczenia razem 3407 3742
w tym dla Cztonkdéw Zarzadu 2532 2534
w tym dla Rady Nadzorczej 146 158

STRUKTURA ZATRUDNIENIA WEDtUG FUNKCJI W ETATACH

Wyszczegdlnienie 30.09.2022 30.09.2021
personel kierowniczy 84 79
pracownicy umystowi 119 122
pracownicy produkcyjni 473 494
inni pracownicy 183 199
Razem 859 894
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Kategoria ,,pracownicy umystowi” obejmuje pracownikdw ksiegowosci, sprzedazy i administracji.
Kategoria ,,inni pracownicy” obejmuje portieréw, magazynieréw, sprzqtaczki, kierowcow.

3.17. Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu

w okresie w okresie
01.01.2022 - 01.01.2021 -
30.09.2022 30.09.2021

Tytut wyptaconych wynagrodzen i otrzymanych swiad-
czen rzeczowych i pienieznych

Imie i nazwisko

Stosunek pracy/powotanie z Emitentem 615 615
Krzysztof Gromkowski Swiadczenia rzeczowe i pieniezne 5 4
RAZEM 619 619
Stosunek pracy/powotanie z Emitentem 615 615
Zbigniew Okulus Swiadczenia rzeczowe i pieniezne 5 4
RAZEM 619 619
Stosunek pracy/powotanie z Emitentem 615 615
Lech Skibinski Swiadczenia rzeczowe i pieniezne 5 4
RAZEM 619 619
Stosunek pracy/powotanie z Emitentem 615 615
Ireneusz Strzelczak Swiadczenia rzeczowe i pieniezne 5 4
RAZEM 619 619

3.18. Wynagrodzenie rady nadzorczej

w okresie w okresie
w okresie 01.01.2021 - 01.01.2021 -

Imie i nazwisko Funkcja 01.01.2022 - 30.09.2021 korekta 30.09.2021
30.09.2022 dane skorygo- dane zatwier-

wane dzone

Tomasz Dziekan Przewodniczacy RN 27 27 27
Artur Lebiedzinski Wiceprzewodniczacy RN 27 27 27
Hanna Skibinska Cztonek RN 18 18 18
Lilianna Gromkowska Cztonek RN 18 18 18
Bozenia Okulus Cztonek RN 18 18 18
Bianka Grzyb Cztonek RN 22,5 22,5 45 27
RAZEM 130,5 130,5 4,5 135

Cztonek Rady Nadzorczej, Pani Bianka Grzyb, od poczatku swojej kadencji czyli od lipca 2020 r. powinna otrzymywac
wynagrodzenie w wysokosci 2,5 tys. zamiast podawanych 3 tys. Zwrot nadptaconych kwot, za zgodg Pani Bianki Grzyb,
odbywa sie przez potrgcenie z biezacych wyptat.

3.19. Kapitat akcyjny

Na dziert 30 wrzesnia 2022 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, kapitat zaktadowy Spétki KGL S.A. wynosit 7.076.622
zt i dzielit sie na 7.076.622 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja, w tym:

Liczba akcji Liczba gtosow

Akcje serii A (imienne uprzywilejowane) 3006 864 6013 728
Akcje serii B (imienne uprzywilejowane) 1002 288 2004576
Akcje serii Al (zwykte na okaziciela dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym) 1050036 1050036
Akcje serii B1 (zwykte na okaziciela dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym) 350012 350012
Akcje serii C (zwykte na okaziciela dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym) 1667 422 1667 422
RAZEM na dzien sporzadzenia sprawozdania 7 076 622 11085 774
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Ponadto, na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania:

B nie istniejg akcje, ktore nie reprezentujg kapitatu zaktadowego Spotki (nie stanowia udziatu w kapitale
zaktadowym);

B adna czes¢ kapitatu zaktadowego Emitenta nie zostata optacona w postaci jakichkolwiek aktywdéw, w tym innych
niz gotowka;

B Emitent nie emitowat akcji w ramach kapitatu docelowego;

B Emitent nie wyemitowat zadnych zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych ani
papierow wartosciowych z warrantami. W szczegdlnosci Emitent nie wyemitowat zadnych obligacji zamiennych
na jego akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji Emitenta;

B Kapitat Spétki nie jest przedmiotem opcji, nie zostato réwniez uzgodnione warunkowo, ani bezwarunkowo,
ze kapitat Spoétki stanie sie przedmiotem opciji.

3.20. Ograniczenia, co do wykonywania prawa gtosu oraz przenoszenia akgji

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, nie istniejg ograniczenia co do przenoszenia praw wiasnosci papierow
wartosciowych wyemitowanych przez Spotke KGL S.A. z wyjgtkiem postanowienia § 3 ust. 6 Statutu Emitenta.

Zgodnie z trescig § 3 ust. 6 Statutu Emitenta, przeniesienie akcji imiennej wymaga zgody Zarzadu. W razie odmowy udzielenia
zgody na przeniesienie akcji imiennej, Zarzad w terminie jednego miesigca od dnia zgtoszenia Spotce zamiaru przeniesienia
akcji, wskazuje nabywce akcji. Akcjonariusz moze zby¢ akcje imienne bez ograniczenia, jezeli osoba wskazana przez Zarzad
jako nabywca akcji nie uisci akcjonariuszowi, w terminie dwdch miesiecy od dnia zgtoszenia Spétce zamiaru przeniesienia
akcji, ceny odpowiadajgcej wartosci bilansowej akcji okreslonej na podstawie ostatniego rocznego bilansu Spétki, a w razie
notowania akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — ceny odpowiadajacej Sredniemu kursowi akcji
z ostatnich 9 (dziewieciu) miesiecy przypadajacych przed dniem zgtoszenia Spdtce zamiaru przeniesienia akcji.

Nie wystepujg ograniczenia co do prawa wykonywania gtosu.

3.21.  Skup akcji wiasnych

ZWZ Emitenta w dniu 22 czerwca 2022 r. podjeto uchwaty, w ktérych wyrazito zgode na nabycie przez Spotke akcji wtasnych
znajdujacych sie w obrocie na rynku regulowanym w celu ich umorzenia i upowaznito Zarzad Spétki do nabywania tych akcji
na warunkach i w trybie ustalonym w uchwatach.

Podstawowe parametry skupu akcji przyjete na podstawie uchwat nr 25 i 26 ZWZ Emitenta w dniu 22 czerwca 2022 r.:

= do nabycia akcji wtasnych znajdujacych sie w obrocie na rynku regulowanym KGL Spotka Akcyjna z siedzibg w Mosciskach
upowazniony bedzie Zarzad Spotki,

= f3czna warto$¢ nominalna nabytych akcji wtasnych Spétki nie moze przekracza¢ 5% kapitatu zaktadowego Spétki
w wysokosci uwzgledniajacej dokonanie jego obnizenia, zgodnie z wnioskiem przedstawionym w uchwale 07/05/2022
posiedzenia Zarzadu z dnia 24 maja 2022 r., czyli maksymalna liczba akcji wtasnych Spétki do nabycia wynosi 353.831, to
jest 5% akcji wtasnych Spotki,

= cena nabycia akcji wtasnych Spétki bedzie nie nizsza niz warto$¢ nominalna akcji w dniu podjecia niniejszych uchwat
(1 ztoty) i nie wyzsza niz 30 ztotych za jedng akcje, przy czym maksymalna kwota pieniezna przeznaczona na nabycie
wszystkich akcji nie moze przekroczy¢ 10.614.930,00 (stownie: dziesie¢ milionow sze$éset czternascie tysiecy dziewiecéset
trzydziesci 00/100) ztotych,

= Zarzad jest upowazniony do realizacji nabycia akcji wtasnych Spétki od dnia podjecia uchwaty do dnia 31 grudnia 2023 r.,

= Zarzad moze zrezygnowac lub zakonczyé nabywanie akcji wtasnych Spoétki przed uptywem terminu wskazanego
powyzej,

= Zarzad jest upowazniony do podejmowania wszelkich decyzji oraz dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych
i prawnych niezbednych do nabycia akcji wiasnych Spétki znajdujacych sie w obrocie na rynku regulowanym na warunkach
wyzej wskazanych,

= nabycie akcji wtasnych Spétki zostanie pokryte z ,Kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych Spétki w celu umorze-
nia”, utworzonego na podstawie stosownej uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

= nie pozniej niz w ciggu 6 miesiecy od dnia 31 grudnia 2023 r. Zarzad zwota Walne Zgromadzenie Spétki z porzadkiem
obrad obejmujagcym co najmniej podjecie uchwaty w sprawie umorzenia nabytych akcji wiasnych Spétki oraz uchwaty
w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku umorzenia akcji wtasnych,

= akcje wihasne Spétki nabywane bedg za posrednictwem domu maklerskiego w obrocie anonimowym na rynku regulowa-
nym.

tacznie, w okresie od dnia podjecia uchwat nr. 25 i 26 przez ZWZ Spétki w dniu 22 czerwca 2022 r. do 4 pazdziernika 2022 r.
nabyto w ramach skupu 23 314 sztuk akcji wtasnych Spétki o tacznej wartoéci 261 338,75 zt. Sredni kurs nabycia akcji wazony
obrotami we wskazanym wyzej okresie wynidst 11,21 zt za 1 akcje.
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3.22. Informacje o akcjonariuszach

W tabeli ponizej zaprezentowano zestawienie akcjonariuszy Spétki KGL S.A. na dziert 30 wrzesnia 2022 r. oraz na dzien spo-
rzadzenia niniejszego sprawozdania:

Liczba akcji/wartosé Udziat

nominalna w PLN w kapitale

Krzysztof Gromkowski

(Preses Zareadl Emitenta) 1364 800 19,29% 2367088 21,35%
Ireneusz Strzelczak 1364 800 19,29% 2367088 21,35%
(Wiceprezes Zarzadu Emitenta) ! ’

(in';:r";’zf::;;“;q du Emitenta) 1357300 19,18% 2359588 21,28%
(L\‘;\fi'c‘es:::::kziarzq du Emitenta) 1342300 18,97% 2344588 21,15%
OFE Nationale Nederlanden* 584 000 8,25% 584 000 5,27%
Piotr Nadolski** 568 221 8,03% 568 221 5,13%
Free float 495201 7,00% 495201 4,47%
RAZEM 7076 622 100% 11069 774 100%

* Stan posiadania OFE Nationale Nederlanden wg WZ z dnia 22.06.2022 r.

**Stan posiadania Pana Piotra Nadolskiego wg. zawiadomienia o przekroczeniu progu z dnia 27.05.2022 r. (raport ESPI 10/2022)

3.23. Wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu

W dniu 5 lipca 2022 r. zostata zarejestrowana zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta wynikajgca z umorzenia

52.637 akcji whasnych.

Z zastrzezeniem powyzszego w analizowanym okresie, jak réwniez od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego tj.
raportu za pierwsze pétrocze 2022 r., nie wystgpity zadne znaczgce zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akgji
Emitenta.

3.24. Lock-up
Na dzien opublikowania niniejszego raportu nie obowigzujg zadne umowy lock-up.

3.25. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z
tych oséb

Osoby wchodzgce w sktad Zarzgdu Emitenta posiadajg akcje Spotki. Szczegdtowe informacje na temat stanu posiadania akcji
przez poszczegdlne osoby wchodzace w skfad Zarzadu zostaty przedstawione w tabeli zamieszczonej w pkt 3.22, we
wczesniejszych punktach niniejszego rozdziatu.

Wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta, osoby wchodzace w sktad Rady Nadzorczej Emitenta oraz osoby nadzorujace, zatrudnione
w Spétce, nie posiadaja zadnych akcji Spétki.

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. raportu za | pétrocze 2022 r., nie wystapity zmiany
w tym zakresie.

3.26. Potencjalne zmiany struktury akcjonariatu (w tym akcje pracownicze)

W najblizszej przysztosci nie przewiduje sie znaczacych zmian w strukturze akcjonariatu.
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Emitent nie wyemitowat zadnych zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych ani papierow
wartosciowych z warrantami. W szczegdlnosci, Emitent nie wyemitowat zadnych obligacji zamiennych na jego akcje, ani
obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji Emitenta.

3.27. Informacje o uchwatach odnosnie do podziatu zysku wypracowanego w 2021 r.

W dniu 22 czerwca 2022 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki KGL S.A., dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 punkt 2 KSH
oraz art. 348 § 4 KSH, po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu Emitenta z dnia 28 kwietnia 2022 r. w sprawie
przeznaczenia zysku Spotki wypracowanego za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.,
podjeto nastepujace decyzje:

= niewyptacaniu dywidendy za rok obrotowy obejmujgcy okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.
= przeznaczeniu catego zysku netto Spotki za rok obrotowy obejmujgcy okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.,
w wysokosci 5 246 130,00 zt na kapitat zapasowy Spotki.

Zgodnie z polityka dywidendy przyjetg przez Zarzad spotki KGL S.A w dniu 22 czerwca 2015 r. Zarzad zwrdcit sie do WZA
o niewyptacanie dywidendy z zysku wypracowanego przez Spétke w roku obrotowym obejmujgcym okres od 1 stycznia 2021
r. do 31 grudnia 2021 r. oraz przeznaczenie catego osiggnietego zysku netto Spotki na kapitat zapasowy.
W ocenie Zarzadu, skala biezgcych potrzeb inwestycyjnych i ptynnosciowych Spoétki, stuzgcych realizacji rozwoju
i zwiekszaniu wartosci Spoétki, uzasadniata niewyptacanie dywidendy za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2021 r.

Decyzja Zarzadu byta konsekwencja oceny biezgcej sytuacji na rynku, a takze analizy osiggnietych przez Spotke
wynikéw finansowych w 2021 r. oraz uwzglednienia potrzeb Spétki w zakresie finansowania zamiaréw inwestycyjnych
i utrzymania ptynnosci biezgcej. W ocenie Zarzadu, zaistniate okolicznosci uzasadniaty wnioskowanie o niewyptacanie dywi-
dendy z zysku netto wypracowanego przez Spotke w roku obrotowym obejmujgcym okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia
2021r.

Powyzsza decyzja stanowita realizacje pkt. 2) polityki dywidendy przyjetej uchwatg Zarzgdu nr 09/06/2015 z dnia 22 czerwca
2015 r., zgodnie z ktérym Zarzgd moze wnioskowaé o niewyptacanie dywidendy w razie zaistnienia ku temu okolicznosci, po
uwzglednieniu skali biezacych potrzeb inwestycyjnych i ptynnosciowych Spoétki, stuzgcych realizacji rozwoju i zwiekszaniu war-
tosci Spotki.

Jednoczesnie Zarzad podtrzymuje, ze dtugoterminowym celem Spétki, jest bycie spotkg wzrostowg w odniesieniu do dywi-
dendy i zamierza dazy¢ do realizacji tego celu w nadchodzacych latach.

3.28. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. nie toczyty sie istotne postepowania sagdowe, ktorych strong bytaby Spétka. Nie zaistniaty, zatem
okolicznosci, ktére stanowityby podstawe do tworzenia rezerw na koszty spraw sgdowych.

W nawigzaniu do podanych wczesniej w raportach informacji w sprawie kontroli podatkowej w zakresie podatku od towaréw
i ustug za poszczegdlne okresy rozliczeniowe od kwietnia do grudnia 2016 r. oraz informacji przekazywanych w tym zakresie
w ramach raportéw okresowych (w szczegdlnosci w Sprawozdaniu za 2019 r.), Zarzad w dniu 29 wrzesnia 2021 r. powziat od
swojego petnomocnika, ustanowionego w zwigzku z toczgcym sie postepowaniem podatkowym wobec Spétki w sprawie po-
datku od towardw i ustug za poszczegdlne okresy rozliczeniowe od kwietnia do grudnia 2016 r., informacje o wydaniu nega-
tywnej decyzji przez Urzad Skarbowy w Radomiu, kwestionujgcej zastosowanie stawki 0% VAT dla transakcji WDT (wewnatrz-
wspolnotowa dostawa towardéw).

Wartos¢ spornych naleznosci z tytutu podatku VAT, zidentyfikowanych przez organ podatkowy jako zalegtos¢ podatkowa
w protokole kontroli za ww. okres, wynosi 305 tys. PLN.

Emitent podtrzymuje ocene, iz decyzja i stanowisko organu podatkowego jest nieprawidtowe. Zgodnie z przepisami ustawy
VAT, warunkiem zastosowania stawki 0% dla transakcji WDT jest sprzedaz towaréw do innego podatnika na terytorium pan-
stwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, innego niz Polska. Omawiane warunki zostaty spetnione, co takze znajduje potwier-
dzenie w niekwestionowanej przez organ podatkowy dokumentacji transakcyjnej. Zgodnie zart. 220§ 1i§ 2, art. 223§ 1i §
2 pkt 1 ustawy Ordynacja podatkowa, Emitentowi przystuguje prawo wniesienia odwotania od wydanej decyzji w terminie 14
dni od dnia jej doreczenia. Na chwile obecng, ww. decyzja nie jest prawomocna i nie podlega wykonaniu.

O uprawomocnieniu sie decyzji jak réwniez o dalszych krokach w procedurze odwotawczej, w tym m.in. o wniesieniu odwo-
fania lub ew. w dalszej kolejnosci skargi do wtasciwego Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego na powyzszg decyzje, jak
rowniez o ewentualnym podtrzymaniu tej decyzji na kolejnych etapach procedury odwotawczej, Emitent bedzie informowat
w trybie raportéw okresowych. Natomiast o ewentualnej zmianie/uchyleniu powyzszej decyzji na korzy$¢ Emitenta, Spotka
poinformuje w trybie wiasciwych raportéw biezgcych.

Na dziert 30.09.2022 r. aktualna jest informacja z Izby Skarbowej o przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia.

Spotka utworzyta rezerwe na ewentualne koszty odsetek i VAT w wysokosci 525 tys. PLN.

39 Copyright © 2022 KGLS.A.



RAPORT ZA TRZY KWARTALY 2022 R.
KGL S.A.

3.29. Istotne zdarzenia w okresie do dnia publikacji sprawozdania

Informacje na temat istotnych zdarzen zostaty przedstawione w czesci ,,Podstawowe informacje o dziatalnosci KGL S.A.”
w ramach niniejszego raportu okresowego.

3.30. Emisje papieréw wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem, Emitent nie dokonywat emisji obligacji. W okresie trzech kwartatéw 2022 roku, Emitent
nie przeprowadzat réwniez emisji innych papieréw wartosciowych.
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4. Podstawowe informacje o dziatalnosci KGL S.A.

4.1. Model dziatalnosci operacyjnej Spotki

Spoétka KGLS.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku tworzyw sztucznych w obszarze produkcji opakowan dla sektora spozywczego,
dystrybucji granulatéw tworzyw sztucznych oraz produkcji narzedzi (form).

Istotnym elementem dziatalnosci Spotki jest jej infrastruktura techniczna i posiadany know-how
niezbedne do wdrazania innowacyjnych rozwigzan w oferowanych produktach i ustugach. Spotka
posiada nowoczesne Centrum Badan i Rozwoju (CBR), w ktérym opracowywane sg projekty nowych,
innowacyjnych produktéw, a takze rozwigzania w zakresie stosowania tworzyw sztucznych. W CBR
prowadzone sg badania w obszarze struktur materiatowych folii, konstrukcji i wzornictwa opakowan
oraz narzedzi (form) stosowanych w produkcji opakowan. Opracowywane w ramach CBR rozwigzania,
produkty czy narzedzia s nastepnie komercjalizowane w ramach realizowanych w KGL proceséw
produkcyjnych lub ustug dla podmiotéw zewnetrznych.

W okresie trzech kwartatow 2022 r. nie miaty miejsca istotne zmiany w modelu biznesowym Spétki.
Szczegotowe informacje nt. modelu biznesowego zostaty opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci za 2021 rok.

4.2, Dziatalnos¢ dystrybucyjna

KGL S.A. jest jednym z wiodacych dystrybutoréw tworzyw sztucznych w Polsce, dostarczajgc granulat do matych i $rednich
firm. W ramach dziatalnosci dystrybucyjnej, Spdtka koncentruje sie na trzech kategoriach tworzyw sztucznych:

B tworzywa techniczne / konstrukcyjne
B tworzywa styrenowe

B poliolefiny

Struktura dystrybuowanych grup tworzyw sztucznych przez KGL

W segmencie dystrybucji granulatow tworzyw sztucznych Emitent stosuje strategie organicznego rozwoju. Do oferty
sprzedazy regularnie wprowadzane sg nowe rodzaje granulatow. W tym obszarze dziatalnosci, celem Spétki jest uzyskanie
znaczacej pozycji na rynku dystrybutoréw granulatéw w Polsce. Ponadto, Spdtka zamierza utrzymac pozycje rzetelnego
partnera w obszarze dystrybucji granulatéw tworzyw sztucznych i dalej dostarczaé tworzywa do matych i $Srednich odbiorcow,
ktérymi nie sg zainteresowani w zakresie bezposredniej obstugi producenci tworzyw.

W tabeli ponizej zaprezentowano zestawienie struktury towaréw w obszarze dziatalnosci dystrybucyjnej — wg. rodzaju
tworzyw sztucznych:

Struktura dystrybucji wg towaréow
33

Tworzywa styrenowe 22% 65 26% 57 32%
Poliolefiny 43 28% 73 29% 44 24%
Tworzywa techniczne 76 50% 113 45% 81 44%
RAZEM 152 100,0% 252 100,0% 182 100,0%

Towary sktadajgce sie na oferte segmentu dystrybucyjnego obejmujq szereg pozycji wystepujqcych w wielu wersjach, przy
czym ceny poszczegdlnych towardw cechujq sie relatywnie duzym zréznicowaniem. Majgc powyzsze na uwadze
w niniejszym sprawozdaniu pominieto prezentacje ilosciowq sprzedazy, gdyz taka prezentacja mogtaby wprowadzi¢
w btqd co do rzeczywistego znaczenia poszczegdlnych grup towarowych w ramach przedmiotowego segmentu.

W analizowanym okresie, tworzywa styrenowe i poliolefiny posiadaty najmniejszy udziat w dystrybucji — odpowiednio 32%
i 24%. Dominowaty tworzywa techniczne, ktérych udziat wynidst 44% tacznej sprzedazy. W pierwszym kwartale 2022 r., na
rynku kontynuowane byty wzrosty cen wszystkich surowcéw wykorzystywanych w produkcji oraz bedgacych przedmiotem
dystrybucji. W koncéwce drugiego kwartatu zaczat rysowac sie trend lekkich obnizek PP i PET virgin, ktory utrzymat sie przez
okres trzeciego kwartatu. Ceny surowcéw wtornych (ptatek butelkowy, przemiaty), po okresach wzrostéow w koncowce
trzeciego kwartatu, zaczety spadacd.
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Logistyka dostaw

Dystrybucja tworzyw sztucznych realizowana jest przez centralny magazyn dystrybucyjny zlokalizowany w Czgstkowie
Mazowieckim, przy ktorym funkcjonuje réwniez biuro sprzedazy.

Transport towaréw do odbiorcéw Emitenta realizowany jest gtdwnie w oparciu o ustugi zewnetrznych firm logistycznych —
na zasadzie umow ramowych. Oprécz wspoétpracy z firmami dostawczymi, Emitent korzysta réwniez z przewozéw petno-
samochodowych zlecanych podmiotom zewnetrznym.

Wystawianiem zlecen przewozéw paletowych oraz matogabarytowych zajmuje sie kazdy z dwdch oddziatow Emitenta.
Zlecaniem przewozow petno-samochodowych zajmuje sie dziat logistyki KGL znajdujacy sie w siedzibie gtdwnej Emitenta.
W okolicach Warszawy, obstuge zamdwien KGL realizuje rowniez przy uzyciu wtasnych samochodéw dostawczych.

4.3. Dziatalnos¢ produkcyjna

Proces produkcyjny folii i opakowan

Emitent produkuje opakowania z réznych tworzyw sztucznych. Spétka skupia sie na produkcji opakowan do produktéow
spozywczych, ktére wykorzystywane sg przede wszystkim w branzy FMCG. Opakowania produkowane sg gtéwnie metoda
termoformowania, w ktérej surowcem bazowym jest folia. Termoformowanie to proces technologiczny,
w ktérym ze sztywnych folii lub ptyt, podgrzanych wstepnie do temperatury bliskiej mieknienia (charakterystycznej dla
danego tworzywa), formuje sie produkty o okreslonych ksztattach. Wykorzystywana folia wytwarzana jest samodzielnie przez
Spotke (w oparciu z wtasne zasoby) z 3 podstawowych rodzajéw tworzyw: (1) polistyrenu (PS), (2) polipropylenu (PP), oraz (3)
poliestru (PET). Spotka incydentalnie produkuje réwniez folie i opakowania z polilaktydu (PLA), ale zapotrzebowanie z rynku
na wyroby z tego typu materiatu jest niewielkie.

Struktura sprzedazy produktéw

Spotka posiada zdywersyfikowang strukture oferowanych produktéw, co wynika z faktu, ze w tym segmencie KGL od wielu
lat prowadzi strategie poszerzania oferty opakowan, ktérych wspdlng cecha jest przeznaczenie dla branzy FMCG.

Grupy produktow wytwarzanych przez KGL

. < 4 | =

Wytwarzane folie

W pierwszych trzech kwartatach 2022 r. Spétka wyprodukowata ponad 30 tys. ton folii, ktéra w zdecydowanej wiekszosci
przeznaczona zostata pod produkcje opakowan, chociaz ponad 4,6 tys. ton zostato sprzedanych na rynek. Historycznie wysoki
poziom produkcji folii byt efektem optymalizacji proceséw produkcyjnych, a tym samym lepszego wykorzystania zdolnosci
wytwarczych posiadanych ekstruderdw.

W pordwnaniu do okresu I-Ill Q 2021 r., wyprodukowane ilosci folii byty wyzsze o ponad 12%. Najwiekszy udziat w dalszym
ciggu posiadaty folie poliestrowe (PET), ktérych w stosunku do 2021 r. wyprodukowano o blisko 16% wiecej, a folii
polipropylenowych odpowiednio o 5,6% wiecej. Pierwsze trzy kwartaty 2022 r. charakteryzowaty sie duzym popytem na
produkowane przez KGL folie i opakowania, pomimo silnych zawirowan niektérych sktadnikéw kosztéw, cen surowcow,
a szczegOlnie cen energii elektrycznej oraz kosztéw pracy, co zmusito Spétke do podnoszenia cen swoich produktéw.

PET 17 854 62% 23 600 63% 20325 66%
Folie polipropylenowe (PP) 11111 38% 13969 37% 10559 34%
Folie polistyrenowe (PS) 0 0% 0 0% 0 0%
RAZEM 28 965 100% 37 569 100% 30884 100%
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4.3.1. Odbiorcy KGL

Emitent produkuje opakowania w technologii termoformingu oraz folie do termoformowania dla ponad 550 Odbiorcéw
z sektora FMCG. Do najwiekszych z obstugiwanych branzy nalezy branza swiezego miesa, cukiernictwo, stodycze
i przekaski, gastronomia i catering. Obecnos¢ w wielu branzach oraz szeroka oferta opakowan czyni KGL niezaleznym od
pojedynczych Odbiorcéw. Emitent oferuje petng gamme opakowan standardowych, produkowanych w dziesigtkach milionéw
sztuk miesiecznie oraz serie wyrobéw stworzonych pod indywidualne wymagania Odbiorcy.

4.4. Infrastruktura produkcyjna i magazynowa KGL

Spotka posiada rozwinietg infrastrukture techniczng, w sktad ktérej wchodzg przede wszystkim nowoczesne linie produkcyjne
i roznego rodzaju urzadzenia i systemy wspomagajgce produkcje. Dziatalnos$¢ wytworcza realizowana jest w trzech zaktadach
produkcyjnych zlokalizowanych wokdét Warszawy: (1) w Gliniance (Rzakta), (2) w Klaudynie oraz (3) w Czosnowie.

Zarzad Spotki podjat decyzje o przeniesieniu centralnego magazynu dystrybucyjnego z Kostrzynia Wielkopolskiego w bliskie
okolice zaktadu produkcyjnego KGL w Czosnowie, co nastgpito w pazdzierniku 2022 r. Nowy magazyn zlokalizowany jest
w wynajetym od firmy Panattoni obiekcie, wchodzgcym w sktad parku logistycznego Panattoni Park S7 Warsaw North Gate
w Czastkowie Mazowieckim.

Wynajeta przez KGL powierzchnia o wielko$ci 6.000 m? wykorzystywana bedzie jako magazyn centralny segmentu dystrybucji
oraz magazyn wyrobéw gotowych produkowanych nieopodal folii oraz opakowan. Zmiana lokalizacji pozwoli KGL ograniczy¢
wewnetrzne koszty logistyki zwigzane z potrzebg przemieszczania pomiedzy magazynami surowcow oraz wyrobdw gotowych.
Umowa najmu magazynu w Kostrzynie przestanie by¢ kontynuowana wraz z przeniesieniem wszystkich zasobéw do nowego
magazynu.

4.5, Centrum Badan i Rozwoju

W dziatalnosci spotki KGL S.A. niezwykle istotng role petni aktywnos¢ B+R, ktéra uzupetnia dziatalnosé
produkcyjng i jest kotem zamachowym rozwoju biznesu Emitenta. Ten obszar dziatalnosci znajduje
wazne miejsce w strategii rozwoju Emitenta, ktéra zaktada zwiekszanie zdolnosci do wdrazania
innowacyjnych produktéw, a takze rozwdj badan nad rozwigzaniami, ktére umozliwig uzyskanie
przewagi kompetencyjnej wzgledem konkurencji.

Celem aktywnosci B+R w Spodtce oraz prowadzonych projektéw badawczych jest opracowywanie
koncepcji nowych produktéw, ulepszen, a takie poszukiwanie rozwigzan optymalizujacych proces
produkcyjny w Spoétce. W dotychczasowej dziatalnosci, Emitent wielokrotnie i z sukcesami
komercjalizowat prowadzenie prac badawczo-rozwojowych.

Szczegdtowe informacje nt. dziatalnosci w obszarze B+R, w tym w szczegdlnosci w zakresie dziatalnosci Centrum Badan
i Rozwoju (CBR) zostaty zamieszczone w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci za 2021 r.

4.6. Najwazniejsze zdarzenia w trzech kwartatach 2022 r.

Ponizej znajduje sie zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Zawarcie umow kredytowych (oraz aneksow)

W okresie trzech kwartatéw 2022 r. Emitent zawierat aneksy do umoéw zawartych w okresach poprzednich. Podstawowe
informacje w tym zakresie przekazywane byto w formie raportéw biezacych, a takze zostato przedstawione w pkt. 3.15
niniejszego raportu okresowego.

Podziatu zysku za 2021 r.

Informacje na temat rekomendacji Zarzadu co do dywidendy za 2021 r. przedstawiono w pkt. 3.27 Informacje
o uchwatach odnosnie do podziatu zysku wypracowanego w 2021 r.

Przeglad opcji wzgledem wybranych aktywéw pod katem mozliwej reklasyfikacji sposobu ich wykorzystania

W dniu 28 wrzesnia 2022 r. Zarzad KGL S.A. poinformowat o podjeciu decyzji o rozpoczeciu analiz w zakresie mozliwych spo-
sobdéw reklasyfikacji posiadanych aktywéw w postaci nieruchomosci i zmiany modelu finansowania wybranych aktywéw.

Celem analizy jest rozwazenie mozliwych scenariuszy optymalnego wykorzystania posiadanych aktywéw przede wszystkim
z punktu widzenia zapewnienia mozliwosci optymalizacji procesdw operacyjnych prowadzonych przez Spétke, przy poprawie
kosztéw finansowania prowadzonej dziatalnosci i modelu finansowania aktywoéw.
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Petna tre$¢ komunikatu zostata opublikowana raportem biezgcym w ESPI nr 28/2022.

4.6.1. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, w Spétce nie wystgpity zadne istotne zdarzenia poza wyzej opisanymi.
4.7. Realizacja strategii rozwoju KGL - Wskazanie polityki w zakresie kierunkéw rozwoju KGL

W dniu 22 stycznia 2021 r. Emitent przyjat Strategie Rozwoju Spotki na lata 2021-2025.

Zgodnie ze Strategiag Rozwoju na lata 2021-2025, Emitent zamierza sie rozwijaé gtdwnie w sposdb organiczny. Prowadzone s3
dziatania zwigzane przede wszystkim z optymalizacjg proceséw realizowanych w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci
operacyjnej Spotki.

Realizacja przyjetej Strategii Rozwoju opierac sie bedzie w duzej mierze o kompetencje Centrum Badawczo-Rozwojowego,
jak réwniez koncentrowac sie bedzie na nastepujacych celach:
B Rozwdj segmentu przetworstwa tworzyw sztucznych,

B Rozszerzenie kompetencji na rynku dystrybucji tworzyw sztucznych,

B Umocnienie na rynku producentéw narzedzi do produkcji opakowan.

OCZEKIWANE REZULTATY
STRATEGII ROZWOJU 2021-2025

PROCENTOWY UDZIAt SEGMENTOW D OPAKOWANIA
W SPRZEDAZY
Segment produkcji i przetwérstwa
tworzyw sztucznych

Udziat segmentu produkcji i przetwérstwa tworzyw sztucznych
w sprzedazy tacznej: ok. 60-66%

Oczekujemy, ze segment mleczarski bedzie stanowil
ok. 13-14% sprzedazy produkcji opakowan

GRANULATY
-359 [ X J
30-35% o0 GRANULATY
OPAKOWANIA
60-66% Segment dystrybucji
Udziat segmentu dystrybucji w sprzedazy tacznej: ok. 30-35%
w tym
segment
mleczarski
B |
EE FORMY

Segment narzedziowy
Udziat segmentu narzedziowego w sprzedazy tacznej: ok. 4-5%

Rowniez produkcja na potrzeby wiasne.

Misja i wizja nowej strategii oraz oczekiwane rezultaty Strategii Rozwoju 2021-2025 zostaty szczegdtowo zaprezentowane
W raporcie biezagcym nr 2/2021.
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4.8. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

4.8.1. Rynek opakowan z tworzyw sztucznych

Zgodnie z szacunkami MarketLinel w roku 2021 europejski rynek opakowan wygenerowat catkowite przychody
w wysokosci 335,4 mld USD, co oznacza ztozong roczng stope wzrostu (CAGR) na poziomie 2,3% w latach 2017-2021. Dla
poréwnania, rynki niemiecki i brytyjski rosty w tym samym okresie ze wskaznikami CAGR wynoszgcymi odpowiednio 1,4%
i 2,4%, osiggajac w 2021 r. wartosci odpowiednio 52,0 mld USD i 35,6 mld USD.

W pierwszej potowie 2020 roku, producenci opakowan doswiadczyli przestojow w wyniku gwattownego spadku popytu,
ograniczonej dostepnosci sity roboczej w wyniku wprowadzenia srodkéw ograniczajgcych oraz zaktécen w catym tancuchu
dostaw, w ktérym dostawcy surowcdw (papieru, plastiku, szkta i metalu) doswiadczyli podobnych zaktécen. Ozywienie popytu
w drugiej potowie 2020 roku, zwtaszcza dzieki bezprecedensowemu popytowi ze strony dynamicznie rozwijajagcego sie
internetowego handlu detalicznego, zréwnowazyto ten spadek, a rynek europejski pozostat na dodatnim poziomie,
odnotowujac wzrost o 1,8% w skali catego roku.

Ztagodzenie $Srodkdéw ograniczajgcych po masowych szczepieniach ludnosci na catym sSwiecie od poczatku 2021 roku
umozliwito stopniowy powrdt dziatalnosci gospodarczej do normalnosci, co w potaczeniu z bodzcami fiskalnymi wsparto
popyt. W oparciu o te warunki szacuje sie, ze europejski rynek pojemnikéw i opakowan wzrést w 2021 roku o 1,7%
w ujeciu ilosciowym, co stanowi lepszy wynik w poréwnaniu z 1,8% wzrostem ilosSciowym odnotowanym w 2020 roku. Na
wzrost rynku w kolejnych latach wptyng réwniez rosngce koszty produkcji, szczegdlnie w przypadku produkcji opakowan
Z papieru i tworzyw sztucznych. Pandemia przyspieszyta przejscie na sprzedaz detaliczng w Internecie, co zwiekszyto popyt
na opakowania kartonowe i inne formy opakowan z papieru i tektury. Rdwnoczesnie silny wzrost cen gazu od drugiej potowy
2021 roku spowodowat dalszy wzrost kosztéw produkcji, a rosngce ceny ropy naftowej wptynety takze na ceny opakowan
z tworzyw sztucznych poprzez wzrost kosztéw surowcow.

MarketLine przewiduje, ze w latach 2017-2021 wielko$¢ produkcji rynkowej bedzie rosta z szybkoscig CAGR wynoszacg 1,8%,
osiggajac w 2021 r. poziom 114,1 min ton. Oczekuje sie réwnoczesnie, ze do korica 2026 roku wielko$¢ rynku wzrosnie do
124,3 min ton, co oznacza wskaznik CAGR na poziomie 1,7% w okresie 2021-2026.

W omawianym raporcie zauwazono jednoczesnie, ze wieksze zaangazowanie w ochrone srodowiska poprzez stosowanie
zrownowazonych materiatéw opakowaniowych zmniejszyto zuzycie jednorazowych tworzyw sztucznych, mimo ze s one
bardziej optacalne, trwate, podatne na formowanie i lekkie. Doprowadzito to do spadku ilosci opakowan z tworzyw sztucznych
i wzrostu w sektorze opakowan metalowych i papierowych. Niedawny silny rozwdj handlu detalicznego w Internecie zdotat
jedynie spowolnic ten trend.

Zgodnie za$ z raportem Mordor Intelligence?, pojemniki i opakowania to najwiekszy segment uzytkownikéw koricowych
produktéw z tworzyw sztucznych, odpowiadajgcy za ponad 40% catkowitego zuzycia tworzyw sztucznych na sSwiecie.
W raporcie zaprezentowano prognoze na lata 2021- 2026, zgodnie z ktdrg globalny rynek opakowan z tworzyw sztucznych
odnotuje wzrost CAGR na poziomie 3,47%. Dynamika ta wynika z faktu, ze w poréwnaniu z innymi produktami
opakowaniowymi, konsumenci wykazujg coraz wieksza sktonnos¢ do stosowania opakowan z tworzyw sztucznych, poniewaz
sg one lekkie i tatwiejsze w obstudze. Podobnie, nawet duzi producenci wolg stosowac¢ opakowania z tworzyw sztucznych ze
wzgledu na nizsze koszty produkcji. W tym samym raporcie europejski rynek opakowan plastikowych zostat wyceniony na
87,29 miliardéw dolaréw w 2020 roku i zaprognozowano, ze do 2026 roku osiggnie wartos¢ 112,69 miliardéw dolaréw, a wiec
bedzie rést w tempie 4,4% CAGR w latach 2021 - 2026. Istotnymi czynnikami napedzajacymi wzrost badanego rynku sg coraz
wieksze zaawansowanie technologiczne oraz zastosowania opakowan w przemysle uzytkownikéw koricowych. Popyt na
opakowania z tworzyw sztucznych w Europie stale rosnie, mimo ze pojawiajg sie powazne obawy dotyczace ich wptywu na
srodowisko. Jednak rynek ten stoi rowniez w obliczu wyzwan zwigzanych z regulacjami rzadowymi w Europie i rosngcym
popytem konsumentdéw, ktéry zmusza producentéw do poszukiwania rozwigzan w zakresie opakowan z tworzyw sztucznych,
ktére ulegajg biodegradacji lub pochodza ze Zrédet odnawialnych. Europejski rynek opakowan z tworzyw sztucznych jest
bardzo konkurencyjny ze wzgledu na obecnos$é¢ wielu graczy na tym rynku. Rynek wydaje sie by¢ umiarkowanie
skoncentrowany, a gtéwni gracze przyjmuja strategie, takie jak innowacje produktowe, fuzje i przejecia oraz ekspansja, aby
pozostac konkurencyjnymi w regionie.

Majac powyzsze na uwadze, mozna zaktadaé dalszy dynamiczny wzrost branzy w Polsce, ktéra powinna mie¢ dynamike
w cenach bazowych (bez uwzgledniania inflacji) na poziomie wzrostow zaktadanych dla tego sektora w Europie.

1 MarketLine, Containers & Packaging in Europe, December 2021

2 Mordor Intelligence, Plastic Packaging Market - Growth, Trends, COVID-19 Impact, and Forecast (2020-2027), 2021.
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Sektor opakowan najwiekszym , konsumentem” plastiku

Najwiekszym odbiorcg tworzyw sztucznych w Polsce jest sektor opakowan. Konsumuje on ok. 33,5% ogdlnego zapotrzebowania
na tworzywa w Polsce ($rednia dla UE blisko okoto 40%). Drugim, pod wzgledem zapotrzebowania na plastik, jest budownictwo
z 25,1%, trzecim motoryzacja — ok. 10%. 3

Zapotrzebowanie na tworzywa w UE27+3 -\ \’

Opakowania i budownictwo to dwa najwigksze segmenty zastosowan tworzyw
sztucznych.

Na trzecim miejscu znajduje sie produkcja na potrzeby motoryzaciji.

"Inne” obejmujq zastosowanie tworzyw w przemysle meblarskim, w produkcji
maszyn i urzqdzen, zastosowania medyczne i in.
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*Obejmuje opakowania handlowe i przemystowe

ZRODLO: Plastics Europe Market Research Group (PEMRG) /
Conversio Market & Strategy GmbH

Oszacowane zapotrzebowanie nie uwzglednia recyklatu.

Gtéwnym odbiorcg opakowar w UE i Polsce jest branza produkcji zywnosci, ktéra odpowiada za ok. 60% zuzycia tworzyw
sztucznych produkowanych w kraju. O istotnej roli branzy produkcji zywnosci Swiadczy fakt, ze udziat kolejnego znaczacego
segmentu wynosi 7% (branza farmaceutyczna) i 6% (branza kosmetyczna).

W Polsce najwiecej plastiku zuzywamy do produkcji toreb na zakupy wielokrotnego uzytku, folii oraz tacek do zywnosci. Rynek
opakowan niezmiennie zwigzany jest przede wszystkim z: polietylenem (PE), polipropylenem (PP), polistyrenem (PS),
polichlorkiem winylu (PVC) i politereftalanem etylenu (PET).

Woraz z wybuchem pandemii okazato sieg, jak istotnym elementem rynku spozywczego sg opakowania z tworzyw sztucznych,
ktére gwarantujg mozliwosé utrzymania reziméw higienicznych podczas catego taricucha dostaw produktu spozywczego — od
zaktadu produkujacego zywnosc az do konsumenta finalnego. W efekcie tego KGL odnotowat duzy wzrost zainteresowania
opakowaniami dedykowanymi dla rynku gastronomicznego, ktéry w wyniku pandemii bardzo sie powiekszyt. Opakowania
wykorzystywane w obstudze cateringu (dania na wynos, pojemniki na zupy, kubki na napoje) w zdecydowanej wiekszosci
produkowane sg z PP. Inng grupg produktéw, ktérych wzrost odnotowalismy, a do wytworzenia ktérych uzywamy w duzych
ilosciach PP, sg pojemniki o duzych pojemnosciach wykorzystywane sg do pakowania zywnosci bedgcej przedmiotem
eksportu.

4.8.2. Czynniki makroekonomiczne (zewnetrzne)

Sytuacja finansowa Spotki oraz jej wyniki dziatalnosci uzaleznione s3 od czynnikdw o charakterze zewnetrznym, w tym
wywierajacych wptyw na przemyst przetwdrstwa tworzyw sztucznych jako catos¢. Wiodgcym czynnikiem rozwoju sektora
dystrybucji tworzyw sztucznych oraz produkcji opakowan z tworzyw sztucznych jest ogdlny rozwdj gospodarczy mierzony
wzrostem PKB, rosngce wydatki na konsumpcje, z czego najistotniejszg cze$¢ stanowiag wydatki na zywnosc¢ i napoje. Rozwdj
branzy wspiera rosngca klasa srednia i jej modele zyciowe, w tym: rosngcy udziat 1-osobowych gospodarstw domowych.
Tendencje rynkowe zaréwno w segmencie dystrybucji jak i produkcji sg uzaleznione od wielu czynnikéw, na ktére Emitent
nie ma wptywu.

Do grupy czynnikdw majgcych dotychczas bezposredni wptyw na wyniki KGL zaliczajg sie rowniez oprécz wymienionych
powyzej:

3 Zuzycie tworzyw wedtug segmentéw zastosowan (2019) (zrddto: PlasticsEurope)
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B Zmiany cen surowcéw bazowych

Ropa naftowa jest surowcem pierwotnym dla wiekszosci tworzyw sztucznych i ma silne przetozenie na ceny oraz koniunk-
ture rynku tworzyw sztucznych. Ceny surowcéw miaty bezposredni wptyw na wielkos$¢ sprzedazy Emitenta w okresie spra-

wozdawczym.

Na wykresie ponizej przedstawiono orientacyjnie poziomy cen ropy (Crude Oil Brent) w okresie od 2020 roku:
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Zrédfto: https://www.money.pl/gielda/surowce/dane,ropa_crude.html

B Duza wrazliwos¢ branzy przetwdrstwa tworzyw sztucznych na zmiane koniunktury gospodarczej i cen surowcow
bazowych

W drugiej potowie roku, wraz z postepujgcym spadkiem popytu na tworzywa sztuczne w wiekszosci gatezi gospodarki, nie
wystepowat problem z brakiem dostepnosci do tworzyw. Mniejsze zapotrzebowanie na tworzywa i nizsze koszty transportu
morskiego doprowadzity takze do wzrostu importu, ktory przektadat sie na ceny widoczne na rynku europejskim.

Szybko rotujace tworzywa masowe odnotowaty w drugiej potowie roku spadek cen, natomiast tworzywa techniczne zacho-
wuja bardziej stabilne ceny na wyzszym poziomie.
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Zrédto: PIE - Plastics Information Europe

Rynek charakteryzuje sie obecnie duzg niepewnoscia. Z jednej strony wojna w Ukrainie i zwigzane z nig ceny energii i inflacja
winduja ceny. Z drugiej, te same czynniki zmniejszajg popyt na dobra konsumpcyjne i tym samym na tworzywa sztuczne.
Wiekszos¢ branz (z wytaczeniem opakowaniowej), odnotowuje spadki w zapotrzebowaniu i tym samym producenci decyduja
sie na obnizanie cen, aby stymulowad rynek.
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Klienci oczekujg od swoich partneréw handlowych wsparcia w uspokojeniu sytuacji. KGL S.A. w dalszym ciggu wypetnia swoje
zobowigzania wobec klientéw, pomimo pogarszajacej sie sytuacji i coraz nowszych wyzwan rynkowych. Spétka korzysta ze
swojej pozycji lidera produkcji opakowan, jak i istotnego gracza w obszarze dystrybucji tworzyw sztucznych. Dzieki doswiad-
czeniu w dostarczaniu tworzyw sztucznych na potrzeby wewnetrzne i dla odbiorcéw zewnetrznych, moze w zauwazalny spo-
sob wspieraé klientow. Wspdtpraca ze stabilng i zréznicowang bazg producentéw pozwala KGL S.A. buforowaé wahania
w dostepie do surowcow i w cenach. Rozwinieta sie¢ lokalnych magazyndw i zaplecze logistyczne jest odpowiedzig na po-
trzeby rynku dotyczace szybkich i pewnych dostaw.

B Dynamiczne zmiany otoczenia regulacyjnego w zakresie ochrony srodowiska

UE konsekwentnie realizuje zatozenia polityki GOZ, wedtug ktérej tworzywa staty sie jednym z wyrdznionych materiatow
podlegajacych ograniczeniom stosowania w wyrobach jednorazowego uzytku. Ocenia sie, ze tylko na terenie Europy
wytwarzanych jest corocznie blisko 26 min ton odpaddéw tworzyw sztucznych. Okoto 30% z nich poddawanych jest
recyklingowi. Branze zobowigzano do zwiekszenia poziomu recyklingu, by zapobiega¢ przedostawaniu sie tworzyw do
Srodowiska oraz poprawic¢ efektywnos¢ wykorzystania zasobéw. Do 2030 roku, poziom powtdrnego uzycia i recyklingu
opakowan z tworzyw sztucznych ma osiggna¢ 60%, a w 2040 r. wszystkie opakowania maja by¢ zdatne do ponownego uzycia,
recyklingu lub odzysku. Dodatkowo, bezposrednim rezultatem powyzszych zapisow jest wprowadzenie nowej optaty
recyklingowej w wysokosci 800 euro za tone niepoddanych recyklingowi odpadéw opakowaniowych z tworzyw sztucznych.
Wptywy z daniny majg wesprze¢ budzet Wieloletnich Ram Finansowych i Funduszu Odbudowy po pandemii koronawirusa
(tzw. Next Generation EU).

Polska, podobnie jak wiele innych krajéw cztonkowskich UE, podjeta decyzje o nienaktadaniu bezposrednio na konsumentéw
lub producentow plastiku nowych obowigzkéw lub obcigzen fiskalnych, a wptata do kasy unijnej dokonywana bedzie
z budzetu panstwa.

Rownolegle, w Polsce realizowane sg prace administracji rzadowej zwigzane z dostosowaniem polskiego prawa do unijnego
oraz uwzglednieniem szeregu uwag zgtoszonych przez krajowe firmy w procesach konsultacji. Oprécz wspomnianej wyzej
ustawy Plastic Levy, procedowana jest ustawa o ROP (Rozszerzona Odpowiedzialno$¢ Producenta) i dyrektywa SUP (Single
Use Plastics), a takze prowadzone sg prace nad zatozeniami systemu depozytowego, ktérego bezposrednim celem jest zwiek-
szenie zdolnosci odbioru materiatéw opakowaniowych, ktére objete zostang pdzniejszym recyklingiem.

Spotka KGL juz w chwili obecnej jest przygotowana do spetnienia zatozen GOZ, poprzez:
= projektowanie opakowan nadajacych sie w 100% do recyklingu,

= oferowanie opakowan wykonanych z jednego rodzaju materiatu (opakowania mono-strukturowe), mozliwe do po-
wtdrnego przetworzenia i recyklingu,

. stosowanie recyklatow w produkcji folii i opakowan (do 100%),
. mozliwos¢ produkcji opakowan ze struktur spienionych, ktdre s3 lzejsze i wymagaja mniejszego naktadu surowco-
wego.

B Przywiazanie klientow do Emitenta

Spotka w obszarze dziatalnosci dystrybucyjnej od wielu lat wspotpracuje z liczng grupa statych klientdw, ktérym dostarcza
wybrane rodzaje granulatu tworzyw sztucznych. Prowadzac dziatania doradczo-technologiczne, stale poszerza takze liczbe
odbiorcéw krajowych i zagranicznych. Duza czes$¢ sprzedazy w segmencie dystrybucji oparta jest w systemie spot — tj. bez
koniecznosci zawierania umow na dostawy do danego klienta. Wspdtpraca z wieloma kontrahentami opiera sie na wypraco-
wanej przez wiele lat relacji, ktéra oparta jest o wysoki poziom zaufania klientéw do Emitenta. Spétka doktada starannosci,
aby przywigzanie to pogtebiac (przewiduje to takze strategia rozwoju KGL).

Spoétka zamierza utrzymac pozycje rzetelnego partnera w obszarze dystrybucji granulatéw tworzyw sztucznych i dalej dostar-
czac tworzywa do matych i srednich odbiorcéw, ktérzy czesto nie s3 w stanie realizowac¢ zamdwien bezposrednio u produ-
centéw. W katalogu narzedzi, ktérymi Spoétka wspiera lokalnych producentdw sa m.in.: utrzymywanie buforowych stanéw
magazynowych, prowadzenie stokdw konsygnacyjnych, dostawy w mniej niz 24 godziny, czy elastyczne formy finansowania
kredytéw kupieckich.

Czynniki zw. z polityka rzadowa

W opinii Emitenta, polityka rzgdowa ma wptyw na dziatalnos¢ Spotki w zakresie polityki fiskalnej — zmiany prawa
podatkowego, a ryzyko zwigzane z jego interpretacja moze wptywac na wyniki KGL. Dodatkowo, Emitent jest uzalezniony od
polityki monetarnej Narodowego Banku Polskiego oraz Europejskiego Banku Centralnego w zakresie ksztattowania stép
procentowych, ktére bezposrednio wptywajg na koszty finansowe zwigzane z obstugg kredytéow i leasingdw, a takze
oddziatywajg na zdolnos¢ kredytowg Emitenta. KGL pozostaje bez wptywu na polityke rzadowg oraz monetarng, jednak
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na biezgco analizuje wszelkie jej aspekty mogace mie¢ wptyw na prowadzong dziatalnosé¢ i stara sie do nich odpowiednio
dostosowad.

Inne czynniki, od ktorych uzalezniona jest dziatalnos¢ KGL zostaty przedstawione takze w ramach opiséw czynnikdw ryzyka
w niniejszym sprawozdaniu. Do szczegdlnie istotnych mozna zaliczy¢ ryzyko zwigzane z mozliwoscia wprowadzenia
ograniczen na wybrane kategorie produktow z tworzyw sztucznych.

4.8.3. Czynniki wewnetrzne

Zarzadzanie zasobami materiatowymi

W odniesieniu do Emitenta, istotnym czynnikiem wewnetrznym moggcym wptywaé na jego dziatalnos¢, a w konsekwencji
na wyniki jest poziom zarzgdzania zapasami oraz optymalizacja powierzchni magazynowej. Efektywnos¢ doboru materiatow
wynikajgca z doswiadczenia osdb zarzagdzajgcych jest kluczowym elementem wtasciwego planowania zasobdw tak by najlepiej
przewidzie¢ i odpowiedzieé na zapotrzebowanie rynku, a takze na optymalnych poziomach utrzymywac zapasy materiatowe.
Zatem na wyniki Spétki znaczny wptyw ma doswiadczenie oséb planujacych zasoby magazynowe.

Inwestycje w infrastrukture produkcyjng

W odniesieniu do dziatalnosci KGL, istotnym czynnikiem wewnetrznym majacym wptyw na wielkosc i strukture jej wynikow
finansowych jest konsekwentna realizacja strategii rozwoju. Emitent intensywnie rozwija infrastrukture do produkcji
folii, opakowan oraz narzedzi produkcyjnych w postaci form. Rozwdj zdolnosci wytwdrczych Spétki to jedno
z podstawowych zatozen przyjetej strategii rozwoju. Celem Emitenta jest zaréwno zwiekszenie skali produkcji jak
i uzyskanie przewagi technologicznej nad konkurentami. W ostatnich latach poczyniono szereg dziatan prowadzacych do
istotnego zwiekszenia mocy produkcyjnych. Szczegétowe informacje na temat infrastruktury produkcyjnej zaprezentowano
w pkt. 4.4. "Infrastruktura produkcyjna i magazynowa”.

Sukcesywnie rozbudowywana od kilku lat infrastruktura produkcyjna przektada sie na wzrost przychoddéw z produkcji
opakowan. Kolejne linie do termoformowania oraz wtrysku zwiekszajg wielkos$¢ przychoddw z segmentu produkcji, natomiast
linie do ekstruzji wptywajg na kontrole kosztow produkc;ji.

4.8.4 Wptyw epidemii COVID-19 na dziatalnos¢ Emitenta

Ze wzgledu na role i zobowigzania Spétki wobec Klientdéw, w szczegdlnosci w taricuchu dostaw sektora FMCG, a takze innych
obszaréw gospodarki, w ktérych produkt Emitenta odgrywat znaczaca role, Zarzad KGL S.A. nadat szczegdlny priorytet dwém
celom zwigzanym z realizacjg zadan w dobie pandemii:

a) Realizacja plandéw produkcyjnych oraz utrzymanie dostaw zgodnie ze zobowigzaniami
b) Dochowanie obostrzen sanitarnych oraz ochrona zdrowia pracownikéw.

W celu realizacji powyzszego, powotano w Spétce stanowisko Petnomocnika Zarzqdu ds. Pandemii Koronawirusa oraz Inter-
dyscyplinarny Zespot Zarzqdzania Kryzysowego ztozony z Dyrektoréw kluczowych obszaréw. Zadania postawione przed Pet-
nomocnikiem oraz Zespotem $cisle wigzaty sie z realizacjg celéw wskazanych w punktach a) i b) powyze;j.

Jednoczesnie, w pierwszych trzech kwartatach 2022 r. nie wystapity zdarzenia, ktdre miatyby wptyw na zaktécenia ciggtosci
pracy w zaktadach produkcyjnych. Uaktualniona zostata Procedura pracy zdalnej z podziatem pracownikéw na kategorie
i czestotliwos¢ mozliwej pracy zdalnej oraz z instrukcja bezpieczenstwa i higieny pracy w warunkach domowych. Obecnie,
Spotka oczekuje na rozwigzania w prawie pracy w zakresie organizacji i warunkow pracy zdalnej.

Na dzien publikacji raportu, ze wzgledu na zmiany prawne w zakresie dfugosci i zasad kwarantann i izolacji, Spétka notuje
marginalne nieobecnosci Pracownikéw w zwigzku z COVID-19.

Stan zatrudnienia i fluktuacji kadry w kontekscie wyzwan zwigzanych z inflacjg i wojng w Ukrainie

Jako priorytet w kontekscie zatrudnienia i utrzymania pracownikéw w 2022 roku Spétka wyznaczyta jako zadanie statg rekru-
tacje i utrzymanie niezbednej liczby pracownikéw do realizacji zadan, szczegdlnie w obszarach pracy fizycznej, w tym produk-
cyjnej oraz zaplanowanie i przeprowadzenie zmian wynagrodzen odpowiadajgcych dynamice zmian na rynku, a takze beda-
cych wynikiem inflacji, a co za tym idzie rosnacej presji ptacowej. W duzej mierze, zmiany wynagrodzen zostaty przewidziane
w budzecie wynagrodzen na 2022 roku i s sukcesywnie wdrazane.

W najwiekszym obszarze zatrudnienia (Produkcja — Tworzywo, z wytaczeniem Produkcji - Metal), trzeci kwartat 2022 r. Spotka
zakonczyta ze stanem 441 pracownikdéw, bez zatrudnienia agencyjnego. Nizsza liczba pracownikéw w stosunku do zatrudnio-
nych na koniec 2021 roku w liczbie 511, z 32 pracownikami agencyjnymi, byta wynikiem optymalizacji zatrudnienia i zmiany
grafiku pracy oraz rezygnacji z drozszej formy zatrudnienia agencyjnego i przejscia wytacznie na zatrudnienie wtasne.
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Perspektywy personalne

= Rynek pracy i rozwaj struktury

Emitent obserwuje trudnosci na rynku pracy zwigzane z pozyskaniem kandydatéw do pracy — praca fizyczna oraz specjali-
styczna praca okotoprodukcyjna (mechanicy, automatycy, operatorzy CNC), wspdiny dla rynku mianownik presji ptacowe;j
wynikajacy z rosngcego poziomu inflacji oraz wiekszg swobodg pracownikéw najnizszych stanowisk do zmiany miejsca za-
trudnienia - rotacja. W celu minimalizowania skutkéw wptywu rotacji na dziatalnos¢ operacyjng Spoéfki, rozwijana jest siatka
potaczen autobuséw pracowniczych, aby zatrudnienie mogto objac tereny z potencjalnymi nowymi pracownikami, jak row-
niez monitorowany jest poziom stawek rynkowych pozwalajgcy utrzymaé konkurencyjno$é¢ wynagrodzen potrzebng do za-
trudnienia i utrzymania pracownikéw. Obecnie, Spétka posiada 5 linii autobusowych dowozacych pracownikéw do 3 zaktaddw
produkcyjnych.

= Perspektywy na 2022 r.

Emitent spodziewa sie utrzymania presji ptacowe]j wraz ze statym wzrostem inflacji, a tym samym artykutéw i ustug pierwszej
potrzeby. Jednoczesnie zaktadana jest konkurencja o pracownika fizycznego. W zwigzku ze zmianami organizacyjnymi w ob-
szarze produkcji, na 2022 rok planowane jest ustabilizowanie struktury produkcyjnej na poziomie 450 pracownikow wtasnych
(bez zatrudnienia agencyjnego), co pozwoli Spdtce zrealizowac zatozone ilosciowe cele produkcyjne.

Utrzymanie fanncuchow dostaw

W pierwszych trzech kwartatach 2022 r. zapotrzebowanie na oferowane przez Emitenta produkty tj. granulaty tworzyw
sztucznych, folie i opakowania utrzymywato sie na wysokim poziomie (nie odnotowane zostaty spadki vs poprzedni rok). Duzg
dynamika wzrostowg charakteryzowaty sie opakowania przeznaczone do pakowania Swiezej zywnosci (gtéwnie miesa) oraz
positkdw na wynos (dan gotowych).

W okresie |-l kwartat 2022 r. Spotka nie odnotowata zaktdcen ptynnosci dostaw niezbednych surowcéow dla produkgji, jak
réwniez wiekszych problemoéw z dostepem do pracownikow.

Ubezpieczenie i sptyw naleznosci

Z racji zaistniatej sytuacji zwigzanej z pandemig, Spotka brata i bierze pod uwage fakt, iz moze by¢ narazona w wiekszym
stopniu niz do tej pory na ryzyko zwigzane ze spéznionym sptywem naleznosci oraz mozliwoscig czesciowego lub catkowitego
braku sptywu naleznosci od odbiorcow, ktdrzy moga ucierpiec¢ na pandemii.

W celu utrzymania bezpieczenistwa finansowego Spdtki, Emitent korzysta z zewnetrznego finansowania dziatalnosci
w postaci odpowiedniej wysokosci limitéw kredytéw obrotowych oraz wspoétpracuje z firmami faktoringowymi w celu
skrécenia termindw sptywu naleznosci handlowych.

W celu zabezpieczenia sptywu naleznosci, Zarzad ma pod szczegdlnym nadzorem procedury monitorowania terminowosci
sptywu naleznosci, przydzielania limitéw kredytéw kupieckich oraz dziatania wewnetrznego dziatu kontroli finansowe;.
Dodatkowo, w celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego z opdznieniem sptat naleznosci
i niewyptacalnoscig odbiorcéw, Emitent wspdtpracuje z trzema firmami ubezpieczeniowymi: TU Euler Hermes S.A.,
Compagnie Francaise D’assurance Pour Le Commerce Exterieur S.A. Oddziat oraz Credendo - Short-Term EU Risks Uvérova
pojistovna, a.s., Spdtka Akcyjna Oddziat w Polsce. Na przestrzeni lll kwartatéw 2022 r., Spétka nie zaobserwowata istotnych
redukcji limitow kredytowych przyznawanych przez firmy ubezpieczeniowe, co oznacza, iz portfel odbiorcow KGL
charakteryzuje sie dobrg ptynnoscia finansowa.
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4.9, Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian, oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta
4.9.1. Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig Spétki

Ponizej zaprezentowano podstawowe informacje na temat sytuacji ekonomiczno-finansowej KGL S.A. ze wskazaniem czynni-
kéw majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe Spoétki.

Wartos¢ sprzedazy

Ponizej przedstawiono warto$é sprzedazy Spotki KGL:

Przychody ze sprzedazy KGL
(dane w tys. zt)

-l Q 2020 281406
+51,7%
I-11IQ 2021 426 797
+20,0%
I-11'Q 2022 512224
0 100 000 200 000 300 000 400 000 500 000
Za Il kwartaty 2022 r. Spétka wypracowata tacznie
Przychody ze sprzedazy KGL ponad 512 min PLN przychodéw z dziatalnosci
wg. segmentéw biznesowych operacyjnej, co stanowi 20% wzrost w stosunku do
(dane w tys. zt oraz struktura) analogicznego okresu 2021 r.
35 5% W pordwnaniu do pierwszych trzech kwartatow 2021
181’613 r., w segmencie produkcji odnotowano wzrost
45,9% przychodéw na  poziomie 43%, natomiast
195 774 w segmencie dystrybucji 7% spadek.
64,5% Zgodnie z informacjami publikowanymi we
40,6% ERVIE wczesniejszych  raportach, wysoka  dynamika
114313 54,1% przychoddéw jest spowodowana gtéwnie wzrostem
59,4% 231022 cen materiatéw  produkcyjnych i  towardow
167 093 dystrybucyjnych. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, iz
w okresie | =111 Q 2022 r. kontynuowane byty wzrosty
pozostatych kosztéw dziatalnosci produkcyjnej,
I-111Q 2020 -1l Q 2021 I-11l Q 2022 przede wszystkim energii elektrycznej (ktéra swoj
_ ) szczyt cenowy osiggneta we wrzesniu), kosztow
W Produkcja  m Dystrybucja finansowania (rosnacy WIBOR) czy kosztéw
pracowniczych, ktére to czynniki w gtéwnej mierze
negatywnie wptynety na wyniki Spotki za okres trzech
kwartatéw 2022 roku.
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Segment dziatalnosci produkcyjnej

Zysk i rentownosci brutto KGL W segmencie produkcji, w okresie trzech kwartatéw

wg‘se?g;ﬁgt\ft';sblzz{?%owvch 2022 r., Spétka odnotowata przychody na poziomie

o nieco ponad 330 mIn PLN, co stanowito wzrost 0 43%

w stosunku do analogicznego okresu w roku ubie-

gtym. Jednoczesnie, segment ten utrzymat dominu-

jaca pozycje w strukturze tgcznych przychoddéw KGL
w analizowanym okresie .

W omawianym okresie kontynuowane byty trendy,
ktore zarysowaty sie w pierwszym potroczu 2022 r.
a zwigzane z utrzymujgcym sie zapotrzebowaniem
iloSciowym na folie i opakowania. Jednoczesnie za-
obserwowano, iz klienci, w wyniku duzej presji kosz-
towej ze strony sieci handlowych, czesto s3 zmuszani
do stosowania najtanszej formy pakowania swoich
produktéw tj. pakowania préozniowego i/lub zwiek-
szania gramatury porcji, co w bezposredni sposdb
15652 ogranicza rozwoj sprzedazy tacek produkowanych
przez KGL

Z drugiej strony wieksza aktywnos$¢ zawodowa, wiek-
szy odsetek jednoosobowych gospodarstw domo-
wych, zmieniajgcy sie model zycia rodziny, rosnace
dochody i popyt na dania gotowe — to silne trendy

-1 Q. 2020 -1 Q 2021 1H11Q 2022
spoteczne, ktére majg pozytywny wptyw na popyt na
opakowania. Coraz wiecej towaréw sprzedawanych
' Dystrybucja ' Produkcja jest w opakowaniach, wygodnych do wzigcia
—B— 'Rentownos¢ dystrybucji brutto’ —fl—"Rentownos¢ produkeji brutto i umieszczenia w koszyku, a pdiniej utozenia w lo-

ddéwce. Na znaczeniu bedg zyskiwaé technologie ma-
terialowe, pozwalajgce na dituzsze przechowywanie
produktéw. Dodatkowo, handel internetowy nieu-
chronnie zwieksza popyt na opakowania w relacji do
tradycyjnych kanatéw sprzedazy.

Innym istotnym czynnikiem, ktory bezposrednio wptynat na wzrost sprzedazy Spétki w obszarze produkcji, jest ogdlny wzrostu
eksportu wytwarzanych w Polsce produktéw (szczegdlnie wyrobéw spozywczych). Emitent jest dostawcg opakowan gtéwnie
do globalnych koncerndw produkujacych zywnos¢ takich jak: Mondeléz, E. Wedel (Grupa Lotte), Hilton Food, Lorenz Bahlsen,
Animex i Danish Crown (wtasciciela marki Sokotéw). Dla niektérych z nich, Spétka jest jednym z gtéwnych dostawcéw
opakowan. Z koncernem Danish Crown, ktdry jest jednym z najwiekszych producentéw wieprzowiny na swiecie, Emitent
zawart umowe, na podstawie ktérej bedzie gtéwnym dostawcy opakowan dla jego zaktadéw produkcyjnych zlokalizowanych
na terenie Polski.

Jednak jak mozna zauwazy¢, rosngce koszty wytworzenia spowodowaty obnizenie marzy brutto na segmencie. Rentownos¢

segmentu produkcyjnego (zysku brutto na sprzedazy) spadta do historycznie najnizszego poziomu niespetna 9% (13% za Il
kwartaty 2021 r.).
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Sredniowazone ceny miesieczne | Monthly Weighted Average Prices | (PLN/MWh)
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Il kwartaty roku 2022 r. charakteryzowaty sie bardzo wysokg dynamikg wzrostu cen energii elektrycznej. Punkt kulminacyjny
wzrostu ceny za 1 KWh nastgpit w miesigcu wrzesniu.

Wzrosty cen energii miaty olbrzymi wptyw na zaburzenia w realizacji zaplanowanych celéw wysokosci marz. W zaleznosci od
rodzaju realizowanych w Spotce proceséow produkcyjnych (ekstruzja, termoforming czy tez dekorowanie), udziat energii
elektrycznej jako kosztu waha sie od kilku (padowanie/dekorowanie) do kilkudziesieciu procent (ekstruzja), co w efekcie
koncowym, przy tak duzym wzroscie kosztu energii powoduje, ze koszt produkcji finalnego wyrobu potrafi by¢ drozszy
o kilkanascie procent miesigc do miesigca. Rzeczywisty/finansowy obraz problemu z kosztami energii sprowadza sie do
potrzeby zarzadzenia kilkunastomilionowym wzrostem kosztéw w skali roku, wynikajagcym z faktu pieciokrotnego wzrostu
stawki za jeden megawat energii elektrycznej (420 zt/MWh w 2021 r. vs 2100 zt/MWh we wrzesniu 2022 r.). Pomimo
podejmowanych przez Spoétke dziatan, zmierzajgcych do podnoszenia cen w wysokosci adekwatnej do wzrostu kosztow
w skutek zmian cen energii, nie we wszystkich transakcjach sprzedazy byto to mozliwe. W efekcie, generowane na sprzedazy
marze ulegty obnizeniu.

Obecnie sytuacja zwigzana z energig zostata ustabilizowana. Ceny energii poczawszy od miesigca pazdziernika zaczety spadad,
aby w miesiacu listopadzie osiaggna¢ poziomy cenowe, ktére umozliwiajg Spdtce generowanie marz na wyzszych poziomach.

Zarzad Spotki jest w procesie opracowywania strategii zakupu energii elektrycznej na kolejne lata, co ma umozliwié prace na
przewidywalnych poziomach kosztowych w przysztosci.

Rozwdj segmentu produkcji — celem strategicznym Spotki

W celu zwiekszenia zdolnosci KGL do wdrazania innowacyjnych produktéw, a takze stworzenia nowoczesnych warunkéw do
prowadzenia badan nad rozwigzaniami, ktére umozliwig uzyskanie przewagi wzgledem konkurencji, Spétka utworzyta
Centrum Badawczo — Rozwojowe (tj. CBR). Centrum zajmuje sie opracowywaniem nowych produktow, ustug i technologii
przeznaczonych dla spétki KGL. Celem dziatania CBR jest wykreowanie nowych, konkurencyjnych cenowo i jakosciowo
technologii produkgji (tj. gtdéwnie form, narzedzi produkcji, nowych struktur materiatowych i nowych projektéow opakowan).

Spotka buduje swoje przewagi technologiczne poprzez efektywne wykorzystanie naktadéw ponoszonych na dziatalno$é B+R.
Majac na celu dofaczenie do lideréw komercjalizacji innowacyjnych rozwigzan, Spoétka KGL dokonuje transformacji swojego
modelu z profilu dystrybucyjno-produkcyjnego na technologiczny. Efektem tej zmiany jest uzyskanie znacznych przewag
konkurencyjnych i osiggniecie wiodacej pozycji na rynku producentéw folii i opakowan z tworzyw sztucznych. Obecnie,
efektem przeprowadzonych prac B+R w ramach posiadanego wtasnego Centrum Badawczo Rozwojowego (CBR), wdrozone
zostaty produkcyjnie nowe rodzaje opakowan, innowacyjne ze wzgledu na swojg charakterystyke i, co réwnie wazne,
wpisujgce sie w wymogi Gospodarki Obiegu Zamknietego (GOZ). Spdtka opiera swojg strategie rozwoju biznesu
opakowaniowego o zatozenia GOZ, a w szczegdlnosci maksymalizacje uzycia surowcéw pochodzacych z recyklingu
w procesach produkcji folii i opakowan oraz ich zdolnosci do petnego recyklingu.
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Segment dziatalnosci dystrybucyjnej

W segmencie dziatalnosci dystrybucyjnej w okresie | — lll Q 2022 r. Emitent osiggnat przychody ze sprzedazy w wysokosci
niemalze 182 min PLN, co stanowi 7% spadek w stosunku do analogicznego okresu w 2021 r.

Spotka jest jednym z wiodacych dystrybutoréw tworzyw sztucznych w Polsce (gtdwnie granulatéw réznych polimerdw),
dostarczajac granulat do matych i Srednich firm, ktdre nie wpisujg sie w bezposrednia sprzedaz przez producentéw tworzyw
sztucznych.

Zarzad podkresla, ze wielkosci przychodéw Emitenta z dziatalnosci dystrybucyjnej sg silnie skorelowane z fluktuacjami cen
w segmencie surowcow ropopochodnych, a takze z aktualng sytuacjg w sektorach, w ktérych dziatalnosci prowadzg odbiorcy
Emitenta. Pierwsze potrocze 2022 r., a w szczegdlnosci Q1, charakteryzowato sie dosy¢ duzym popytem na oferowane przez
KGL surowce ze strony wiekszosci klientéw KGL. Od poczatku Q2 2022 r. odnotowane zostaty spadki ilosci zamowien ze strony
wszystkich segmentdw rynku, ktére swojg kontynuacje - ale w wyzszej dynamice - miaty réwniez w Q3 tego roku.

Spadajace zapotrzebowanie na granulaty tworzyw sztucznych, jakie odnotowane zostaty w Q3 2022 r. oraz informacje
pozyskiwane od klientow dotyczace planowanych zakupéw w najblizszych miesigcach, wskazujg ze rewizji nalezy poddaé
niektdre z przyjetych planéw sprzedazowych w segmencie dystrybucji. Zdaniem Zarzadu, trudno obecnie doszukiwa¢ sie
pozytywdw, ktére mogtyby odwrdécié¢ niekorzystny trend ograniczania zakupdéw surowcéw dystrybuowanych przez KGL.
W obszarze folii i tacek nie odnotowane zostaty spadki wolumenow, ale ta czes$¢ biznesu charakteryzuje sie obecnie niskg
marzowoscig (vs. historyczna) z uwagi na bardzo wysokie ceny energii i surowcéw bazowych oraz duzy opdr do akceptacji
dalszych wzrostow cen ze strony sieci handlowych.

Jako pozytyw trzeba uznac fakt, iz Spdtce udaje sie utrzymywaé wysoki 10% poziom rentownosci sprzedazy w segmencie
dystrybucji.

W opinii Zarzadu, rynek w dalszym ciggu powinien by¢ rosngcy i perspektywiczny w horyzoncie najblizszych lat, jednakze pod
warunkiem ustgpienia kilku czynnikdw determinujacych obecne zachowania konsumentéw. Aspekty srodowiskowe, ktére
stanowig pewien rodzaj ryzyka i wyzwan, zwtaszcza w niektérych obszarach branzy spozywczej (zawartych zwiaszcza
w dyrektywie SUP), wydaja sie by¢ w obecnej sytuacji na rynku mniej istotne. Generalnie, Zarzad Emitenta ryzyko to traktuje
jako niewielkie z uwagi na zdecydowanie przemystowy charakter produktéw oferowanych przez Spétke, wsrdd ktérych trudno
bedzie znalez¢ alternatywy dla obecnie stosowanych.

Spotka, w ramach prowadzonych dziatarn R&D, doktada wszelkich staran aby sprostac¢ wiekszosci oczekiwan klientéw (oraz
regulatorow rynku) w zakresie zdolnosci produktéw do petnego recyklingu, maksymalizacji uzycia recyklatow czy, tez tam
gdzie to mozliwe, redukcji ich wagi (ograniczenia plastiku).

Zarzad animuje szereg dziatan optymalizacyjnych w Spétce, zwtaszcza w obszarze proceséw produkcyjnych. W minionym roku
wdrozone zostaty elementy systemu zarzgdzania LEAN MANAGEMENT, co z réwnolegle prowadzonymi szkoleniami wsréd
zatogi w zakresie pogtebiania i lepszego wykorzystywania wiedzy z filozofii LEAN, pozwoli Spétce uzyskiwa¢ wymierne korzysci.
W ramach realizacji zatozen przyjetej Strategii Rozwoju na lata 2021-2025, Zarzad Emitenta dokonat wyboru dostawcy linii do
regranulacji (firma NGR Austria), ktérej uruchomienie miato miejsce w sierpniu 2022 r. Linia ta stanowi nowy element biznesu
KGL — produkcja i sprzedaz na rynek regranulatéw tworzyw sztucznych.

Zarzad na biezgco analizuje réwniez faktyczny i potencjalny wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie, ktorej rynek
przy pozytywnej realizacji scenariuszy zdarzen, moze by¢ dla KGL atrakcyjny rozwojowo.

Wyniki z dziatalnosci

W okresie | - Il kwartat 2022 r. Spétka wypracowata niemalze 47 min PLN zysku na sprzedazy. Jest to wynik nizszy o 9% niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Trzeci kwartat 2022 r. byt jednym z najbardziej wymagajacych okreséw w historii
KGL. Spdtka borykata sie z duzymi problemami przektadania cen swoich wyrobéw na ostatecznego odbiorce. Dynamika
wzrostu kosztéw energii byta najwyzsza w historii. W okresie krdtkoterminowym (3 miesigce), rynek nie byt w stanie
zaakceptowac tak duzego wzrostu kosztdw wytworzenia. Poziom EBIT, po Ill kwartatach 2022 r., oscylowat w granicy ,,0”, co
oznacza iz w Il kwartale 2022 r. Spétka wygenerowata ujemny EBIT (-5,5 min PLN). Poziom EBITDA po trzech kwartatach
siegnat poziomu 20,6 min PLN.
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Wyniki z dziatalnosci KGL
(dane w tys. z1)

47 163
20426
-naQ -inQ -rQ
2020 2021 2022

W Zysk ze sprzedazy MEBIT Amortyzacja B Zysk netto

Dodatkowo, czynnikami obcigzajacymi wynik KGL byty rosngce koszty finansowania oraz niestabilnos$¢ kurséw walutowych,
co w konsekwencji doprowadzito do wygenerowania ponad 14 min straty netto.

Z racji wysokiego poziomu kosztow finansowania, Zarzad podejmuje dziatania ktdre majg w przysztosci ograniczy¢ poziom
zadtuzenia Spétki, a co za tym idzie ma wptyngé na redukcje kosztow finansowych.

Wskazniki rentownos¢ KGL

19,1%

I-111'Q 2020 I-11'Q 2021 I-111Q 2022

—— Rentownosc sprzedazy ---l--- Rentownos¢ EBITDA —@— Marza netto
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Koszty wg. rodzaju KGL
(oraz dynamika wartosci yoy)
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Koszty w ujeciu rodzajowym, po Ill kwartatach 2022 r., ulegly zwiekszeniu w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego, ze wzgledu na wzrost cen materiatéw produkcyjnych, lecz gtéwnie z powodu drastycznego wzrostu kosztéw
energii elektrycznej. Pozycja zuzycia materiatéw i energii stanowi w Spétce najwyzszy udziat w kosztach ogétem, a w Q3 2022
r. charakteryzowata sie najwyzszg dynamikg wzrostu (ponad 60% okres do okresu). Po analizie samych kosztéw energii mozna
zauwazy¢, ze dynamika wzrostu tej pozycji niestety wychodzi poza wszelka skale, ktérg mozna bytoby przewidziec.

Koszty energii 2021 v 2022
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Tak, jak zostato to juz wczesniej wspomniane, na dzien publikacji niniejszego raportu w Q4 2022 r. sytuacja zwigzana z energia
ustabilizowata sie. Ceny energii, poczawszy od miesigca pazdziernika, zaczety spadaé, aby w listopadzie osiggna¢ poziomy
cenowe, ktére umozliwiaja Spotce generowanie marz na wyzszych poziomach.

Zarzad Spotki jest w procesie opracowywania strategii zakupu energii elektrycznej na kolejne lata, co ma umozliwic prace na
przewidywalnych poziomach kosztowych w przysztosci.

Kolejna pozycja, pod wzgledem wielkosci udziatu w kosztach, sg koszty wynagrodzen i inne $wiadczenia z nimi zwigzane. Ze
wzgledu na przemystowy charakter dziatalnosci, Spétka zatrudnia znaczng ilos¢ pracownikéw. Wzrost kosztow wynagrodzen
siegnat poziomu niemalze 14%. Spotka, przy umiarkowanej presji na wynagrodzenia i po niekorzystnym | kwartale 2022 roku,
podjeta dziatania optymalizacyjne (gtéwnie w obszarze operacyjnym), co pozwolito zredukowaé cze$¢ zatogi pracowniczej.
Redukcja kosztéw jest rowniez zauwazalna w Il i lll kwartale roku 2022.

Pozostate koszty, ktore ponosita Spotka, byty wzglednie na statym poziomie, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
2021.
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Zrédta finansowania dziatalnosci

Suma bilansowa Spétki na dzien 30 wrze$nia 2022 r. ulegta obnizeniu do poziomu niemalze 393 min PLN (tj.
spadek o0 4 % w poréwnaniu do stanu z 30 wrzesnia 2021r.), oraz obnizeniu o 6% w stosunku do konca
| pétrocza 2022 roku. Podstawowym zrodtem finansowania dtugoterminowego dziatalnosci KGL jest kapitat wtasny, ktory
stanowit na koniec Il kwartatu 2022 r. 30% wartosci sumy bilansowe;j.

Z racji przekroczenia jednego z parametréow finansowych, ktére wystepujg w umowach kredytowych, Spotka reklasyfikowata
kredyty dtugoterminowe na krotkoterminowe. Obecnie prowadzone sg ustalenia z bankami, ktdre majg doprowadzi¢ do
czasowego zawieszenia spetniania ww. wskaznika. Wstepne informacje uzyskane ze strony bankéw pozwalajg stwierdzic, iz
zwieszenie wskaznika zostanie rozpatrzone pozytywie.

Pasywa KGL
(dane w tys. zt)
M |. Kapitat wtasny ogdétem M Il. Rezerwy na zobowigzania
M |ll. Zobowigzanie dtugoterminowe IV. Zobowigzania krétkoterminowe

BV OtrzymangatPtasiSo 000 150000 200000 250000 300000 350000 400000 450000
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Spotka finansuje swoje inwestycje w infrastrukture gtownie za pomoca leasingu, kredytow i $rodkéw wiasnych.
Na koniec Il kwartatu 2022 r. poziom zobowigzan z tytutu leasingu wynosit 28 min PLN, czyli byt nizszy 0 12% w stosunku do
analogicznego okresu roku 2021.

Z powodu reklasyfikacji kredytéw inwestycyjnych znacznemu wzrostowi ulegty zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
kredytow i pozyczek. Stanowi to ponad 62% rok do roku. Jak tylko zostang ukonczone wszystkie uzgodnienia z bankami,
obecna klasyfikacja kredytow ulegnie powrotnie zmianie do poprzednich parametréw.

Cash Flow
Wartosci Cash flow KGL
(dane w tys. zt)
30519
8243 10327
-8 566 -9130 -9 049
-19718
I-111 Q 2020 I-111Q 2021 I-111 Q 2022

M Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej M Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

tacznie, przeptywy pieniezne Spotki w 1l kwartatach 2022 r. wygenerowaty wartos¢ ujemng, zas srodki pieniezne na koniec
analizowanego okresu wynosity 3,8 min PLN.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej byty dodatnie i wynosity 10,3 min PLN, gtéwnie za sprawg pozycji Amortyzacje.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej odnotowaty wartos¢ ujemng (-9,0 min PLN), wynikajaca ze stosunkowo
niskich naktadéw inwestycyjnych w Il kwartatach 2022 r.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej byty ujemne i wyniosty — 19,7 min PLN. Na gtéwne pozycje sktadaja sie sptaty rat
leasingowych, kredytowych oraz odsetki.

4.9.2. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

KGL w znacznej czesci finansuje swojg dziatalno$¢ dystrybucyjng kredytami kupieckimi. Wielko$¢ zobowigzan z tytutu
kredytéw kupieckich jest mocno skorelowana ze zmianami poziomu sprzedazy Spotki. Ogdlne zadtuzenie KGL na dzien
30 wrzesnia 2022 r. wyniosto nieco ponad 69 % i wzrosto o niemalze 6 pp. w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego, gtéwnie za sprawg zobowigzan handlowych.

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego osiggnat poziom nieco ponad 7%.
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Wskazniki zadtuzenia KGL
(wskaznik dtug netto/EBITDA annualizowany)

2018 2019 2020 2021 I-11'Q 2022

. \\/skaznik ogdlnego zadtuzenia mm \Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego
==fll== Dfug netto / EBITDA

W analizowanym okresie, wskaznik dtugu netto do EBITDA wzrdst do wysokosci 4,9 na koniec Ill kwartatu 2022 r. Wskaznik
jest liczony kroczaco za 12 miesiecy. Dtug netto oznacza zobowigzania oprocentowane (kredyty, leasing), od ktérych odjete
sg $rodki pieniezne (i ich ekwiwalenty). Wysoko$¢ wskaznika jest konsekwencjg niskiego poziomu EBITDA, ktdry kroczaco za
12 miesiecy osiggnat wartos$¢ 27,6 min PLN, co jest bardzo niskim poziomem (na koniec Il kwartatu 2021 r. kroczaca EBITDA
wynosita 40,8 min PLN). Spétka na koniec Il kwartatu 2022 r. posiadata dtug netto (po odliczeniu gotédwki) w wysokosci 136
min PLN. Obecnie Zarzad podjat dziatania, ktére majg na celu obnizenie zadtuzenia finansowego Spotki, co ma doprowadzi¢
do spetniania niezbednych parametréw finansowych.

Cykl konwersji gotowki KGL
(dane w dniach)

I-111'Q 2022 Cykl konwersji gotéwki

I-1l1 Q2021 31  cykl konwersji gotéwki

W minionym okresie, cykl konwersji gotdwki pozostawat na podobnym poziomie (32 dni w I-lll kwartatach 2022 r.) co
potwierdza fakt, iz Spdtka jest sprawna w generowaniu gotéwki.

Cykl rotacji zapasow byt na podobnym poziomie jak w analogicznym okresie roku 2021. Skréceniu ulegt cykl rotacji naleznosci
(22 dni w lll kwartale 2022 r.; 33 dni w Il kwartale 2021 r.), jak réwniez skréceniu ulegt cykl zobowigzan (51 dniw 2022 r. i 66
dniw 2021r.).

4.9.3. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym

W Spétce nie wystepuja istotne pozycje pozabilansowe.

4.9.4. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Emitent dysponuje lub posiada dostep do odpowiednich srodkéw, ktére sg
wystarczajagce na realizacje wszelkich ogtaszanych zamierzen inwestycyjnych. Spétka dysponuje $rodkami wtasnymi,
otwartymi liniami kredytowymi oraz korzysta z ustug firm faktoringowych i leasingowych.
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4.9.5. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki

B Utrzymanie wysokiego poziomu konkurencyjnosci oferty KGL

Czynnikiem majacym znaczacy wptyw na perspektywy dalszego rozwoju Emitenta jest utrzymanie sie tendencji do zlecania
przed globalne koncerny produkcji opakowan na rynku polskim (w tym do KGL). Wysoka konkurencyjnos¢ kosztowa KGL
wzgledem zagranicznych konkurentéw oraz niska wrazliwos¢ lokalnego rynku na wstrzagsy w Swiatowym systemie
finansowym sprawity, ze globalne koncerny chetniej przenosza produkcje do Polski lub kupuja towar wytworzony przez
podmioty dziatajgce w Polsce. Utrzymanie konkurencyjnosci kosztowej i jakosciowe]j przez Spotke, a takze jej zdolnos¢ do
zapewnienia potrzeb odbiorcom w zakresie projektowania, jakosci i ceny produktow bedzie kluczowym czynnikiem
ksztattujgcym jej dalsze wyniki finansowe.

B Rosnaca intensywnos$¢ opakowan w konsumpcji krajowej (zmiana trendéw spotecznych)

Rosnaca intensywnos$¢ wykorzystania opakowan w konsumpcji krajowej, wigze sie mocno ze zmianami struktury gospodarki
i stylu zycia. Zmiany dotycza tez zachowania i preferencji konsumentéw. Ze wzgledu na rosnaca aktywnos¢ zawodowa ludzie
majg mniej czasu na przygotowanie positkbw w domu i kupujg czesciej dania gotowe lub przygotowane do spozycia po
niewielkiej obrobce (off-the-shelf). Z tego powodu rosnie popyt na mniejsze porcje, a wiec rowniez popyt na opakowania.
Jest to element szerszego trendu convenience, zwigzanego z rosngcym zapotrzebowaniem na wygode zakupow. Coraz wiecej
towaréw sprzedawanych jest w paczkach, ktére sg fatwe do chwycenia, umieszczenia w koszyku, a pdzniej utozenia
w lodowce. Na znaczeniu bedg zyskiwac technologie materiatowe pozwalajgce na dtuzsze przechowywanie produktéow. Wcigz
rosng¢ bedzie popularnos¢ opakowan pozwalajgcych na wielokrotne otwieranie i zamykanie.

B Zdolnos¢ Emitenta do zapewnienia dodatkowych ustug okotoprodukcyjnych (brandowanie opakowan)

Naszym zdaniem istotnym czynnikiem bedg zmieniajace sie strategie brandingowe firm. Rozpoznawalnos$¢ marki jest istotnym
elementem budowania marzy przez producentéw, a opakowania odgrywaja coraz wazniejszg role w procesie budowy silnej
marki. W zwigzku z tym w sektorze opakowarn rosna¢ bedzie zatem rola technologii nadruku w zwigzku ze zwiekszajgcym sie
znaczeniem budowy marki przez firmy oraz koniecznoscig zamieszczania duzej ilosci informacji o produktach. Na rynku wskazuje
sie tez czesto, ze waznym elementem zapewniajagcym konkurencyjnos¢ finalnego produktu jest oryginalnos¢ opakowan
i trudnos¢ w mozliwosci ich nasladowania przez konkurencje.

B Wzrost znaczenia nowoczesnych technologii

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w otoczeniu podlegajacym dynamicznym zmianom oraz presji ze strony konkurencji. Producenci
opakowan musza sprostac licznym wyzwaniom, szczegdlnie w zakresie wysokich oczekiwan odbiorcéw co do parametrow
i specyfikacji opakowan. Kluczowym czynnikiem sukcesu w branzy opakowan z tworzyw sztucznych jest nie tylko zdolno$¢ do
sprawnego wyprodukowania duzych wolumendw towaru (opakowan), ale takze mozliwo$¢ wdrazania innowacyjnych
rozwigzan adresujacych problemy producentéw artykutéw spozywczych. Zdaniem Zarzadu Spoétki uzyskanie przewag nad
konkurentami moze sie odby¢ gtdéwnie poprzez technologie i innowacje.

W efekcie ponoszonych naktaddéw na B+R, Spotka zamierza potozy¢ wiekszy nacisk na uzyskiwanie przewag technologicznych.
Celem Spotki jest dotaczenie do lideréw komercjalizacji innowacyjnych rozwigzani. Tym samym Spétka dokonuje transformaciji
swojego modelu z profilu dystrybucyjno-produkcyjnego na technologiczny. Efektem tej zmiany bedzie uzyskanie znacznych
przewag konkurencyjnych i osiggniecie wiodgcej pozycji na rynku przetwodrstwa tworzyw sztucznych.

Na dzien dzisiejszy efektem przeprowadzonych prac B+R w ramach posiadanego wtasnego Centrum Badawczo Rozwojowego
(CBR) wdrozone zostaty produkcyjnie nowe rodzaje opakowan, ktérych naturg jest innowacyjnos¢ i co rowniez jest wazne
wpisujg sie w wymogi Gospodarki Obiegu Zamknietego (GOZ). Emitent strategie rozwoju biznesu opakowaniowego opiera
o zatozenia GOZ a w szczegdlnosci maksymalizacje uzycia surowcéw pochodzacych z recyklingu w procesach produkgiji folii
i opakowan oraz ich zdolnosci do petnego recyklingu.

Przyktadami nowych opakowan juz ulokowanych na rynku sa:

= opakowania posiadajgce odpornos¢ temperaturowa powyzej 200°C nadajace sie do uzycia w piekarnikach,
wyprodukowane w 100% z materiatéw pochodzacych z recyklingu;

= opakowania ze spienionego CPET o konstrukcji zmniejszajacej ilos¢ odpaddw surowca i zredukowanej masie wyrobu
koricowego (oszczednos¢ surowca przy zachowaniu parametréw jakosciowych);

= opakowania dla przemystu mleczarskiego wykonane ze spienionego PET wyprodukowane w 100% z materiatow
pochodzacych z recyklingu.

Réwnolegle, w Spodtce rozwijana jest grupa opakowarn wykonanych ze spienionego PP dedykowanych dla branzy
gastronomicznej/cateringowej (obstugi sprzedazy darn na wynos), ktére zastgpi¢ majg obecnie stosowane opakowania
wykonane z EPS/XPS. Zamiarem Spofki jest rozpoczecie sprzedazy ww. opakowan w trzecim kwartale 2022 r.
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B Pandemia COVID-19

Informacje o potencjalnym wptywie pandemii COVID na dziatalnosSci Spétki przedstawiono w pkt. 4.8.4 niniejszego raportu.

B Wptlyw sytuacji polityczno — gospodarczej w Ukrainie na dziatalnos¢ Spotki

Zarzad Spotki dokonat oceny potencjalnych ryzyk wynikajacych z trwajacej wojny w Ukrainie oraz ich wptywu na dziatalnos¢
Emitenta i na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, w ocenie Zarzagdu, wojna w Ukrainie nie przektada sie w bezposredni
sposob na dziatalnos¢ Emitenta.

Zdaniem Zarzadu, ktéry zdiagnozowat obszary potencjalnego ryzyka, ktére mogtoby wptyngé na wyniki finansowe
z uwagi na wielkos$¢ prowadzonej sprzedazy na rynkach ukrainskim, biatoruskim i rosyjskim w stosunku do catosciowych przy-
chodoéw firmy, obecnie nie wystepujg istotne zagrozenia pogorszenia wynikow z tytutu nawet catkowitego zatrzymania sprze-
dazy na ww. rynki.

Spotka nie przewiduje zadnych perturbacji w przerwaniu taricucha dostaw surowcéw wykorzystywanych w procesach pro-
dukcyjnych z rynku rosyjskiego, ze wzgledu na marginalny udziat tych materiatéw w tacznych zakupach Emitenta. Jednocze-
$nie Spotka informuje, ze wraz z momentem agresji Rosji na Ukraine, rosyjski kanat zakupowy zostat catkowicie zatrzymany.

W ocenie Zarzadu, w wyniku trwajacego konfliktu w Ukrainie, pojawity sie natomiast ryzyka zwigzane z ostabieniem kursu
ztotego wobec euro, w ktdérej to walucie Emitent posiada zadtuzenie zwigzane z leasingiem linii produkcyjnych.

Emitent dostrzega réwniez w perspektywie podwyzszenie ryzyka wzrostu stop procentowych.

Aktualnie, w obszarze zatrudnienia, Emitent dostrzega negatywne zmiany na rynku pracy, ktérych przejawem sg coraz wiek-
sze problemy zwigzane z pozyskiwaniem nowych oséb do pracy oraz rosngcg presje na wzrost wynagrodzen.

Zarzad Spoétki na biezgco analizuje faktyczny i potencjalny wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie na
dziatalno$¢ Spotki. Ewentualne nowe okolicznosci, ktére w znaczacy sposdb mogtby wptyngé na dziatalnosé¢ KGL S.A., bedg
publikowane niezwtocznie w formie raportéw biezacych.

B Wozrost cen energii elektrycznej

Wzrosty cen energii elektrycznej spowodowane zwiekszajgcym sie popytem iinnymi czynnikami, moga utrzymywac sie przez
kolejne lata. Niestabilna sytuacja w Europie w wyniku agresji Rosji na Ukraine powoduje, ze ryzyka zwigzane z wysokimi ce-
nami energii elektrycznej potegowac¢ moga problem oraz wydtuza¢ jego skutki w czasie. Spétka jest duzym konsumentem
energii elektrycznej, gtdéwnego medium zasilania napeddw wszystkich linii produkcyjnych. Energia elektryczna jest istotnym
sktadnikiem kosztéw, siegajacym w zaleznosci od rodzaju procesu produkcyjnego nawet kilkunastu procent kosztéw wytwo-
rzenia produktu. Ewentualny wzrost kosztéw energii elektrycznej wigzac sie moze ze wzrostem kosztédw produkcji i negatyw-
nie wptywaé na wyniki finansowe Spétki. Ryzyko wzrostow kosztow energii Spétka stara sie ograniczy¢ poprzez tworzenie,
w zaleznosci od sytuacji na rynku, krétko i dtugoterminowych strategii zakupowych. wypracowywanych przy udziale wyspe-
cjalizowanego podmiotu operujgcego na rynku energii.

B Zmiany wysokosci stop procentowych

Spotka w znacznym stopniu finansuje dziatalnos$¢ biezaca oraz inwestycyjng poprzez kredyty krétko i dtugoterminowe oraz
umowy leasingu. Zawierane umowy oparte sg o stopy bazowe ustalane na rynku miedzybankowym, takie jak WIBOR, LIBOR,
EURIBOR. Stopy procentowe zalezg od polityki monetarnej bankdéw centralnych poszczegdlnych krajéw oraz Unii Europejskiej
i s3 powigzane miedzy innymi z poziomem inflacji, koniunkturg gospodarcza, poziomem podazy pienigdza oraz popytu na
instrumenty dtuzne. Ewentualny wzrost stop procentowych moze oznacza¢ wzrost kosztu obstugi zadtuzenia Spotki
i negatywnie wptyng¢ na jej sytuacje finansowa. Ryzyko zmiany stép procentowych Spétka stara sie ogranicza¢ poprzez
zawieranie wybranych umoéw finansowania opartych o mechanizm statej stopy procentowej, ktéra obowiazuje przez caty
okres trwania umow.

4.9.6. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie w stosunku do wynikéw progno-
zowanych

Zarzad Spotki KGL S.A. nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych Spoéfki.
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4.9.7. Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje

Spotka w okresie pierwszych trzech kwartatéw 2022 r. nie udzielata ani nie otrzymata zadnego poreczenia czy gwarancji, ktére
nie bytyby zawarte w liniach kredytowych wymienionych w pkt. 3.15.

4.9.8. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych

W analizowanym okresie, Emitent nie dokonywat zadnych inwestycji ani lokat kapitatowych.

4.10. Ryzyka i zagrozenia

Ponizej zaprezentowana zostata lista najwazniejszych czynnikdéw ryzyka zwigzanych z otoczeniem, jak i dziatalnosci Spotki.
Wskazane czynniki nie sg jedynymi, ktére moga dotyczy¢ Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci. Poza czynnikami
ryzyka opisanymi ponizej, inwestowanie w akcje wigze sie rowniez z ryzykiem wifasciwym dla instrumentéw rynku
kapitatowego. Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci.

4.11.  Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Spétki
= Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarczg w Polsce i za granicg
= Ryzyko pogorszenia koniunktury na rynkach, na ktérych dziatajg gtéwni odbiorcy Emitenta
= Ryzyko wzrostu stép procentowych
= Ryzyko zmiany kurséw walutowych
= Ryzyko wzrostu cen energii elektrycznej
= Ryzyko zmian tendencji rynkowych
= Ryzyko zwigzane z systemem prawnym
= Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym
=  Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen energii
= Ryzyko zwigzane z przepisami dotyczgcymi ochrony srodowiska

= Ryzyko zwigzane z negatywnym wptywem pandemii COVID-19

4.12.  Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta

=  Ryzyko zwigzane z fluktuacjg cen na swiatowych rynkach surowcéw tworzyw sztucznych

= Ryzyko zanizania cen surowcéw tworzyw sztucznych przez konkurencje

=  Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen surowcdw i ograniczeniami w ich dostepie

= Ryzyko zwigzane z podazg tworzyw sztucznych i ich dostepnoscia dla rynku dystrybucyjnego
= Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci

=  Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

= Ryzyko zwigzane z zapasami

= Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw

= Ryzyko zwigzane z konkurencja

= Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami w potgczeniu z finansowaniem obrotu ze zrédet zewnetrznych
= Ryzyko zwigzane z ograniczonymi limitami kredytéw kupieckich u dostawcéw

= Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikéow

= Ryzyko opdznien w dostawach

= Ryzyko ograniczania rynku dystrybucji na rzecz producentéw

= Ryzyko awarii i przestojow w produkcji

= Ryzyko zwigzane z transakcjami wewnetrznymi

= Ryzyko niewykonania zawartych kontraktéw na dostawy

= Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za produkt

= Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu i rady nadzorczej Emitenta
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=  Ryzyko zwigzane z presjg na wzrost wynagrodzen

= Ryzyko niedoboru pracownikow
= Ryzyko zwigzane z opdznieniami w uruchamianiu nowych linii produkcyjnych
= Ryzyko zwigzane z ceng najmu powierzchni magazynowych

=  Ryzyko zwigzane z mozliwoscig wprowadzenia ograniczen na wybrane kategorie produktéw
z tworzyw sztucznych

4.13.  Wptyw dziatalnosci Spotki na srodowisko naturalne

Z zastrzezeniem opisanych ponizszej czynnikow i okolicznosci w okresie pierwszych trzech kwartatéw 2022 r. jak réwniez do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania, nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia majgce wptyw na obszar sSrodowiskowy,
ktéry pozostaje spdjny z aktualng sytuacjg Emitenta.

Szczegotowy opis zagadnien Srodowiskowych i klimatycznych dotyczacych spdétki KGL S.A. zostat opublikowany
w ramach pkt 8.5 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci za 2021 r. opublikowanego w dn. 29 kwietnia 2022 r.

W okresie objetym niniejszym sprawozdanie, jak réwniez do dnia jego publikacji, nie wystgpita zmiana czynnikéw zewnetrz-
nych ani wewnetrznych oraz nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia i okolicznosci majgce wptyw na obszar Srodowiskowy,
ktéry pozostaje spdjny z aktualng sytuacjg Emitenta.

Proces produkcyjny w zaktadzie Emitenta jest poddawany szczegdtowej kontroli jakosci oraz podlega restrykcyjnym wymo-
gom w zakresie higieny. Spdtka posiada wdrozony i certyfikowany Zintegrowany System Zarzadzania Jakoscia, Srodowiskiem
i Bezpieczestwem Zywnosci, ktéry daje gwarancje produkcji na najwyzszym poziomie. W marcu 2022 r. we wszystkich loka-
lizacjach Spotki przeprowadzony zostat audyt spetniania wymogdéw norm I1SO 14001:2015, 1SO 9001:2015, HACCP, BRC PM.
Uzyskany pozytywny wynik audytu jest potwierdzeniem, ze wszystkie obszary dziatalnosci firmy zaczynajac od zakupow, ma-
gazynowania, poprzez wszystkie procesy produkcji, uzdatniania i dekoracji opakowan, az po sprzedaz produktow na rynek,
spetniajg uznawane globalnie standardy zarzadzania, w tym zarzadzania srodowiskowego.

W styczniu 2022 r. w Spotce rozpoczeto prace zmierzajgce do wdrozenia standardow Zarzadzania Ciggtoscig Dziatania,
W oparciu o wymagania normy ISO 22301. Bardzo istotnym aspektem w zarzadzaniu ryzykiem dla utrzymania ciggtosci dzia-
fania jest optymalizacja zwigzana z ograniczeniem wystepowania mozliwych skutkow zaktdcen, w tym wptywu na srodowisko
naturalne. W wyniku zdarzenia, ktére moze prowadzi¢ do zaktécen w dziatalnosci, zdolnos¢ organizacji do dostarczania pro-
duktow lub ustug jest kontynuowana na okreslonych z géry akceptowalnych poziomach, w tym z uwzglednieniem aspektow
srodowiskowych, na ktére Spétka ma wptyw.
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5. Definicje i objasnienia skrotow

B+R
CBR

CNC

CPET
EBIT
EBITDA

Ekstruder

Ekstruzja

Emitent, Spdtka

FMCG

Formy spienione

Granulat

GUS
I=1lrQ
I'H
Q
KGL
KIMSF
KSH
MAP
MSR
MSSF
NCBIR

PET

PLA

PO IR

Poliolefiny

PP

pproc.

Badania i rozwoj
Centrum Badawczo — Rozwojowe

(ang. Computerized Numerical Control, CNC — pol. komputerowe sterowanie urzadzeri numerycznych)
— ukfad sterowania numerycznego, wyposazony w mikrokomputer, ktéry mozna dowolnie interaktywnie
zaprogramowac. Termin ten zwykle uzywany jest w odniesieniu do obrébki materiatéw za pomocg kom-
puterowo sterowanych urzadzen takich jak frezarki, tokarki, elektrodrazarki. Obrébka CNC pozwala na
szybkie, precyzyjne i wysoce powtarzalne wykonanie ztozonych ksztattow.

PET z wysokim udziatem fazy krystalicznej — odporny na wysokie temperatury

Zysk (strata) przed odliczeniem podatkéw i odsetek (ang. Earnings Before Interest and Taxes).
suma zysku operacyjnego i amortyzacji

Maszyna do produkgji folii, inaczej wyttaczarka do folii

Whyciskanie, wyttaczanie, ttoczenie, ekstruzja — rodzaj obrébki plastycznej metali i tworzyw sztucznych.
Materiat pod naciskiem stempla wyptywa przez otwdr lub otwory w narzedziu albo przez szczeliny utwo-
rzone przez narzedzia.

KGLS.A.

Produkty szybko zbywalne, produkty szybko rotujgce (ang. FMCG, fast-moving consumer goods) — pro-
dukty sprzedawane czesto i po wzglednie niskich cenach. Przyktadami débr z tej branzy sg artykuty spo-
zywecze, czy Srodki czystosci.

Syntetyczne tworzywo sztuczne — porowate o strukturze komaérkowej i matej gestosci pozornej. Poro-
wate tworzywo zaleznie od zastosowanej metody, mozna otrzymywac w postaci piankowej lub gabcza-
stej.

W ramach niniejszego raportu odnosi sie do granulatu tworzyw sztucznych, ktére wytwarzane sg z su-
rowcow produkeyjnych pochodzacych bezposrednio z petrochemii oraz materiatéw pochodzacych z firm
przetwarzajacych tworzywa

Gtéwny Urzad Statystyczny

skrot. od 1 stycznia do 30 wrzesnia

skrét. Pierwsze potrocze

skrét. Pierwszy kwartat roku

KGL S.A. z siedzibg w Mosciskach, Emitent

Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz.U. 2000 nr 94 poz. 1037)
MAP — Modified Atmosphere Packaging — tj. technologii pakowania w atmosferze ochronnej
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

Narodowe Centrum Badan i Rozwoju z siedzibg w Warszawie

Poli(tereftalan etylenu) — termoplastyczny polimer z grupy poliestréw stosowany na duzg skale do pro-
dukcji wtokien syntetycznych i butelek do napojow bezalkoholowych

Polilaktyd (poli(kwas mlekowy), z ang. polylactic acid, polylactide) — polimer nalezacy do grupy polie-
strow alifatycznych. Jest on w petni biodegradowalny. Otrzymuje sie z odnawialnych surowcéw natural-
nych takich jak np.: maczka kukurydziana.

skrét. ,,program operacyjny inteligentny rozwdj”. Program Operacyjny Inteligentny Rozwdj to najwiek-
szy w Unii Europejskiej program na rzecz rozwoju badan i tworzenia innowacji. Dziedziny oraz rodzaje
projektéw wspieranych z niego w latach 2014-2020 zostaty okre$lone w samym Programie oraz szcze-
gétowym opisie jego priorytetow.

Sa to polimery zawierajgce tylko wegiel i woddr, w ktorych wystepuja dtugie taricuchy weglowe, stano-
wigce podstawowy szkielet tancuchéw samych polimeréw. Mozna je uwazaé za polimeryczne weglowo-
dory. Poliolefiny stanowig bardzo wazng przemystowo grupe polimeréw. Produkcja polietylenu, polipro-
pylenu stanowi ok. 80% masy wszystkich produkowanych polimerdéw syntetycznych. Polimery te posia-
daja bardzo dobre cechy uzytkowe, monomery do ich produkcji pozyskuje sie bezposrednio z ropy naf-
towej, a ich polimeryzacja nie stanowi wiekszego problemu technicznego.

Skrot od polipropylen

Punkty procentowe
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PS

rdr

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie w sprawie infor-
macji biezacych i okresowych

rPET
Tacki MAP

Termoformierka

Termoformowanie

Tworzywa styrenowe

UoR, Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa o biegtych rewidentach
firmach audytorskich oraz nad-
zorze publicznym

Ustawa o Ofercie

Wieza SSP

wz
Y
ZWZ
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Organiczny zwigzek chemiczny, polimer z grupy poliolefin, Otrzymuje sie go w wyniku niskoci$nieniowej
polimeryzacji propenu. Polipropylen jest jednym z dwdch, obok polietylenu, najczesciej stosowanych
tworzyw sztucznych. Polipropylen jest weglowodorowym polimerem termoplastycznym, to znaczy daje
sie wprowadzi¢ w stan wysoko elastyczny pod wptywem zwiekszenia temperatury oraz z powrotem ze-
stali¢ po jej obnizeniu, bez zmian wiasnosci chemicznych.

skrét. kwartat
Skroét — rok do roku

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrek-
tywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018
r. poz. 757)

Skrot od ,recycled PET”
(ang. Modified Atmosphere Packaging) Technologia pakowania w atmosferze ochronnej)
Maszyna, element linii technologicznej w procesie termoformowania

Termoformowanie to nazwa procesu technologicznego, w ktérym ze sztywnych folii lub ptyt, podgrza-
nych wstepnie do okreslonej temperatury bliskiej temperatury mieknienia (charakterystycznej dla da-
nego tworzywa), formuje sie produkty o okreslonych ksztattach. Stosunkowo proste, tanie i wysokowy-
dajne przetwdrstwo sprawia, ze termoformowanie jest szeroko wykorzystywane w produkcji wyrobéw
wielkogabarytowych. W zaleznosci od oferowanych rozwigzan technicznych i zakresu oprzyrzgdowania
istnieje mozliwos¢ prowadzenia zaréwno produkcji jednostkowej jak i masowej.

Okreslenie dotyczace tworzywa pod nazwa styren (winylobenzen) — organiczny zwigzek chemiczny, we-
glowodor aromatyczny z alkenowym taricuchem bocznym. Jest zwigzkiem wyjsciowym do produkcji po-
listyrenu

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 1994 nr 121 poz. 591)

Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz.U. 2017 poz. 1089)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finanso-
wych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2005 nr 184 poz. 1539)

(z ang. solid-state polycondensation) — system do dekontaminacji (tj. usuwania i dezaktywacji substancji
szkodliwych) umozliwiajgcg pozyskiwanie surowca z recyklingu (rPET). Wieza SSP ulepsza tzw. ptatek
butelkowy w wyniku czego moze on by¢ uzywany do produkcji folii na opakowania dla art. spozywczych.

Walne Zgromadzenie
Skrot z ang. year, pl. skrét. rok

Zwyczajne Walne Zgromadzenie
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6. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci i zgodnosci
z prawem sprawozdan finansowych

Dotyczace sporzadzonego sprawozdania finansowego spotki KGL S.A. za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2022 r.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2022 r. W sprawozdaniu prezentowane s3 takze dane
poréwnywalne, dotyczace analogicznego okresu poprzedniego roku obrotowego obejmujgcego okres od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2021 r., a takze dane bilansowe na dziert 30 wrze$nia 2021 r.

Zarzad oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, kwartalne sprawozdanie finansowe i dane porownywalne
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.
Sprawozdanie zawiera rowniez prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczoé¢ Finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowoéci
i przepisami majgcymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci przyjetymi i opublikowanymi przez Unie Europejska,
a takze z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757).

Sprawozdanie nie podlegato badaniu ani przegladowi przez audytoréw.

Data

29 listopada 2022 r.

Data

29 listopada 2022 r.

29 listopada 2022 r.

29 listopada 2022 r.

29 listopada 2022 r.
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Katarzyna Lipowska
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Krzysztof Gromkowski
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Zbigniew Okulus
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Stanowisko / Funkcja

Gtéwna Ksiegowa

Stanowisko / Funkcja

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Podpis
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